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REPORTE ANUAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER
GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL
MERCADO DE VALORES, EMITIDAS POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES,
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2014.

NOMBRE DE LA EMISORA: Comision Federal de Electricidad

DoMICILIO: El domicilio de la Comision Federal de Electricidad es Paseo de la Reforma No. 164,
Colonia Juarez, C.P. 06600, México Distrito Federal.

VALORES REGISTRADOS: La Comisién Federal de Electricidad mantiene un Programa de Certificados
Bursatiles de Corto y Largo Plazo con caracter revolvente hasta por un monto total de
$100,000°000,000.00 (Cien Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion, autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio niimero
153/7583/2013 de fecha 5 de noviembre de 2013, y cuyos valores se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores con el numero 0291-4.19-2013-003-01 y listados en el listado correspondiente de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

CLAVE DE COTIZACION: “CFE”.

Los valores de la emisora se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores. La inscripcion en el
Registro Nacional de Valores no implica certificaciéon sobre la bondad de los valores, solvencia de la
emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en este Reporte Anual, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Meéxico, D.F., a 30 de abril de 2015.



INFORMACION SOBRE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
EMITIDOS POR LA COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

CERTIFICADOS BURSATILES “CFE 10-2”

Tipo de Instrumento: Certificados Bursétiles.

Clave de Pizarra: CFE 10-2.

Niimero de Emisiéon: Segunda.

Monto de la Emisién: $9,000°000,000.00 (Nueve mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Denominacion: Pesos.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacién: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

Vigencia de los Certificados Bursatiles: 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a 10 (diez) afios.

Fecha de Emisién: 3 de diciembre de 2010.

Fecha de Vencimiento: 20 de noviembre de 2020.

Calificaciéon otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.: Aaa.mx. Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas
fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones nacionales. Esta es la calificacion mas alta en la Escala Nacional de
Meéxico de Largo Plazo otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: AAA(mex). La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México
en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente
corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal.

Tasa de Interés: De conformidad con el calendario de pagos que parece en la seccion denominada “ Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento respectivo
y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su Valor Nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal
Ajustado, que el Representante Comun calculard con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de
Determinacion del Monto de Intereses™), para lo cual el Representante Comun debera considerar una tasa de interés bruto anual del 7.96% (siete punto noventa y seis
por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante el ultimo Periodo de Intereses de los Certificados
Bursatiles, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante
Comun.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles, se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, conforme al
calendario que se establece en el Titulo y en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses™ del Suplemento respectivo.

Amortizacién: Los Certificados Bursatiles se amortizaran mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Amortizaciéon Anticipada: Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente de manera automatica en los casos establecidos en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de
Certificados Bursétiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y
personas morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii)
para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal y los intereses de los Certificados Bursatiles se realizard en las oficinas de Indeval, ubicadas
en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en
Av. Paseo de la Reforma No. 115, Piso 23, Col. Lomas de Chapultepec, México, D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electronica de conformidad
con el procedimiento establecido en el Titulo y en el Suplemento respectivos. El ultimo pago se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al
efecto emitida por el Indeval.

Depositario: Los Certificados Bursatiles se mantendran depositados en Indeval.

Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor
al amparo de dichos Certificados Bursatiles, con sujecion a los términos y condiciones que se establecen en el Titulo.

Representante Comiin: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple.



CERTIFICADOS BURSATILES “CFE 10-2” — PRIMERA REAPERTURA

Tipo de Instrumento: Certificados Bursétiles.

Clave de Pizarra: CFE 10-2.

Nimero de Emisiéon: Segunda.

Monto Total de la Emisiéon: $13,000°000,000.00 (trece mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emision de Certificados Bursatiles Originales: $9,000°000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales de la Primera Reapertura: $4,000°000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Nimero de Certificados Bursatiles Originales: 90°000,000 (noventa millones).

Nimero de Certificados Bursatiles Adicionales de la Primera Reapertura: 40°000,000 (cuarenta millones).

Nimero de Certificados Bursatiles Totales: 130°000,000 (ciento treinta millones).

Denominacion: Pesos.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales de la Primera Reapertura: $97.808399 (noventa y siete Pesos 808399/100 M.N.) por Certificado
Bursatil de la Primera Reapertura, monto que contempla que los Certificados Bursatiles Adicionales reciban los intereses correspondientes a todo el Periodo de
Intereses en curso de los Certificados Bursatiles Originales.

Vigencia de los Certificados Bursatiles Originales: 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a 10 (diez) afios.

Vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales de la Primera Reapertura: 3,591 (tres mil quinientos noventa y un) dias, equivalentes a 9 (nueve) afios y 10
(diez) meses.

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Originales: 3 de diciembre de 2010.

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales de la Primera Reapertura: 21 de enero de 2011.

Fecha de Vencimiento: 20 de noviembre de 2020.

Calificacién otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.: Aaa.mx. Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas
fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones nacionales. Esta es la calificacion mas alta en la Escala Nacional de
México de Largo Plazo otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

Calificaciéon otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: AAA(mex). La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México
en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente
corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal.

Tasa de Interés: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento
respectivo y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su Valor Nominal o, en su caso, sobre su Valor
Nominal Ajustado, que el Representante Comiin calculara con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de
Determinacion del Monto de Intereses™), para lo cual el Representante Comun debera considerar una tasa de interés bruto anual del 7.96% (siete punto noventa y seis
por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante el Gltimo Periodo de Intereses de los Certificados
Bursatiles, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante
Comun.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles, se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, conforme al
calendario que se establece en el Titulo y en la seccidn “Periodicidad en el Pago de Intereses™ del Suplemento respectivo.

Amortizacién: Los Certificados Bursatiles se amortizaran mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Amortizaciéon Anticipada: Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente de manera automatica en los casos establecidos en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de
Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra
sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 160 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales a lo previsto en el articulo 195 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal y los intereses de los Certificados Bursatiles se realizard en las oficinas de Indeval, ubicadas
en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en
Av. Paseo de la Reforma No. 115, Piso 23, Col. Lomas de Chapultepec, México, D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electronica de conformidad
con el procedimiento establecido en el Titulo y en el Suplemento respectivos. El tiltimo pago se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al
efecto emitida por el Indeval.

Depositario: Los Certificados Bursatiles se mantendran depositados en Indeval.

Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor
al amparo de dichos Certificados Bursatiles, con sujecion a los términos y condiciones que se establecen en el Titulo.

Representante Comin: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple.



CERTIFICADOS BURSATILES “CFE 10-2” — SEGUNDA REAPERTURA

Tipo de Instrumento: Certificados Bursétiles.

Clave de Pizarra: CFE 10-2.

Nimero de Emisiéon: Segunda.

Monto Total de la Emision: $16,500°000,000.00 (diecisé¢is mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emision de Certificados Bursatiles Originales: $9,000°000,000.00 (nueve mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales de la Primera Reapertura: $4,000°000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales de la Segunda Reapertura: $3,500°000,000.00 (tres mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
Niimero de Certificados Bursatiles Originales: 90°000,000 (noventa millones).

Nimero de Certificados Bursatiles Adicionales de la Primera Reapertura: 40°000,000 (cuarenta millones).

Nimero de Certificados Bursatiles Adicionales de la Segunda Reapertura: 35°000,000 (treinta y cinco millones).

Nimero de Certificados Bursatiles Totales: 165°000,000 (ciento sesenta y cinco millones).

Denominacion: Pesos.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales de la Segunda Reapertura: $104.693374 (Ciento cuatro Pesos 693374/100 M.N.) por Certificado
Bursatil de la Segunda Reapertura, monto que contempla que los Certificados Bursatiles Adicionales reciban los intereses correspondientes a todo el Periodo de
Intereses en curso de los Certificados Bursatiles Originales.

Vigencia de los Certificados Bursatiles Originales: 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a 10 (diez) afios.

Vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales de la Primera Reapertura: 3,591 (tres mil quinientos noventa y un) dias, equivalentes a 9 (nueve) afios y 10
(diez) meses.

Vigencia de los Certificados Bursitiles Adicionales de la Segunda Reapertura: 3,346 (tres mil trescientos cuarenta y seis) dias, equivalentes a 9 (nueve) afios y 2
(dos) meses.

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Originales: 3 de diciembre de 2010.

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales de la Primera Reapertura: 21 de enero de 2011.

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales de la Segunda Reapertura: 23 de septiembre de 2011.

Fecha de Vencimiento: 20 de noviembre de 2020.

Calificaciéon otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.: Aaa.mx. Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas
fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones nacionales. Esta es la calificacion mas alta en la Escala Nacional de
Meéxico de Largo Plazo otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: AAA(mex). La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México
en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente
corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal.

Tasa de Interés: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada ““Periodicidad en el Pago de Intereses” y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su Valor Nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, que el
Representante Comun calculara con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion del Monto
de Intereses”), para lo cual el Representante Comtin debera considerar una tasa de interés bruto anual del 7.96% (siete punto noventa y seis por ciento) (la “Tasa de
Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de
los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante el Gltimo Periodo de Intereses de los Certificados
Bursatiles, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante
Comun.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles, se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, conforme al
calendario que se establece en el Titulo y en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento.

Amortizacion: Los Certificados Bursatiles se amortizaran mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursétiles se daran por vencidos anticipadamente de manera automatica en los casos establecidos en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de
Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disp legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursitiles antes de realizar
cualquier inversion en los mismos. La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales
residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses. Los inversionistas, previo a la inversion en estos Instrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal relativo al
gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos Instrumentos no ha sido verificado o validado por la
autoridad fiscal competente.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal y los intereses de los Certificados Bursatiles se realizara en las oficinas de Indeval, ubicadas
en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en
Av. Paseo de la Reforma No. 115, Piso 23, Col. Lomas de Chapultepec, México, D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electronica de conformidad
con el procedimiento establecido en el Titulo y en el Suplemento. El tltimo pago se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto
emitida por el Indeval.

Depositario: Los Certificados Bursatiles se mantendran depositados en Indeval.

Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor
al amparo de dichos Certificados Bursatiles, con sujecion a los términos y condiciones que se establecen en el Titulo.

Representante Comin: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple.




CERTIFICADOS BURSATILES “CFE 13” — TERCERA EMISION

Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles.

Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente: $50,000°000,000.00 (Cincuenta Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su

equivalente en Unidades de Inversion.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afio a partir de su autorizacion por la CNBV.

Clave de Pizarra: CFE 13.

Nimero de Emisién: Tercera.

Monto de la Emisién: $12,000°000,000.00 (Doce Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.).

Denominacién: Pesos.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocaciéon: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

Vigencia de los Certificados Bursitiles: 1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalentes a 5 (cinco) afios.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta: 25 de junio de 2013.

Fecha de Cierre de Libro: 26 de junio de 2013.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién: 27 de junio de 2013.

Fecha de Emision: 28 de junio de 2013.

Fecha de Liquidacion: 28 de junio de 2013.

Fecha de Registro en BMV: 28 de junio de 2013.

Fecha de Vencimiento: 22 de junio de 2018.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor: $11,993°002,916.24 (Once Mil Novecientos Noventa y Tres Millones Dos Mil Novecientos Dieciséis Pesos 24/100 M.N.). Véase
“Gastos Relacionados con la Oferta”.

Calificacién otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.: ‘Aaa.mx’. Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la capacidad crediticia més fuerte y la
menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones nacionales. Esta es la calificacion mas alta en la Escala Nacional de México de Largo Plazo
otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: ‘AAA(mex)’. La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México en su escala
de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones
financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal. La calificaciéon otorgada no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora. Tasa de Interés: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la
seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal,
a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comuin calculara con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de
cada Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dias (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual™), que regira precisamente durante el periodo de intereses de que
se trate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 0.15% (cero punto quince por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia™) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que sustituya a esta), capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante cada periodo de intereses de 28 (veintiocho) dias, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste
determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE dejare de existir o
publicarse, el Representante Comiin utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles, aquella que dé a conocer el Banco
de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, de la TIIE al plazo antes mencionado, el Representante Comiin utilizara
la formula que aparece en este Suplemento y en el titulo que documenta la presente emision.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer
por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar respecto de los
Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a la
Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 4.46% (cuatro punto cuarenta y seis por ciento).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los
Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante el ultimo Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles, mas 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles, se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario que se establece en
el Titulo y en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses™ del presente Suplemento (las “Fechas de Pago de Intereses™).

Amortizacion: Los Certificados Bursatiles se amortizaran mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente de manera automatica en los casos establecidos en el Titulo que documenta la
presente Emision.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de Certificados Bursatiles
por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser
relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. R
asesores fiscales respecto a las disposici legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disp
de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales a lo
previsto en los articulos 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Los inversionistas, previo a la inversiéon en estos Instrumentos, deberian considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos
derivados de las distribuciones o compraventa de estos Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal y los intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se realizara en las oficinas de Indeval, ubicadas en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av. Paseo de la
Reforma No. 115, Piso 23, Col. Lomas de Chapultepec, México, D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electronica de conformidad con el procedimiento
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento. El tltimo pago se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval.
Depositario: Los Certificados Bursatiles se mantendran depositados en Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccion “Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles” del presente
Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer ptiblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo.

Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor al amparo
de dichos Certificados Bursatiles, con sujecion al os términos y condiciones que se establecen en el Titulo.

Representante Comiin: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple.

qd ot

a los inversi
de instr t

Itar en forma independiente a sus
de deuda como los Certificados Bursatiles antes




CERTIFICADOS BURSATILES “CFE 13” — PRIMERA REAPERTURA DE LA TERCERA EMISION

Tipo de Instrumento: Certificados Bursétiles.

Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente: $100,000°000,000.00 (Cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su

equivalente en Unidades de Inversion.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afio a partir de su autorizacion por la CNBV.

Clave de Pizarra: CFE 13.

Niimero de Emision: Tercera.

Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles Originales: $12,000°000,000.00 (Doce mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Emision de Certificados Bursatiles Adicionales: $3,250°000,000.00 (Tres mil doscientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto total de la Tercera Emision: $15,250°000,000.00 (Quince mil doscientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Niimero de Certificados Bursatiles Originales: 120°000,000 (Ciento veinte millones).

Nimero de Certificados Bursatiles Adicionales: 32°500,000 (Treinta y dos millones quinientos mil).

Niimero total de Certificados Bursatiles de la Tercera Emisiéon: 152°500,000 (Ciento cincuenta y dos millones quinientos mil).

Denominacion: Pesos.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles Originales: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales: $100.085195 (Cien punto cero ocho cinco uno nueve cinco Pesos 085195/100000 M.N.) por
Certificado Bursatil de la Reapertura de la Tercera Emision. Dicho precio fue calculado en atencion a la sobretasa aplicable a los Certificados Bursatiles Adicionales.
Vigencia de los Certificados Bursatiles Originales: 1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalentes a 5 (cinco) afios.

Vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales: 1,680 (mil seiscientos ochenta) dias.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta de los Certificados Bursatiles Originales: 25 de junio de 2013.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta de los Certificados Bursitiles Adicionales: 12 de noviembre de 2013.

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles Originales: 26 de junio de 2013.

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursitiles Adicionales: 13 de noviembre de 2013.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion de los Certificados Bursatiles Originales: 27 de junio de 2013.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales: 14 de noviembre de 2013.

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Originales: 28 de junio de 2013.

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales: 15 de noviembre de 2013.

Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles Originales: 28 de junio de 2013.

Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles Adicionales: 15 de noviembre de 2013.

Fecha de Registro en BMYV de los Certificados Bursatiles Originales: 28 de junio de 2013.

Fecha de Registro en BMV de los Certificados Bursitiles Adicionales: 15 de noviembre de 2013.

Fecha de Vencimiento: 22 de junio de 2018.

Recursos Netos obtenidos por el Emisor con la colocacion de los Certificados Bursatiles Originales: $11,993°002,916.24 (Once Mil Novecientos Noventa y Tres
Millones Dos Mil Novecientos Dieciséis Pesos 24/100 M.N.).

Recursos Netos que obtendra el Emisor con la colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales: $9,987°866,142.29 (Nueve mil novecientos ochenta y siete
millones ochocientos sesenta y seis mil ciento cuarenta y dos Pesos 29/100 M.N.) en conjunto con la Cuarta Emision de Certificados Bursatiles. Véase “Gastos
Relacionados con la Oferta”™.

Calificacién otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.: “Baal” en escala global y “Aaa.mx” en escala nacional. Los emisores o las emisiones calificadas
como Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones en el pais. Esta es
la calificacion mas alta en la Escala Nacional de México de Largo Plazo otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. La calificacién otorgada no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.
Calificaciéon otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: “AAA(mex)” en escala nacional. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México en su escala
de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal. La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversién y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

Tasa de Interés: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculara con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dias (la
“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), que regira precisamente durante el periodo de intereses de que se trate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de 0.15% (cero punto quince por ciento) a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (“7I/E” o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que sustituya a esta), capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto
precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidds)
Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28
(veintiocho) dias. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, de la TIIE al plazo antes mencionado, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en este
Suplemento y en el titulo que documenta la presente emision.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, por
lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval el importe de
los intereses a pagar y el calculo de la tasa de interés respecto de los Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro
medio que la BMV determine), a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual Aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles Originales: 4.46% (cuatro punto cuarenta y seis por ciento).
Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Sexto Periodo de Intereses: 3.93% (tres punto noventa y tres por ciento).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante el ultimo Periodo de Intereses de los Certificados
Bursatiles, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante
Comun.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles, se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario que se
establece en el Titulo y en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento (las “Fechas de Pago de Intereses™).

Amortizacién: Los Certificados Bursatiles se amortizaran mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente de manera automatica en los casos establecidos en el Titulo que
documenta la presente Emision.




Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de
Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente
a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursitiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos
fiscales a lo previsto en los articulos 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos Instrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los
ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal y los intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se realizara en las oficinas de
Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F o, en caso de mora, en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 115, Piso 23, Col. Lomas de Chapultepec, México, D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia
electronica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo y en el presente Suplemento. El ultimo pago se efectuara contra la entrega del propio titulo
de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval.

Depositario: Los Certificados Bursatiles se mantendran depositados en Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccion “Aumento en el Niumero de Certificados Bursdtiles” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el
Titulo.

Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal ¢ intereses adeudados por el Emisor
al amparo de dichos Certificados Bursatiles, con sujecion a los términos y condiciones que se establecen en el Titulo. Representante Comin: The Bank of New York
Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple.



CERTIFICADOS BURSATILES “CFE 13-2” — CUARTA EMISION

Tipo de Instrumento: Certificados Bursétiles.

Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente: $100,000°000,000.00 (Cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades
de Inversion.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afio a partir de su autorizacion por la CNBV.

Clave de Pizarra: CFE 13-2

Niimero de Emision: Cuarta.

Monto de la Emision: $6,750°000,000.00 (Seis mil setecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Niimero de Certificados Bursatiles de la Emision: 67°500,000 (Sesenta y siete millones quinientos mil).

Denominacion: Pesos.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacién: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

Vigencia de los Certificados Bursatiles: 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a 10 (diez) afios.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta: 12 de noviembre de 2013.

Fecha de Cierre de Libro: 13 de noviembre de 2013.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion: 14 de noviembre de 2013.

Fecha de Emision: 15 de noviembre de 2013.

Fecha de Liquidacion: 15 de noviembre de 2013.

Fecha de Registro en BMV: 15 de noviembre de 2013.

Fecha de Vencimiento: 3 de noviembre de 2023.

Recursos Netos que obtendra el Emisor: $9,987°866,142.29 (Nueve mil novecientos ochenta y siete millones ochocientos sesenta y seis mil ciento cuarenta y dos
Pesos 29/100 M.N.) en conjunto con la Reapertura de la Tercera Emision de Certificados Bursatiles. Véase “Gastos Relacionados con la Oferta”.

Calificacién otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.: “Baal” en escala global y “Aaa.mx” en escala nacional. Los emisores o las emisiones calificadas
como Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones en el pais. Esta es
la calificacion mas alta en la Escala Nacional de México de Largo Plazo otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. La calificaciéon otorgada no constituye una
recomendacion de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.
Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: “AAA(mex)” en escala nacional. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México en su escala
de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal. La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las

metodologias de la agencia calificadora.

Tasa de Interés: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” desde su Fecha de
Emision, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su Valor Nominal, para lo cual el Representante Comun debera considerar una tasa
de interés bruto anual del 7.77% (Siete punto setenta y siete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.
Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a la Emision, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles, se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, conforme al
calendario que se establece en el Titulo y en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento (las “Fechas de Pago de Intereses”).
Amortizacién: El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento..

Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursétiles se daran por vencidos anticipadamente de manera automatica en los casos establecidos en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de
Certificados Bursitiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. R damos a los inversionistas consultar en forma independiente
a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos
fiscales a lo previsto en los articulos 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses.

Los inversionistas, previo a la inversién en estos Instrumentos, deberin considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los
ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal y los intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se realizara en las fechas de pago
sefialadas en el Titulo y en el presente Suplemento, mediante transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F contra entrega de las constancias que expida Indeval para tal efecto, siendo
que el ultimo pago se efectuara contra la entrega del Titulo. En caso de mora, el pago se realizara en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Av. Paseo de la
Reforma No. 115, Piso 23, Col. Lomas de Chapultepec, México, D.F.

Depositario: Los Certificados Bursatiles se mantendran depositados en Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccion “Aumento en el Numero de Certificados Bursdtiles” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el
Titulo.

Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal ¢ intereses adeudados por el Emisor
al amparo de dichos Certificados Bursétiles, con sujecion a los términos y condiciones que se establecen en el Titulo.

Representante Comun: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple.




CERTIFICADOS BURSATILES “CFE 14-2”

Tipo de Instrumento: Certificados Bursétiles.

Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente: $100,000°000,000.00 (Cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su

equivalente en Unidades de Inversion.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios a partir de su autorizacion por la CNBV.

Clave de Pizarra: CFE 14.

Niimero de Emision: Quinta.

Monto de la Emision: $5,500°000,000.00 (Cinco mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Niimero de Certificados Bursatiles de la Emision: 55°000,000 (Cincuenta y cinco millones).

Denominacion: Pesos.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacién: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

Vigencia de los Certificados Bursatiles: 1820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalentes a aproximadamente 5 (cinco) afios.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta: 3 de diciembre de 2014.

Fecha de Cierre de Libro: 4 de diciembre de 2014.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién: 8 de diciembre de 2014.

Fecha de Emision: 9 de diciembre de 2014.

Fecha de Liquidacion: 9 de diciembre de 2014.

Fecha de Registro en BMV: 9 de diciembre de 2014.

Fecha de Vencimiento: 3 de diciembre de 2019.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor: $14,983°235,149.83 (Catorce mil novecientos ochenta y tres millones doscientos treinta y cinco mil ciento cuarenta y
nueve Pesos 83/100 M.N.) en conjunto con la Sexta Emision de Certificados Bursatiles. Véase “Gastos Relacionados con la Oferta”.

Calificacién otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.: “Baal” en escala global y “Aaa.mx” en escala nacional. Los emisores o las emisiones calificadas
como Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones en el pais. Esta es
la calificacion mas alta en la Escala Nacional de México de Largo Plazo otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. La calificaciéon otorgada no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.
Calificacién otorgada por Standard & Poor's, S.A. de C.V.: “mxAAA”, que es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal, mismo que
indica que la capacidad de pago, tanto de intereses como del principal, es sustancialmente fuerte. La calificacién otorgada no constituye una recomendaciéon de
inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

Tasa de Interés: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” desde su Fecha de
Emision, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comiin calculara con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dias (la
“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), que regira precisamente durante el periodo de intereses de que se trate. La tasa de interés bruto anual
(la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de 0.15% (cero punto quince por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“T/IE” o
“Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que sustituya a esta), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que
éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de
Meéxico, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) Dias Habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.
En caso de que la TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, de la TIIE al plazo antes mencionado, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en este Suplemento y en el titulo que documenta la
presente emision. Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho Periodo de Intereses no sufrira cambios durante el mismo.
El Representante Comtin, por lo menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer por escrito a la
CNBYV y al Indeval el importe de los intereses a pagar y el calculo de la tasa de interés respecto de los Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la BMV (a
través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los
intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 3.45% (tres punto cuarenta y cinco por ciento).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual en vigor en la fecha de incumplimiento, més 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios
seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles, se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario que se
establece en el Titulo y en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses™ del presente Suplemento (las “Fechas de Pago de Intereses”).

Amortizacién: El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Amortizaciéon Total Anticipada Voluntaria: El Emisor inicamente podra realizar una amortizacion total anticipada de los Certificados Bursatiles, si como resultado
de un cambio en, o una modificacion a, las leyes, reglamentos u otras disposiciones generales en materia fiscal vigentes en México, o cualquier cambio en, o una
modificacion a, la interpretacion oficial o aplicacion de dichas leyes, reglamentos u otras disposiciones generales por parte de alguna autoridad competente, resulte
que la tasa de retencion aplicable a los pagos de interés que se realicen a los tenedores extranjeros de los Certificados Bursatiles que sean liquidados a través de
Euroclear u otros sistemas de liquidacion similares fuera de México, sea igual o mayor al 10% (diez por ciento). El Emisor podra realizar dicha amortizacion total en
cualquier momento antes de la Fecha de Pago del Principal y siempre que se trate de una Fecha de Pago de Intereses conforme al Suplemento y al Titulo, después de
notificar por escrito a Indeval, al Representante Comun y a la BMV (a través de los medios que se determinen) en un plazo no menor a 30 (treinta) dias y no mayor a
60 (sesenta) dias de anticipacion a la fecha de la amortizacion anticipada, a un precio igual a la suma de (a) 100% (cien por ciento) del monto principal de los
Certificados Bursatiles vigentes; (b) los intereses que se hayan devengado pero no pagado hasta, pero no incluyendo, la fecha en que se pretenda hacer el pago de
dicha amortizacion anticipada y (c¢) cualquier otra cantidad adicional que se deba a los Tenedores hasta, pero sin incluir, la fecha de pago de dicha amortizacion. El
aviso sefialado anteriormente que sea presentado a Indeval debera contener, entre otras caracteristicas, la fecha en que se llevara a cabo la amortizacion anticipada, el
importe de la amortizacion, y los demés datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles. En todo caso, la amortizacion total anticipada se llevara a cabo a
través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, México, Distrito Federal.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente de manera automatica en los casos establecidos en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer del Emisor frente a los Tenedores: Ademas de las obligaciones establecidas en el Titulo y en el presente Suplemento, la
CFE tendra la obligacion de entregar a la CNBV y a la BMV la informacion necesaria de conformidad con lo establecido en la legislacion vigente y en el Reglamento
Interior de la propia BMV y, en lo particular, proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacion a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda
del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del citado Reglamento. Para ello, CFE otorga su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las
sanciones a través de los organos y procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho ordenamiento. Asimismo, se seflala que CFE tendra la obligacion de



designar a aquellas personas responsables de entregar dicha informacion y hacerlo del conocimiento de la CNBV y la BMV. En el caso que el Emisor determine que
los Certificados Bursatiles estén disponibles para su liquidacion en el sistema de Euroclear u otros sistemas de liquidacion similares fuera de México, incluyendo
cualquier reapertura de esta emision, el Emisor pagara a los tenedores de los Certificados Bursatiles aquellas cantidades adicionales que sean necesarias para que todo
pago neto de interés (incluyendo cualquier prima pagadera por concepto de amortizacion de los Certificados Bursatiles y cualesquier otra cantidad que se asimile a un
interés respecto de los Certificados Bursatiles conforme a la legislacion mexicana aplicable) o principal en favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles, una
vez que se deduzcan o retengan por o a cuenta de cualquier impuesto, contribucion u otro gravamen impuesto por México o cualquier otra subdivision politica u
autoridad fiscal, no sea menor a los montos exigibles y pagaderos en ese momento sobre los Certificados Bursatiles como si dicha deduccion o retencion no hubiere
sido requerida. Esta obligacion del Emisor de pagar cantidades adicionales estara sujeta a las excepciones, limitaciones y obligaciones previstas en el prospecto de
oferta internacional aplicable, mismos que seran idénticos a aquellos previstos en el apartado “Description of The Notes — Additional Amounts” del documento
denominado “Listing Memorandum”, de fecha 18 de octubre de 2013, correspondiente a la emision identificada como “U.S. 1,250,000,000 4.875% Notes due 2024 a
cargo del Emisor.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de
Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente
a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursitiles antes de realizar cualquier inversién en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2014
y en otras disposiciones complementarias; y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Los inversionistas, previo a la inversién en estos Instrumentos, deberdn considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los
ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal y los intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se realizara en las fechas de pago
seflaladas en el Titulo y en el presente Suplemento, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F contra entrega de las constancias que expida Indeval para tal efecto, siendo
que el dltimo pago se efectuara contra la entrega del Titulo. En caso de mora, el pago se realizara en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av. Paseo de
las Palmas No. 215, Piso 8, Col. Lomas de Chapultepec, México, D.F.

Depositario: Los Certificados Bursatiles se mantendran depositados en Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccion “Aumento en el Niumero de Certificados Bursdtiles” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el
Titulo.

Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor
al amparo de dichos Certificados Bursatiles, con sujecion a los términos y condiciones que se establecen en el Titulo.

Representante Comiin: CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple.



CERTIFICADOS BURSATILES “CFE 14-2”

Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles.

Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente: $100,000°000,000.00 (Cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversion.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios a partir de su autorizacion por la CNBV.

Clave de Pizarra: CFE 14-2

Nimero de Emisién: Sexta

Monto de la Emision: $9,500°000,000.00 (Nueve mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados Bursatiles de la Emisién: 95°000,000 (Noventa y cinco millones).

Denominacién: Pesos.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacién: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil.

Vigencia de los Certificados Bursatiles: 4004 (cuatro mil cuatro) dias, equivalentes a aproximadamente 11 (once) afios.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta: 3 de diciembre de 2014.

Fecha de Cierre de Libro: 4 de diciembre de 2014.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion: 8 de diciembre de 2014.

Fecha de Emision: 9 de diciembre de 2014.

Fecha de Liquidacion: 9 de diciembre de 2014.

Fecha de Registro en BMV: 9 de diciembre de 2014.

Fecha de Vencimiento: 25 de noviembre de 2025.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor: $14,983°235,149.83 (Catorce mil novecientos ochenta y tres millones doscientos treinta y cinco mil
ciento cuarenta y nueve Pesos 83/100 M.N.) en conjunto con la Quinta Emision de Certificados Bursatiles. Véase “Gastos Relacionados con la
Oferta”.

Calificacién otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.: “Baal” en escala global y “Aaa.mx” en escala nacional. Los emisores o las
emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a
otros emisores o emisiones en el pais. Esta es la calificacion mas alta en la Escala Nacional de México de Largo Plazo otorgada por Moody’s de
México, S.A. de C.V. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

Calificacion otorgada por Standard & Poor's, S.A. de C.V.: “mxAAA”, que es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala
CaVal, mismo que indica que la capacidad de pago, tanto de intereses como del principal, es sustancialmente fuerte. La calificacion otorgada no
constituye una recomendaciéon de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la agencia calificadora.

Tasa de Interés: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”,
desde su Fecha de Emision, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su Valor Nominal, para lo cual el
Representante Comun debera considerar una tasa de interés bruto anual del 7.35% (Siete punto treinta y cinco por ciento) (la “Zasa de Interés
Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre
el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual en vigor en la fecha de incumplimiento, mas 2 (dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio
del Representante Comun.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles, se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos)
dias, conforme al calendario que se establece en el Titulo y en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento (las
“Fechas de Pago de Intereses”).

Amortizacién: El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion Total Anticipada Voluntaria: El Emisor Unicamente podra realizar una amortizacién total anticipada de los Certificados
Bursatiles, si como resultado de un cambio en, o una modificacién a, las leyes, reglamentos u otras disposiciones generales en materia fiscal
vigentes en México, o cualquier cambio en, o una modificacion a, la interpretacion oficial o aplicacion de dichas leyes, reglamentos u otras
disposiciones generales por parte de alguna autoridad competente, resulte que la tasa de retencion aplicable a los pagos de interés que se realicen
a los tenedores extranjeros de los Certificados Bursatiles que sean liquidados a través de Euroclear u otros sistemas de liquidacion similares fuera
de México, sea igual o mayor al 10% (diez por ciento). El Emisor podra realizar dicha amortizacion total en cualquier momento antes de la Fecha
de Pago del Principal y siempre que se trate de una Fecha de Pago de Intereses conforme al Suplemento y al Titulo, después de notificar por
escrito a Indeval, al Representante Comtn y a la BMV (a través de los medios que se determinen) en un plazo no menor a 30 (treinta) dias y no
mayor a 60 (sesenta) dias de anticipacion a la fecha de la amortizacion anticipada, a un precio igual a la suma de (a) 100% (cien por ciento) del
monto principal de los Certificados Bursatiles vigentes; (b) los intereses que se hayan devengado pero no pagado hasta, pero no incluyendo, la
fecha en que se pretenda hacer el pago de dicha amortizacion anticipada y (c) cualquier otra cantidad adicional que se deba a los Tenedores hasta,
pero sin incluir, la fecha de pago de dicha amortizacion. El aviso sefialado anteriormente que sea presentado a Indeval debera contener, entre
otras caracteristicas, la fecha en que se llevara a cabo la amortizacion anticipada, el importe de la amortizacion, y los demas datos necesarios para
el cobro de los Certificados Bursétiles. En todo caso, la amortizacion total anticipada se llevara a cabo a través de Indeval, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, México, Distrito Federal.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente de manera automatica en los casos establecidos en
el Titulo que documenta la presente Emision.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica.

Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer del Emisor frente a los Tenedores: Ademas de las obligaciones establecidas en el Titulo y en el
presente Suplemento, la CFE tendra la obligacion de entregar a la CNBV y a la BMV la informacién necesaria de conformidad con lo establecido
en la legislacion vigente y en el Reglamento Interior de la propia BMV vy, en lo particular, proporcionar a la BMV, en lo conducente, la
informacion a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del citado Reglamento. Para ello,
CFE otorga su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las sanciones a través de los 6rganos y procedimientos



disciplinarios que se establecen en dicho ordenamiento. Asimismo, se sefiala que CFE tendra la obligacion de designar a aquellas personas
responsables de entregar dicha informacion y hacerlo del conocimiento de la CNBV y la BMV. En el caso que el Emisor determine que los
Certificados Bursatiles estén disponibles para su liquidacion en el sistema de Euroclear u otros sistemas de liquidacion similares fuera de México,
incluyendo cualquier reapertura de esta emision, el Emisor pagard a los tenedores de los Certificados Bursatiles aquellas cantidades adicionales
que sean necesarias para que todo pago neto de interés (incluyendo cualquier prima pagadera por concepto de amortizacion de los Certificados
Bursatiles y cualesquier otra cantidad que se asimile a un interés respecto de los Certificados Bursatiles conforme a la legislacion mexicana
aplicable) o principal en favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles, una vez que se deduzcan o retengan por o a cuenta de cualquier
impuesto, contribucion u otro gravamen impuesto por México o cualquier otra subdivision politica u autoridad fiscal, no sea menor a los montos
exigibles y pagaderos en ese momento sobre los Certificados Bursatiles como si dicha deduccion o retencion no hubiere sido requerida. Esta
obligacion del Emisor de pagar cantidades adicionales estara sujeta a las excepciones, limitaciones y obligaciones previstas en el prospecto de
oferta internacional aplicable, mismos que seran idénticos a aquellos previstos en el apartado “Description of The Notes — Additional Amounts”
del documento denominado “Listing Memorandum”, de fecha 18 de octubre de 2013, correspondiente a la emision identificada como “U.S.
1,250,000,000 4.875% Notes due 2024” a cargo del Emisor.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y
disposicion de Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en
forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales residentes en
Meéxico para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de
la Federacion para el ejercicio fiscal 2014 y en otras disposiciones complementarias; y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos Instrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencion
aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos Instrumentos no ha sido verificado o validado por la
autoridad fiscal competente.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal y los intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se realizara en
las fechas de pago sefaladas en el Titulo y en el presente Suplemento, mediante transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F contra entrega de las
constancias que expida Indeval para tal efecto, siendo que el ultimo pago se efectuara contra la entrega del Titulo.

En caso de mora, el pago se realizara en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av. Paseo de las Palmas No. 215, Piso 8, Col. Lomas
de Chapultepec, México, D.F.

Depositario: Los Certificados Bursatiles se mantendran depositados en Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccion “Aumento en el Niimero de
Certificados Bursdtiles” del presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a
los Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo.

Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses
adeudados por el Emisor al amparo de dichos Certificados Bursatiles, con sujecion a los términos y condiciones que se establecen en el Titulo.
Representante Comun: CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
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I INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos en el presente Reporte Anual podran ser utilizados indistintamente en singular o

plural.

Término

Definicion

Agencias Calificadoras

Avisos

BMV

Certificados Bursatiles

CLFC

CNBV

Convocatoria

CRE

Dia Habil

Disposiciones de Emisoras

Ddlares 6 US$

Emision

EMISNET

Emisor, CFE o Compariia

Significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., Moody’s de M¢xico, S.A. de
C.V., Fitch México, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A. de C.V., o
cualquier sucesor de las mismas, o cualquier otra agencia calificadora
autorizada por la CNBV vy seleccionada por CFE.

Significa los avisos de oferta publica o de colocacidn, segin sea aplicable,
que se publiquen en la pagina electronica de la red mundial (/nternet) de la
BMYV, en los que se establezcan los resultados y/o principales caracteristicas
de cada Emision realizada al amparo del Programa.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Significa los certificados bursatiles emitidos por el Emisor al amparo del

Programa a que se refiere el Prospecto, de conformidad con los articulos 61 a
64 de laLMV.

Significa la Compaiiia de Luz y Fuerza del Centro.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el aviso que se publique en la pagina electronica de la red mundial
(Internet) de la BMV, conforme al cual se invita a inversionistas potenciales a
participar en el proceso de subasta de Certificados Bursatiles y en el que se
detallan las principales caracteristicas de dichos Certificados Bursatiles
correspondientes a la Emision al amparo del Programa respectiva.

Significa la Comision Reguladora de Energia.

Significa cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en el que las
instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en
México, Distrito Federal de acuerdo con el calendario que al efecto publica la

CNBV.

Significa las Disposiciones de caradcter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la emisidon de Certificados Bursatiles que realice el Emisor bajo el
Programa.

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores a
cargo de la BMV.

Significa Comision Federal de Electricidad.



Término

Definicion

GW

GWh

Horwath

Indeval

kv

Kw

LFC

LGTOC

LMV

LSPEE

LISR

Meéxico

Monto Total Autorizado del

Programa

MVA
MW

NIF

NIF Gubernamentales

NIIF
OPF
Pesoo 8

Pidiregas

Significa Gigawatt.

Significa Gigawatt hora.

Significa Goosler, S.C. (Miembro de Crowe Horwarth International)
Significa S.D. Indeval Institucidn para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Significa Kilovolt.

Significa Kilowatt.

Significa Luz y Fuerza del Centro.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica, segtn se reforme y
encuentre en vigor de tiempo en tiempo.

Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el monto total autorizado del Programa con caracter revolvente, esto
es, $100,000°000,000.00 (Cien Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs.

Significan Millones de volt-amperes.

Significa Megawatt.

Significa las Normas de Informacion Financiera emitidas por el Consejo
Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion

Financiera, A.C.

Significa las Normas de Informacion Financiera emitidas por la SHCP y la
SFP

Significa Normas Internacionales de Informacion Financiera
Significa Obra Publica Financiada.
Significa la moneda de curso legal en México.

Significa Proyecto de Infraestructura Productiva de Impacto Diferido en el
Programa de Gasto, también conocido como Proyecto de Infraestructura
Productiva de Largo Plazo que son aquellas inversiones que realizan algunas
entidades del sector paraestatal bajo control presupuestario directo, con
financiamiento privado de largo plazo, para constituir activos generadores de
ingreso cuyo impacto presupuestario se difiere en los subsecuentes ejercicios
fiscales.



Término Definicion
Programa Significa el programa de colocacion de Certificados Bursatiles con caracter
revolvente hasta por el Monto Total Autorizado descrito en el Prospecto y
autorizado por la CNBV.
Prospecto Significa el prospecto de colocacion del Programa.
Reporte Anual Significa al presente reporte anual que se presenta de conformidad con las

Representante Comiin

RNV
SE
SFP
SHCP

Suplemento

SUTERM

Tenedor

Titulo

UDI

Disposiciones de Emisoras, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014.

Significa The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca
Multiple, quien actuara como representante comun tanto para las Emisiones
de Corto Plazo como las Emisiones de Largo Plazo, salvo que en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulos respectivo, segun sea el caso, se
designe a otra persona como representante comun de los Tenedores.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa la Secretaria de Energia.

Significa la Secretaria de la Funcion Publica.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa cada uno de los suplementos al Prospecto que seran utilizados para
llevar a cabo cada Emision de Certificados Bursatiles.

Significa el Sindicato Unico de Trabajadores Electricistas de la Republica
Mexicana.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursatiles.

Significa el titulo que emita el Emisor y que ampare la totalidad de los
Certificados Bursatiles correspondientes a cada Emision realizada al amparo
del Programa.

Significa una unidad determinada por el Gobierno Federal en 1995, indexada
al Indice Nacional de Precios al Consumidor, denominada Unidad de
Inversion.



1.2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacion mds detallada y la informacion financiera
incluida en otras secciones de este Reporte Anual. El publico inversionista debe prestar especial atencion a las
consideraciones expuestas en la seccion denominada “Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la
demas informacion incluida en el presente Reporte Anual debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a “3” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos
porcentajes) que aparecen en el Reporte Anual pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de
facilitar su presentacion.

(a) CFE

CFE fue establecida por un decreto presidencial el 14 de agosto de 1937. CFE fue un organismo
descentralizado de la Administracion Publica Federal, con personalidad juridica y patrimonio propio, que tiene por
objeto la planeacion del Sistema Eléctrico Nacional, asi como la generacion, conduccion, transformacion,
distribucion y venta de energia eléctrica para el servicio publico y la realizacion de todas las obras, instalaciones y
trabajos que requieran para el cumplimiento de su objetivo, de conformidad con lo dispuesto en la LSPEE, la Ley
Organica de la Administracion Publica Federal, la Ley Federal de las Entidades Paraestatales y demas
ordenamientos aplicables. Actualmente de acuerdo con la Ley de la Comisién Federal de Electricidad es una
Empresa productiva del Estado con personalidad juridica y patrimonio propio.

(i) Ventas

La fuente de ingresos mas importe de CFE es la que proviene de la venta de la energia eléctrica que
genera y distribuye. Los ingresos de energia eléctrica al 31 de diciembre de 2014 de CFE fueron de $333,397.1
millones de Pesos en comparacién con los niveles de ventas presentados al 31 de diciembre de 2013 los cuales
fueron de $318,409.6 millones de Pesos.

El1 99.65% de las ventas facturadas fueron hechas a clientes industriales, comerciales, domésticos y otros,
y el restante 0.35% correspondid a ventas de exportacion. (Ver 2.2(f) “Principales Clientes”).

(ii) Competencia

Hasta el 31 de diciembre de 2014, el Gobierno Mexicano mantenia la facultad exclusiva de generar,
conducir, transformar, distribuir y abastecer de energia eléctrica a través de la Comisién Federal de Electricidad,

Con fecha 16 de febrero de 2015, la Secretaria de Energia declara en el Diario Oficial de la Federacion
que se encuentra en funciones el nuevo Consejo de Administracién (antes Junta de Gobierno) de la Comisidén
Federal de Electricidad y estan en operacién los mecanismos de fiscalizacion, transparencia y rendicion de cuentas
que prevé la LCFE.

A partir de esta fecha, la Comision Federal de Electricidad tiene como fin el desarrollo de actividades
empresariales, econdmicas, industriales y comerciales en términos de su objeto, generando valor econdémico y
rentabilidad para el Estado Mexicano como su propietario.

Con las reformas a la LSPEE realizadas en 1992, se permitio al sector privado a invertir en la generacion
de electricidad mediante las figuras de: Generador de energia eléctrica independiente, autoabastecimiento,
cogeneracion y pequefia produccion. Sin embargo, la ley reserva el derecho de conduccion y distribucion
exclusivamente a CFE (Ver 2.2(k) “Informacion de Mercado™).



(iii) Empleados

Al 31 de diciembre de 2014, CFE tenia 93,942 empleados, comparado con 95,594 empleados existentes
al 31 de diciembre de 2013. El 79.5% de los empleados totales son miembros del SUTERM. CFE no ha
experimentado nunca un cese de actividades y considera que su relacion con los empleados es buena. El promedio
de afios trabajados en CFE por parte de empleados permanentes es de 15 afios (Ver 2.2(i) “Recursos Humanos”).

(b) Resumen de la Informacion Financiera de CFE
La siguiente tabla muestra un resumen de la informacion consolidada derivada de los Estados Financieros

Auditados de CFE por cada uno de los ejercicios que terminaron al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 y estan
expresados en pesos nominales.

Dic 2014 | Dic 2013 | Dic 2012
NIIF
(Millones de pesos)
Recursos de explotacion 333,397.1 318,409.6 311,020.9
Costo neto de operacion 338,843.7 337,137.7 321,516.6
Utilidad (pérdida) de operacion (5,446.6) (18,728.1) (10,495.7)
Costo (Producto) financiero neto 43,9252 22,442 .4 10,929.3
Gasto (Productos) Ajenos a la Explotacion 5,031.6 5,198.6 3,789.0
Utilidad (pérdida) antes de Aprovechamiento y Subsidios (44,340.3) (35,971.9) (17,636.0)
Aprovechamiento 58,792.2 46,012.5 44.779.1
Subsidios 86,227.5 85,770.3 77,036.2
Cancelacion de subsidio no cubierto por Aprovechamiento (27,435.3) (39,757.8) (32,257.1)
1.S.R. Remanente distribuible 2,491.6 1,580.5 1,579.6
Utilidad (pérdida) neta (46,831.9) (37,552.4) (19,215.6)
Datos del Balance Dic 2014 | Dic 2013 | Dic 2012
NIIF
(Millones de pesos)

Activo Fijo Neto 998,056.8 954,246.4 813,402.7
Activo Circulante 139,201.5 137,193.6 143,643.8
Instrumentos financieros 13,957.9 13,989.1 15,869.2
Otros Saldos Deudores 24.732.1 19,689.2 17,008.4
Total Activo 1,175,948.3 1,125,118.3 989,924.1
Patrimonio 155,544.1 175,977.5 109,144.2
Deuda y Arrendamientos de Largo Plazo 316,371.1 276,872.3 270,171.7
Instrumentos financieros 14,5554 15,036.1 16,985.9
Otros pasivos de largo plazo 26,512.2 20,459.9 15,001.6
Reserva P/Jub. Prima Antigiiedad y Otras 539,382.7 507,823.9 455,508.6
Deuda y Arrendamientos de Corto Plazo 30,816.2 48,484.5 30,486.2
Otros y Pasivos circulantes 92.766.6 80.464.1 92.625.9
Total Pasivo y Patrimonio 1,175,948.3 1,125,118.3 989,924.1




1.3.

Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los potenciales inversionistas deben tomar

en consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacion contenida en este Reporte Anual y, en especial,
los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los tnicos inherentes a los
Certificados Bursatiles descritos en el presente Reporte Anual. Aquellos que a la fecha del presente Reporte Anual
se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian
tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera de la Emisora y, por
lo tanto, sobre el repago de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del presente Programa. En el
Suplemento correspondiente a cada Emision se estableceran los factores de riesgo correspondientes a dichas
Emisiones.

()

Factores Relacionados con CFE
(i) Responsabilidad del Gobierno Federal

La capacidad de CFE para pagar sus obligaciones bajo los Certificados Bursatiles depende principalmente
de sus resultados de operacion; en el entendido que no existe garantia alguna por parte del Gobierno
Federal u otro tercero respecto de dichas obligaciones de pago de CFE bajo los Certificados Bursatiles. El
Gobierno Federal no garantiza las obligaciones de CFE.

Adicionalmente, dado que CFE estd sujeta a supervision y regulacidn estricta por parte del Gobierno
Federal, el Secretario de Energia es por Ley el Presidente del Consejo de Administracién (antes Junta de
Gobierno) de CFE, las actividades de CFE son monitoreadas por la SE y su presupuesto y plan de
financiamiento deben ser presentados y aprobados por la SE y la SHCP. Asimismo, el presupuesto de
CFE forma parte del proceso presupuestario nacional y, por lo tanto, sus planes de financiamiento y
capital requieren de aprobacion del Congreso Mexicano. Lo anterior, tiene como consecuencia que la
capacidad de financiamiento y pago de CFE esté directamente relacionada a la del Gobierno Federal.

(ii) El Cambio en las Regulaciones Podria Tener un Efecto sobre CFE

CFE esta sujeta a regulacion en materia de tarifas de energia eléctrica, asi como a otros aspectos del
negocio en México, lo cual implica que cualquier cambio en la regulacion y las leyes aplicables pueden
tener efectos en el negocio y la condicién operativa y financiera de CFE. CFE considera que en la
actualidad se encuentra en cumplimiento de las regulaciones y las leyes aplicables. En el caso de que las
autoridades mexicanas hicieran cambios en la legislacion y politicas aplicables a CFE, dichos cambios
podrian, segun su naturaleza, tener algiin efecto en los negocios, la condicion financiera o los resultados
de operacion de CFE.

El 20 de diciembre del 2013, el Presidente de la Republica Lic. Enrique Pefia Nieto, promulgé el Decreto
de Reforma Constitucional, por el cual se reformaron los parrafos IV, VI 'y VIII del articulo 25; el parrafo
VI del articulo 27, los parrafos IV y VI del articulo 28; y se adicionaron un parrafo VII al articulo 27; y
un parrafo VIII al articulo 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

El Decreto correspondiente se publico ese mismo dia en el Diario Oficial de la Federacion, entrando en
vigor al dia siguiente de su publicacion.

Con ello concluyé la fase constitucional de la Reforma Energética, la cual se inscribe en una serie de
reformas estructurales promovidas por el gobierno de la Republica en una amplia concertacion politica
para impulsar cambios cualitativos y cuantitativos en beneficio del pais.



Como lo sefial6 el Presidente Pefia Nieto, “la energética es una de las reformas mas trascendentes de las
ultimas cinco décadas, que ayudara a México a enfrentar con éxito los retos del Siglo XXI”. La reforma
moderniza el marco constitucional para abrir el sector energético a la inversion y a la tecnologia. A su
vez, permitird que el pais cuente con mas energia a menores costos y mayor sustentabilidad; que la
economia nacional crezca mas rapido, genere mejores oportunidades de desarrollo y empleo para cientos
de miles de mexicanos; y eleve la productividad y competitividad de la nacién en su conjunto.

Por lo que al sector eléctrico se refiere, CFE como Empresa Productiva del Estado, entrard a una nueva
etapa de su historia institucional, con lo que podréa evolucionar de una empresa eléctrica, a una empresa
de energia que brindard servicios de electricidad y gas natural, en los términos que establezca la
legislacion secundaria correspondiente.

A la fecha de la emision de este documento La Empresa no cuenta con los elementos suficientes para
evaluar los posibles efectos de esta Reforma Energética en su situacion financiera.

(iii) CFE ha Incurrido y Continuara Incurriendo en Deuda

CFE ha incurrido y de acuerdo a sus programas de gasto de inversion, probablemente seguird incurriendo
en deuda por montos importantes. Sin embargo, dado que CFE esté sujeta a control presupuestal por parte
del Gobierno Federal, el techo de endeudamiento neto que cada afio le autoriza el Congreso de la Union
de acuerdo a sus ingresos presupuestados, no puede ser rebasado. En virtud de las limitaciones anteriores,
CFE considera que podré hacer frente a sus obligaciones de pago, incluyendo los pagos que, en su caso,
deba de hacer bajo los Certificados Bursatiles.

La capacidad de CFE para pagar su deuda depende principalmente de sus resultados de operacion. Si los
resultados de operacion de CFE se viesen afectados de manera significativa, por cualquier circunstancia,
que podria incluir fallas técnicas serias en la operacion de sus centrales de generacion, los precios del
combustible y los costos laborales, principalmente, CFE podria enfrentar problemas para pagar su deuda
incluyendo los Certificados Bursatiles. No obstante, CFE considera que actualmente muestra solidez
financiera en sus operaciones y una fuerte capacidad para administrar el negocio de manera favorable,
como se ha mostrado en los ultimos afios de operacién aunque no es posible asegurar que dicho
desempefio continue durante la vigencia de los Certificados Bursatiles (Ver 3.4 “Comentarios y Andlisis
de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de CFE”).

(iv) Existencia de Créditos

En créditos internacionales recientes en los que CFE ha incurrido, se incluyen ciertas condiciones entre
las cuales se consideran como evento de incumplimiento (i) que CFE cese de ser un organismo
descentralizado del Gobierno Federal, (ii) que deje de ser el Gobierno Federal su duefio mayoritario, (iii)
que CFE cese de ser una entidad publica que mantiene el derecho de generar, transmitir y distribuir
energia eléctrica en el pais o (iv) que reduzca sustancialmente su participacion de mercado en generacion,
transmision o distribucion; a menos que el Gobierno Federal asuma o garantice, formalmente y por
escrito o por decreto, todas las obligaciones de CFE.

Asimismo, algunos de dichos contratos establecen obligaciones de entregar informacion, como por
ejemplo: (i) informacion solicitada por las acreditantes para el seguimiento y supervision del crédito; (i)
estados financieros internos por trimestre calendario; (iii) estados financieros anuales dictaminados
durante la vigencia del crédito. A la fecha de este Reporte Anual, CFE se encuentra al corriente de dichas
obligaciones, sin embargo, en caso que CFE incumplas con las mismas, las cantidades adeudadas bajo
dichos créditos podrian volverse exigibles, lo que tendria un efecto adverso en la capacidad de CFE de
pagar los Certificados Bursatiles. (Ver 3.3 “Informe de Créditos Relevantes”).



W) Interrupcién del Servicio

Aun cuando CFE cuenta con un extenso programa de mantenimiento constante, como en toda la industria
eléctrica del mundo, la posibilidad de ocurrencia de interrupcion del servicio por fallas técnicas existe. No
obstante, de darse este evento, el tiempo de interrupcion seria muy corto, debido a que el sistema de CFE
estd interconectado en todo el pais con excepcién de la peninsula de Baja California. En caso de
presentarse interrupciones reiteradas en el servicio de CFE, sus ingresos podrian verse afectados debido al
cobro de menores tarifas y a los gastos inherentes a las reparaciones necesarias, lo que podria afectar la
posibilidad de CFE de pagar los Certificados Bursatiles. (Ver 2.2(a)(B) “Actividad Principal —
Transmision, Transformacion y Distribucion de la Energia Eléctrica™).

(vi) Desastres Naturales

La posibilidad de la ocurrencia de algin desastre natural existe, y puede afectar las operaciones de CFE.
Sin embargo, en el pasado, durante desastres nacionales como los ocasionados por huracanes, el servicio
de suministro de energia a las zonas afectadas se ha logrado restablecer en muy pocas horas, gracias a la
cobertura nacional del sistema de interconexién y a la aplicaciéon de los planes de contingencia de
mantenimiento de CFE. No es posible asegurar que en el futuro CFE sera capaz de contrarrestar los
efectos de desastres naturales de una forma rapida y eficiente.

(vii) Costos de Operacidon no Cubiertos por Tarifas

En la actualidad, el 74% de los ingresos de CFE se ajustan mensualmente por cambios en los precios de
los combustibles mediante una formula de ajuste automatico y solo el 26% se ajustan por la inflacion
considerada en la elaboracion del presupuesto anual del siguiente ejercicio. Por esto, los incrementos en
los costos de operacion superiores a dicha inflacion deberan ser compensados por el subsidio que el
Gobierno Federal otorga a los usuarios del servicio eléctrico. Cabe mencionar que en caso de incrementos
substanciales en los costos de operacion siempre es posible plantear a las autoridades hacendarias la
revision de las tarifas.

Bajo la ley de la materia, las tarifas deben ser suficientes para cubrir los costos operativos de CFE.
Histéricamente, no se ha reflejado el costo completo del suministro de energia eléctrica, primordialmente
como resultado de los subsidios a consumidores residenciales y agricolas. El Gobierno Federal
normalmente cubre cualquier déficit de ingresos a través de créditos no monetarios a CFE para cubrir
gastos no monetarios. No obstante, los ingresos de CFE han sido suficientes para cubrir sus necesidades
de flujo operativo. En caso de continuar esta tendencia y si el Gobierno Federal decide no cobrar el déficit
de CFE, la capacidad de CFE de cumplir sus obligaciones, incluyendo aquellas derivadas de los
Certificados Bursétiles, podrian verse adversamente afectadas. (Ver II “Informacion Financiera™).

(viii)  Factores Ambientales pueden Tener un Impacto Importante en las Operaciones de CFE

Existen riesgos ambientales inherentes a la operacion de generacion, transmision y distribucion de
energia eléctrica. CFE esté sujeta a reclamos y demandas por concepto de dafios ocasionados con relacion
a las operaciones. Igualmente, CFE estd sujeta a riesgos derivados de la operacion de su planta de
generacion nuclear. CFE monitorea diariamente los estandares de emisiones en todas sus plantas de
generacion y esta sujeta a auditorias ambientales sin previo aviso, lo cual reduce el riesgo de alguna
contingencia ambiental. Adicionalmente, CFE mantiene seguros de responsabilidad general y contra
riesgos ambientales, lo cual ayuda a disminuir el impacto de este riesgo en la situacidon financiera de CFE.



De la misma manera, CFE mantiene seguros de responsabilidad civil, cubriendo cualquier situacion
derivada de la operacion de plantas nucleares que puedan ocasionar dafios a terceros. Sin embargo, no se
puede asegurar que estas medidas sean suficientes para cubrir cualquier riesgo derivado de las
contingencias ambientales que enfrenta CFE.

(ix) La Apertura del Sector Eléctrico a la Inversidon Privada Podria Afectar el Negocio de CFE de
Manera Adversa

El 11 de agosto de 2014, se publicé el paquete de reformas de las leyes secundarias en materia energética,
derivado de la reforma a los articulos 25, 27 y 28 constitucionales y la inclusiéon de sus 21 articulos
transitorios en esta materia, vigente a partir del pasado 21 de diciembre de 2013 (la “Reforma
Constitucional”)

La Reforma Constitucional modificd sustancialmente los pilares de la industria eléctrica en México. Con
anterioridad a la misma, la generacidn, transmision, distribucion y comercializacion de la electricidad
para fines de servicio publico eran una actividad exclusiva del Estado, ejercida a través de la entidad
paraestatal Comision Federal de Electricidad (“CFE”).

A raiz de la Reforma Constitucional, el Estado mantiene las funciones estratégicas de la planeacién y el
control del Sistema Eléctrico Nacional (“SEN”), asi como las actividades relativas a la transmisién y
distribucion de la energia eléctrica, las cuales mantienen el caracter de servicio publico. Por su parte, a
través de la Reforma Energética, la iniciativa privada puede participar en actividades de generacién y
comercializacion eléctrica, asi como, en forma limitada (a través de contratos) en las actividades de
transmision y distribucion.

(x) Integracion de las Operaciones de LFC a las de CFE

Como resultado del “Decreto por el que se extingue el organismo descentralizado Luz y Fuerza del
Centro”, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 11 de octubre de 2009, CFE es responsable de
proporcionar el servicio publico de energia eléctrica en todo el pais, iniciando operaciones en las regiones
en las que anteriormente LFC prestaba dicho servicio.

Conflictos Laborales

Histéricamente la relacion de CFE con el Sindicato Unico de Trabajadores Electricistas de la Republica
Mexicana (SUTERM) titular del Contrato Colectivo de CFE, no obstante los distintos intereses, ha sido
cordial y respetuosa. Cada dos afios se renegocia el Contrato Colectivo con el SUTERM vy cada afio se
lleva a cabo una revision salarial en un ambiente de cooperacion y entendimiento mutuo. Los problemas y
desacuerdos siempre se han resuelto sin conflictos.

En caso que en el futuro se deteriore la relacion de CFE con el SUTERM o que, por cualquier otra causa,
se presente un conflicto laboral colectivo, las operaciones de CFE podrian verse afectadas.

(xi) La Operacion de CFE puede Verse Afectada por Variaciones en los Precios de los Combustibles

Debido a que cerca del 72% de la generacion de CFE es termoeléctrica y depende de la utilizacion de
combustibles, existe una dependencia importante por parte de CFE de estos insumos, y cualquier
variacion en sus precios puede afectar la operacion y la situacion financiera de CFE. El incremento de los
precios del combustible tiene un impacto directo en el costo neto de operacion de CFE.

Actualmente, el 74% de los ingresos de CFE estdn vinculados a una formula de ajuste automatico
mensual por cambios en los costos del combustible (tarifas industriales, comerciales y residenciales de
alto consumo) y efectos de la inflacidn, lo cual ayuda a disminuir el riesgo de exposicion a la volatilidad
de estos precios y su impacto en la operacion. Sin embargo, no es posible asegurar que CFE sera capaz de
contrarrestar los efectos de un incremento en el precio de los combustibles, lo que pude afectar la
operacion y la situacion financiera de CFE.



(b)

(xii) La Operacion de CFE puede Verse Afectada por Factores Hidrologicos

Las operaciones de CFE, involucran cierta dependencia en las condiciones hidroldgicas, ya que el 22.5%
de la capacidad de generacion total es por fuente hidroeléctrica. La capacidad de generacion de energia de
las plantas hidroeléctricas de CFE depende de las condiciones hidrologicas y de la cantidad de lluvia que
se presente en todo el pais. Si por algin factor las condiciones hidroldgicas no son favorables para CFE,
los resultados de operacion pueden verse afectados.

(xiii)  Los Bienes de CFE son Inembargables

Bajo la Ley General de Bienes Nacionales, los activos de CFE para la prestacion del servicio de energia
eléctrica son considerados bienes para el servicio publico y por lo tanto son inembargables. Por lo tanto,
un tribunal mexicano no podra ordenar el embrago de dichos activos.

Adicionalmente, CFE, al ser una empresa productiva del Estado, no es sujeto de la Ley de Concursos
Mercantiles y por lo tanto no se encuentra en ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10
de dicha Ley y no puede declararse en concurso mercantil (Ver 2.2(n) “Procesos Judiciales,
Administrativos o Arbitrales ™).

Factores de Riesgo Relacionados con México

La Situacion Econdomica de México Podria Afectar de Manera Negativa el Negocio y Resultados de
Operacion de CFE

CFE es una empresa productiva del Estado que opera dentro de México y sus ventas son realizadas
localmente. Por lo tanto, los negocios de CFE podrian verse afectados adversamente por la situacion
general de la economia mexicana, por la devaluacion del Peso, por la inflacion, por tasas de interés altas,
o0 por acontecimientos politicos en México.

(ii) Meéxico ha Experimentado Situaciones Economicas Adversas

La economia mexicana ha presentado situaciones adversas en el pasado producto de acontecimientos
internos o externos. En 2007 y 2008, producto de la crisis hipotecario de E.U.A., se ha presentado un
escenario de alta volatilidad de los mercados internacionales y locales. En octubre de 2008, la economia
mexicana empez6 a resentir los efectos de la crisis crediticia y de liquidez internacional, traducidos en
una significativa devaluacion del tipo de cambio.

El Gobierno Federal ha implementado mecanismos para contener la devaluacién del Peso mediante
subastas diarias de Délares y esta trabajando en mecanismos para reactivar el mercado de deuda local. Sin
embargo, no se puede asegurar que dichas medidas por parte del gobierno sean efectivas para
contrarrestar los efectos de la crisis global y tampoco se puede asegurar que dichos efectos y su duracién
puedan afectar de manera significativa a la economia mexicana repercutiendo en el incremento de la tasa
de desempleo, un menor ingreso disponible del consumidor o mayores costos de financiamiento, entre
otros factores que pueden afectar de manera significativa los resultados de operaciéon y situacion
financiera de la CFE.

Si la economia mexicana cae en una recesion o si la inflacion o las tasas de interés aumentan
significativamente, la situacion financiera y los resultados de operacion de la CFE podrian verse
afectados negativamente debido, entre otros factores, a que la demanda de la energia podria disminuir
porque los consumidores, incluyendo industrias, podrian tener mayor dificultad para pagar el servicio de
energia.

(iii) La Depreciacion y/o Devaluacion del Peso en Relacion con el Doélar podria Afectar
Adversamente la Situacién Financiera y los Resultados de Operacion.
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El volumen de ventas de CFE puede disminuir después de una fuerte devaluacion o depreciacion del
Peso, si el consumo de energia disminuye y sobre todo puede tener un impacto en los costos, ya que su
principal materia prima son los combustibles los cuales tienen precios ligados al Doélar. Si bien el valor
del Peso en relaciéon con el Dolar se ha estabilizado desde 1998, cualquier depreciacion futura o
devaluacién del Peso podria reducir el volumen de ventas de la Compaiiia y podria afectar el nivel de
costos, lo que podria tener un impacto negativo sobre los resultados de operacion.

La depreciacion en el valor del Peso en relacion con otras divisas aumenta los costos de los intereses en
Pesos respecto de las obligaciones de la Compaiiia denominadas en otras divisas lo cual puede tener un
impacto negativo sobre la capacidad de cumplir con los pagos de principal e intereses con respecto a las
deudas de la Compaiiia. A la fecha de este Reporte Anual, la mayoria de los pasivos financieros de la
Compaiiia estaban denominados en Dodlares y, en el futuro, la Compaiia podria incurrir en deudas
adicionales no denominadas en Pesos. Sin embargo, la deuda es en su mayoria de largo plazo, lo cual
minimiza el efecto que puede tener una devaluacion del Peso con respecto a otras divisas en términos de
impacto en el flujo de efectivo.

El valor del Peso ha estado sujeto a fluctuaciones significativas con respecto al Doélar en el pasado y
podria estar sujeto a fluctuaciones considerables en el futuro. El valor del Peso con relacion al Ddlar ha
estado, y puede estar sujeto a fluctuaciones significativas derivadas de crisis en los mercados
internacionales, crisis en México, especulacion y otras circunstancias. Del 1 de enero al 31 de diciembre
del 2012 el valor del Peso frente al Ddlar se aprecio 7.0%, del 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 el
Peso se deprecio 0.9% y del 1de enero al 31 de diciembre del 2014 la depreciacion de nuestra moneda
fue del 12.7%. Lo anterior arroja una depreciacion del 5.7% a lo largo de estos tres afios.

La Compaiiia no puede asegurar que el Peso no se devaluara con relacion al Dolar en el futuro.

(iv) Los Niveles de Inflacion en México podrian Afectar Adversamente la Situacion Financiera y
Resultado de Operacion de la Compaiiia

La inflacién correspondiente a 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014 determinada por Banco de
Meéxico (con informacion proporcionada por el INEGI a partir de 2011) con base en las modificaciones en
el INPC, fue de 6.5%, 3.6%, 4.4%, 3.8%, 3.6%, 4.0% y 4.1% respectivamente. Al 31 de diciembre de
2014, la tasa de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria de 28 dias fue del 2.74%. Las tasas de
interés en México pueden afectar de manera negativa los costos de la Compaiiia, especialmente los costos
laborales.

Los ingresos de la Compafiia podrian verse afectados de manera directa por los niveles de inflacién en
Meéxico. Sin embargo, algunas tarifas de CFE son ajustadas por la inflacion de manera periodica, por lo
tanto, cualquier incremento inflacionario pueden ser y han sido compensados, minimizando el efecto
negativo en la situacion financiera o los resultados de operacion de CFE, asi como en su capacidad para
pagar los Certificados Bursatiles (Ver 3.4 “Comentarios y Andlisis de la Situacion Financiera de CFE”).

) Reformas fiscales

La legislacion tributaria en México es objeto de modificaciones periddicas por lo que el Emisor no puede
garantizar que el “Régimen Fiscal Aplicable” descrito en la Seccion 2.1(bb) del Prospecto, no sufra
modificaciones en el futuro que pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los intereses o rendimientos
generados por los Certificados Bursatiles.

(vi) Cambio en la legislacion y en la regulacion

Derivado de la naturaleza juridica de CFE, la legislacion y regulacion aplicable a la misma puede sufrir

modificaciones en el futuro, por lo que CFE no puede garantizar que dicha legislacion y regulacion no
sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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(o)

1.4.

Factores Relacionados con los Certificados Bursatiles
@) Mercado secundario para los Certificados Bursatiles

CFE no puede asegurar que existird un mercado secundario para los Certificados Bursatiles. Asimismo,
no es posible asegurar que surgird un mercado de negociacidn activa para los Certificados Bursatiles o
que los mismos serdn negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior, podria
limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados Bursatiles al precio deseado, en el
momento y en la cantidad que desearan hacerlo. Por lo anterior, los posibles inversionistas deben estar
preparados para asumir el riesgo de su inversidn en los Certificados Bursatiles hasta el vencimiento de los
mismos.

(ii) Riesgo de reinversion

Las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa podran contemplar mecanismos de
amortizacion anticipada. Dicha amortizacion anticipada podria implicar un riesgo a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles ya que éstos tendrian que reinvertir las cantidades recibidas en dicha amortizacion
anticipada a las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las cuales podran ser menores o
mayores que la tasa o rendimiento de los Certificados Bursatiles.

(iii) Prima por amortizacion anticipada

De conformidad con lo que se establece en el Prospecto, en los Suplementos, Convocatoria, Avisos y
Titulos, segun sea el caso, que documenten cada una de las Emisiones realizadas al amparo del Programa
se podra contemplar el derecho del Emisor de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles
correspondientes, asi como la posibilidad de que los Tenedores reciban o no prima alguna con motivo de
dicha amortizacion anticipada. En las referidas condiciones, los Tenedores deberan considerar la
posibilidad de que ante el cumplimiento de las condiciones necesarias para la amortizacidon anticipada de
alguna serie de Certificados Bursatiles, los documentos relativos a dicha serie no contemplen el derecho a
recibir prima alguna por ese concepto, lo cual podria tener un efecto adverso en los rendimientos
esperados.

Fuentes de Informacién Externa y Declaracion de Expertos

Este Reporte Anual incluye cierta informacion preparada por expertos en los términos de la legislacion

aplicable.

Cierta informacion relativa al Emisor contenida en este Reporte Anual se ha recopilado de una serie de

fuentes publicas. Es posible conseguir cierta informacién relativa al Emisor en los sistemas de difusién de la
CNBV vy del RNV. Asimismo, las calificaciones de las distintas Emisiones al amparo del Programa podran
obtenerse directamente con las Agencias Calificadoras.

Ademas, cierta informacién adicional que no forma parte de este Reporte Anual puede ser encontrada en

los portales de Internet del Emisor (www.cfe.gob.mx) y de la BMV (www.bmv.com.mx).

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Reporte Anual, y por esta razén

no han sido revisadas por la CNBV.
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1.5. Otros Valores

A la fecha de este Reporte Anual, CFE tiene los siguientes valores inscritos en el RNV:

MONTO
EMITIDO

CLAVE DE FECHA DE FECHA DE (MILLONES
PIZARRA EMISION VENCIMIENTO  DE PESOS)
CFE 102 @ 03-Dic-10 20-Nov-20 16,500.0
CFE 13 @ 28-Jun-13 22-Jun-18 15,250.0
CFE13-2 15-Nov-13 03-Nov-23 6,750.0
CFE 14 09-Dic-14 03-Dic-19 5,500.0
CFE 14-2 09-Dic-14 25-Nov-25 9,500.0
Total $  53,500.00

(1) Incluye la primera reapertura de fecha 21 de enero de 2011 y la segunda reapertura de fecha 23 de septiembre de

2011.

(2) Incluye la primera reapertura de fecha 15 de noviembre de 2013.

Asimismo, CFE a través de diversos fideicomisos tiene inscritos los siguientes valores en el RNV:

MONTO
EMITIDO

CLAVE DE FECHA DE FECHA DE (MILLONES
PIZARRA EMISION VENCIMIENTO  DE PESOS)
CFECB 03 Y 06-Oct-03 23-Sep-13 $ 6,665.0
CFECB 05 @ 18-Mar-05 06-Mar-15 7,700.0
CFEJCB 05 31-Mar-05 02-Jul-14 563.8
CFEJCB 05-2 31-Mar-05 21-May-14 950.0
CFECB 06 27-Ene-06 15-Ene-16 2,000.0
CFECB 06-2 @ 28-Abr-06 15-Abr-16 7,000.0
CFEHCB 06 @ 10-Nov-06 03-Oct-36 2,500.0
CFECB 07 09-Mar-07 23-Feb-17 1,750.0
CFEHCB 07 08-Jun-07 26-May-17 1,750.0
CFEHCB 07-2 17-Ago-07 04-Ago-17 1,750.0
CFEHCB 07-3 23-Nov-07 10-Nov-17 1,200.0
CFEHCB 08 © 25-Ene-08 11-Ene-18 3,700.0
CFEHCB 09U 29-Abr-09 17-Abr-2019 1,212.7
CFEHCB 09 29-Abr-09 17-Abr-2019 2,594.6
CFECB 09 © 7-Ago-09 26-Jul-19 5,616.7
CFECB 09U 7-Ago-09 26-Jul-19 1,948.8
CFECB 09-2U 2-Oct-09 13-Sep-24 2,652.9
CFECB 10 26-Mar-10 17-Mar-17 2,600.0
CFECB 10-2 @ 23-Jul-10 10-Jul-20 7,050.0
CFEGCB 11 09-Dic-11 17-Dic-15 1,358.04
CFECB 12 24-Sep-12 18-Ago-42 13,500.00
CFEGCB 13 16/12/2013 18/12/2017 1,666.00
Total $77,728.54
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(1) Incluye las reaperturas de fechas 7 de noviembre de 2003, 11 de diciembre de 2003 y 5 de marzo de 2004.
(2) Incluye las reaperturas de fechas 1 de julio de 2005 y 19 de agosto de 2005.

(3) Incluye las reaperturas de fechas 9 de junio de 2006, 20 de octubre de 2006 y 30 de noviembre de 2006.
(4) Incluye la reapertura de fecha 30 de agosto de 2007.

(5) Incluye la reapertura de fecha 23 de mayo de 2008.

(6) Incluye las reaperturas de fechas 26 de marzo de 2010 y 23 de junio de 2010

(7) Incluye la reapertura de fecha 21 de febrero de 2011.

En relacion con los valores de CFE inscritos en el RNV, CFE tiene obligacion de efectuar reportes de
informacion financiera trimestrales y anuales ante la BMV y la CNBV y reportar eventos relevantes.

CFE ha presentado oportunamente y conforme a la legislacion aplicable, en sus ultimos tres ejercicios y
la fecha de este Reporte Anual, los reportes que la legislacion mexicana le requiere.

1.6. Documentos de Caracter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
presentados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacion se encuentra disponible al publico en el Centro de
Informacién de la BMV que se encuentra en el Centro Bursatil ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia
Cuauhtémoc, 06500 México D.F. Adicionalmente, dichos documentos podran ser consultados en los portales de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.cfe.gob.mx).

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Reporte Anual, y por esta razon
no han sido revisadas por la CNBV.

Asimismo, copia de dicha informacion podra obtenerse por parte de cualquier inversionista que participe
en cualquier Emision mediante escrito dirigido a CFE, a la atencion de Antonio Viadas Zorrilla, teléfono +52 55
5229-4546, correo electronico antonio.viadas@cfe.gob.mx, con domicilio en Paseo de la Reforma No. 164, 7°
Piso.

1.7. Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

El presente Reporte Anual incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen
en diferentes partes del Reporte Anual y se refieren a la intencion, la opinion o las expectativas actuales con
respecto a los planes futuros y a las tendencias econdémicas y de mercado que afecten la situacion financiera y los
resultados de las operaciones de CFE. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de
rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos
expresados en éstas, como consecuencia de distintos factores. La informacion contenida en este Reporte Anual,
incluyendo, entre otras, las secciones “Factores de Riesgo” y “Comentarios y Analisis de la Administracion sobre
los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de CFE”, identifican algunas circunstancias importantes que
podrian causar tales diferencias. Se advierte a los inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con
las reservas del caso, ya que s6lo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha de este Reporte Anual.

CFE no estd obligada a divulgar publicamente el resultado de la revision de las declaraciones de
expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Reporte Anual, incluyendo los
posibles cambios en la estrategia de negocios o de la aplicacion de las inversiones de capital en los planes de
expansion, para reflejar eventos inesperados. No obstante lo anterior, el Emisor por conducto de la CFE, esta
obligado a presentar reportes periddicos y a divulgar eventos relevantes de conformidad con las disposiciones
legales aplicables.
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1.8. Destino de los Fondos

El destino de los recursos derivados de cada una de las Emisiones a ser realizadas al amparo del
Programa sera utilizado por CFE para el financiamiento de sus necesidades de tesoreria en el curso ordinario de
sus negocios, sus planes de expansion o necesidades de operacion, mismos que podrian incluir, entre otros, el
refinanciamiento de pasivos existentes o bien para financiar capital de trabajo en general, en el entendido que el
destino de los fondos de cada una de las Emisiones realizadas al amparo del Programa serd descrito a mayor
detalle en el Suplemento y Titulo correspondiente.

1I. COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
2.1. Historia de CFE

CFE fue establecida por un decreto del Presidente el 14 de agosto de 1937, publicado en el Diario Oficial
de la Federacion el dia 24 del mismo mes y afio (el cual derogd el Decreto del Congreso de la Unidn del 29 de
Diciembre de 1933, publicado en el DOF del 29 de enero de 1934). CFE es actualmente una Empresa Productiva
del Estado, con personalidad juridica y patrimonio propio.

Las oficinas de CFE se encuentran en Paseo de la Reforma 164, Colonia Juarez 06600, México D.F. y su
teléfono en la ciudad de México es el 5229-4400.

Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio y activos totales de CFE ascendieron a $155.5 miles de
millones de Pesos y $1,175.9 miles de millones de Pesos, respectivamente. La capacidad total instalada de CFE al
31 de diciembre de 2014, era de 54,577 MW con ventas totales de electricidad por 209,253GWh.

Con fecha 11 de agosto de 2014, se publico en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se
expide la Ley de la Comision Federal de Electricidad (LCFE), la cual dispone que entrara en vigor a partir del dia
siguiente al que quede designado el nuevo Consejo de Administracion de la Comision Federal de Electricidad.

Con fecha 13 de octubre de 2014, quedo designado el nuevo Consejo de Administracion por lo que a partir de esta
fecha Comision Federal de Electricidad se transforma por ministerio de ley a una Empresa Productiva del Estado
con personalidad juridica y patrimonio propios que gozara de autonomia técnica, operativa y de gestion.

El Consejo de Administracion (antes Junta de Gobierno) queda como Organo Supremo de
Administracion de la empresa y responsable de definir las politicas, lineamientos y vision estratégica de la CFE,
sus empresas productivas subsidiarias y empresas filiales.

La citada ley establece, en su Décimo Cuarto Transitorio, que el régimen especial previsto en la misma
para la Comision Federal de Electricidad y sus empresas productivas subsidiarias y empresas filiales, en materia de
presupuesto, deuda, adquisiciones, arrendamientos, servicios y obras, responsabilidades administrativas, bienes,
remuneraciones, entrara en vigor hasta que se encuentre en funciones el nuevo Consejo de Administracion (antes
Junta de Gobierno) de la Comision Federal de Electricidad y estén en operacion los mecanismos de fiscalizacion,
transparencia y rendicion de cuentas en ella contenidos.

Con fecha 16 de febrero de 2015, la Secretaria de Energia declara en el Diario Oficial de la Federacion que se
encuentra en funciones el nuevo Consejo de Administracion (antes Junta de Gobierno) de la Comision Federal de
Electricidad y estan en operacion los mecanismos de fiscalizacion, transparencia y rendicion de cuentas que prevé
la LCFE.

La mision de CFE se describe a continuacion:
La Comision Federal de Electricidad tiene como fin el desarrollo de actividades empresariales, economicas,

industriales y comerciales en términos de su objeto, generando valor econdémico y rentabilidad para el Estado
Mexicano como su propietario.
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En la ejecucion de su objeto, la Comision Federal de Electricidad debera actuar de manera transparente, honesta,
eficiente, con sentido de equidad, y responsabilidad social y ambiental, procurando el mejoramiento de la
productividad con sustentabilidad para minimizar los costos de la industria eléctrica en beneficio de la poblacion y
contribuir con ello al desarrollo nacional. Asimismo, la Comisiéon Federal de Electricidad garantizard el acceso
abierto a la Red Nacional de Transmision y a las Redes Generales de Distribucion, la operacion eficiente del sector
eléctrico y la competencia.

La Comision Federal de Electricidad podra llevar a cabo las actividades siguientes:

I. La generacion dividida en unidades y comercializacion de energia eléctrica y productos asociados, incluyendo la
importacion y exportacion de éstos, de acuerdo con la Ley de la Industria Eléctrica, y en términos de la estricta
separacion legal que establezca la Secretaria de Energia;

II. La importacion, exportacion, transporte, almacenamiento, compra y venta de gas natural, carbon y cualquier
otro combustible;

III. El desarrollo y ejecucion de proyectos de ingenieria, investigacion, actividades geologicas y geofisicas,
supervision, prestacion de servicios a terceros, asi como todas aquellas relacionadas con la generacidn,
transmision, distribucidon y comercializacion de energia eléctrica y demads actividades que forman parte de su
objeto;

IV. La investigacion, desarrollo ¢ implementacion de fuentes de energia que le permitan cumplir con su objeto,
conforme a las disposiciones aplicables;

V. La investigacion y desarrollos tecnoldgicos requeridos para las actividades que realice en la industria eléctrica,
la comercializacion de productos y servicios tecnolégicos resultantes de la investigacion, asi como la formacion de
recursos humanos altamente especializados;

VI. El aprovechamiento y administracién de inmuebles, de la propiedad industrial y la tecnologia de que disponga
y que le permita la prestacion o provision de cualquier servicio adicional tales como, de manera enunciativa,
construccidon, arrendamiento, mantenimiento y telecomunicaciones. La Comisién Federal de Electricidad podra
avalar y otorgar garantias en favor de terceros;

VII. La adquisicion, tenencia o participacion en la composicion accionaria de sociedades con objeto similar,
analogo o compatible con su propio objeto, y
VIII. Las demas actividades necesarias para el cabal cumplimiento de su objeto.

La fuente de ingresos mas importe de CFE es la que proviene de la venta de la energia eléctrica que
genera y distribuye. Las ventas de energia eléctrica al 31 de diciembre de 2014 fueron de Ps $333.4 mil millones

comparadas contra las ventas presentadas al 31 de diciembre de 2013 de Ps $318.4 mil millones. En cuanto al
volumen de ventas totales, 99.65% lo constituyeron las ventas directas al publico y el 0.35% restante se exportd.

2.2. Descripcion del Negocio
(a) Actividad Principal
(A) Generacion de Energia Eléctrica
Al 31 de diciembre de 2014, la capacidad efectiva instalada de generacion fue de 54,577 MW, de los
cuales 12,851 MW son de productores independientes. Por tipo de generacion, 12,269 MW corresponden a

centrales hidroeléctricas, 33,904 MW a termoeléctricas, 5,378 MW a carboeléctricas, 813 MW a
geotermoeléctricas, 1,610 MW a nucleares, 597 MW a eoloeléctricas y 6 MW a fotoeléctricas.
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Capacidad Efectiva Instalada de Generacion de Energia Eléctrica
al 31 de diciembre de 2014: 54,577 MW

W Termoeléctrica

M Hidroeléctrica

M Carboeléctrica

W Geotermoeléctrica

Eoloeléctricay

fotovoltaica

M Nucleoeléctrica

= Productores
Independientes (C.C.)

1.1%

Fuente: CFE (Diciembre de 2014)

La capacidad efectiva de generacion de energia eléctrica a cargo de CFE al 31 de diciembre de 2014, esta
constituida por 218 centrales generadoras de energia eléctrica, incluyendo Productores Independientes de Energia,
distribuidas a lo largo del pais como se muestra en el mapa a continuacion.

La capacidad instalada de generacion de CFE ha mostrado un desarrollo importante a lo largo de los aflos
La informacién que se presenta a continuacion es la tltima disponible y revelada por CFE.
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CAPACIDAD INSTALADA Y GENERACION

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Capacidad (MW) CFE 38,474 38,927 39,704 39,270 39,362 40,055 41,726
PIE’s 11,457 11,457 11,907 11,907 12,418 12,851 12,851
Total 49,931 50,384 51,611 51,177 51,780 52,906 54,577
Generacion CFE 157.16 154.14 160.37 170.42 175.80 167.55 164.3
(TWh)
PIE’s 74.23 76.50 78.44 84.26 81.73 87.09 85.7
Total 231.40 230.64 238.81 254.68 257.53 254.64 250.01
Fuente: CFE
CAPACIDAD INSTALADA MW
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B) Transmision, Transformacion y Distribucion de la Energia Eléctrica

CFE mantiene el monopolio en las actividades de transmision en México. La industria eléctrica esta
dividida en dos redes para la transmision y distribucion a lo largo del pais. La mas grande y mas importante de
estas redes es el Sistema Nacional Interconectado, el cual da servicio a la mayoria del pais. La segunda y mas
pequeiia, da servicio a la peninsula de Baja California.

El sistema de distribucion es expansivo y capaz de proveer electricidad a casi toda la poblacion del pais.
CFE estima que aproximadamente el 98.33% de la poblacion tiene acceso a energia eléctrica, un porcentaje mucho
mas alto que otros paises de Latinoamérica. La razén del incremento en el acceso a la energia eléctrica se debio al
Programa de Electrificacion Rural, que se establecio en 1952 como parte de una iniciativa del Gobierno para
incrementar el nivel de vida en México.

Para conducir la energia eléctrica desde las plantas de generacion hasta los consumidores finales, CFE
cuenta con las redes de transmision y de distribucidn, integradas por las lineas de conduccién de alta, media y baja
tension.

Transmision y subtransmision
La red de transmision y subtransmision considera los niveles de tension de 400, 230 y 115 kV. Al
finalizar diciembre del afio 2014 esta red alcanzé una longitud total de 57,447 Kms de los que 6,264

correspondieron a lineas de subtransmision de 115 kV. A continuacion se muestra la evolucion de las lineas de
transmision (400 y 230 kV):.
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Nivel de

tension (kV) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
20,364 20,900 22,271 22,880 23,627 23,639 23,641
28,093 27,801 27,317 26,867 26,682 26,998 27,542
48,457 48,701 49,588 49,747 50,309 50,637 51,183
Fuente: CFE
Transformacion

La transformacion es el proceso que permite, utilizando subestaciones eléctricas, cambiar las
caracteristicas de la electricidad (voltaje y corriente) para facilitar su transmision y distribucion. Esta ha crecido en
paralelo al desarrollo de la red de transmision, subtransmision y distribucion, contando al finalizar diciembre del
afio 2014, con 218,366 MVA, de los cuales el 74.9% corresponde a subestaciones de transmision y el restante
25.1% a subestaciones de distribucion.

CAPACIDAD DE TRANSMISION Y DISTRIBUCION EN SUBESTACIONES ELECTRICAS

(MVA)
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20



Distribucion

La red de distribucion la constituyen las lineas de media tension con niveles de 85 y 69 kV, asi como las
de distribucion (baja tension) en niveles de 34.5, 23, 13.8, 6.6, 4.16 y 2.4 kV. Al 31 de diciembre de 2014, la
longitud de estas lineas fue de 50,581 Kms y 683,223 Kms, respectivamente.

Fibra Optica

Al 31 de diciembre de 2014, la CFE cuenta con una Red Nacional de Fibra Optica de 39,788.5 kilometros
que se dividen en Red Internodal: 37,295.7 kilémetros y Red de Acceso y Acceso Local 2,492.77 Km.,
desarrollada para incrementar la seguridad y confiabilidad del Sistema Eléctrico Nacional y que permitird
instrumentar una solucién de largo plazo para las comunicaciones técnico-administrativas de voz, datos, video,
entre otras; sustituyendo paulatinamente los servicios de telecomunicaciones que actualmente son prestados por
terceros; por lo que respecta a la situacion que prevalece al 31 de diciembre de 2014 respecto a la expansion de la
red de fibra oOptica, la misma ha presentado un incremento de 574.1 kilometros respecto al 31 de diciembre de
2013; esto derivado de los servicios entregados.

Con el propdsito de maximizar la utilizacion de dicha red de fibra optica, y dado que ésta cuenta con la
capacidad de ofrecer servicios a terceros, la CFE solicité y obtuvo el dia 10 de noviembre de 2006 de parte de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT), un titulo de "Concesion de red publica de telecomunicaciones
para la prestacion de los servicios de provision y arrendamiento de capacidad de la red y la comercializacion de la
capacidad adquirida, respecto de redes de otros concesionarios, originalmente en 71 poblaciones del pais", los
cuales se han incrementado a nivel nacional con una vigencia inicial de 15 afios prorrogables.

Esta red, indispensable para la operacion de CFE, se convierte en un complemento importante de la red
de telecomunicaciones de todo el pais, por lo que con fecha 28 de marzo de 2006 se publicé en el Diario Oficial de
la Federacion el acuerdo No. 33/2006 emitido por la entonces Junta de Gobierno de CFE (actualmente Consejo de
Administracion) de fecha 28 de febrero de 2006, mediante el cual se reforman diferentes numerales del estatuto
organico de CFE, para modificar el objeto con la prestacion del servicio de telecomunicaciones en términos de la
Ley Federal de Telecomunicaciones.

En términos de lo sefalado en el articulo décimo quinto transitorio del “Decreto por el que se reforman y
adicionan diversas disposiciones de los articulos 6, 7, 27, 28, 73, 78, 94, y 105 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, en materia de telecomunicaciones”, publicado el 11 de junio del 2013, en el Diario
Oficial de la Federacion que sefiala:

Comision Federal de Electricidad cedera totalmente a Telecomunicaciones de México (TELECOMM) su

concesion para instalar, operar y explotar una red publica de telecomunicaciones y le transferira todos los recursos
y equipos necesarios para la operacion y explotacion de dicha concesion.
La fibra optica, derechos de via, torres, posteria, edificios e instalaciones quedaran a cargo de la Comision Federal
de Electricidad, garantizando a TELECOMM el acceso efectivo y compartido a dicha infraestructura para su
aprovechamiento eficiente a fin de lograr el adecuado ejercicio de sus funciones y el cumplimiento de sus
objetivos.

Telecomunicaciones de México tendra atribuciones y recursos para promover el acceso a servicios de
banda ancha, planear, diseflar y ejecutar la construccidn y el crecimiento de una robusta red troncal de
telecomunicaciones de cobertura nacional.”

En cumplimiento al mandato constitucional, la CFE interpuso el 17 de diciembre de 2014 ante el Instituto Federal
de Telecomunicaciones (IFT) la solicitud de autorizacidon para ceder su titulo de concesion para instalar, operar y
explotar una red publica de telecomunicaciones a favor de TELECOMM.

Conforme al articulo 110 de la Ley Federal de Telecomunicaciones y Radiodifusion, el IFT tiene un plazo

de 90 dias naturales a partir de que CFE entregd la Solicitud para emitir la resolucion correspondiente. El plazo
vence el 17 de marzo de 2015.
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TELECOMM sera titular de los derechos y obligaciones inherentes a la Concesion y debera garantizar la
continuidad de los servicios de telecomunicaciones incluidos en la misma, en los términos y condiciones que
sefiale el IFT en la resolucion de autorizacion de cesion de su Concesion.

(b) Tarifas
(A) Descripcion de la forma en que se determinan las tarifas y subsidios

Las tarifas de energia eléctrica son revisadas anualmente por CFE, con participacion de la SENER vy la
Secretaria Economia y son aprobadas por la SHCP. La SHCP establece las tarifas para el afio siguiente, si hay
algun cambio, éste tiene que ser publicado en el Diario Oficial de la Federacion.

Actualmente, el 74% de los ingresos de CFE estdn vinculados a una formula de ajuste automatico
mensual por cambios en los costos de los combustibles (tarifas industriales, comerciales y residenciales de alto
consumo) y efectos de la inflacion, lo cual ayuda a disminuir el riesgo de exposicion a la volatilidad de estos
precios y su impacto en la operacion.

Las tarifas estan basadas en costos contables y marginales de largo plazo y algunas otras consideraciones.
Estas pueden variar dependiendo del tipo de usuario, su localizacion y la hora del dia en el que se usa la energia.

De acuerdo al articulo 31 de la LSPEE, las tarifas de electricidad cobradas a los usuarios, requieren ser
suficientes para cubrir las necesidades financieras de CFE y tomar en cuenta la distribucién equitativa de los
costos de generacidn de electricidad entre los usuarios del servicio.

Adicionalmente, el Programa de Desarrollo y Reestructuracion del Sector de la Energia (2000-2009) el
cual, fue establecido por el Gobierno y establece las politicas del Gobierno para el sector de la energia hasta el
2009, establece que las tarifas deben reflejar un balance entre los intereses financieros y sociales, regionales y
politicos. De la misma manera, las tarifas también estan disefladas para permitirle a CFE mantener margenes
competitivos bajo criterios internacionales.

Historicamente, las tarifas de electricidad no han reflejado el costo total de CFE para proveer energia. El
Gobierno ha otorgado subsidios a los usuarios del servicio de energia eléctrica para cubrir el exceso de los costos
de CFE sobre sus ingresos, principalmente en relacion con las tarifas residenciales y agricolas. Estos subsidios son
créditos a CFE que se compensan con cargos a la Entidad, pero no hay un intercambio de efectivo.

(B) Tipos y Categorias de Tarifas

Actualmente existen 25 tarifas, las cuales se clasifican de la siguiente manera:

Doméstico -
Bombeo Agricola Submdlos se concentran
Uso Especifico Alumbrado Publico Baja tension hasta 220v P rmCIRalmente en las tarifas
Bombeo Aguas domésticas y de Bombeo
Temporal agricola
Las tarifas de media y alta
Baja Tension Alta y Media: Hasta 35,000 tens'i(')n se basan en costos
Uso General Media Tension y Alta tension: de 69,000 y o | marginales, lo cual se traduce
Alta Tension mas en estructuras de cierta
complejidad, con diferencias
regionales, horarias y
) estacionales. Las demas
Respaldo de Media Tension Alta'y Mefi}a: Hasta 35,000 | tarifas tienen estructuras mas
Autoproductores Alta Tension y Alta tensmn.,de 69,000y 0 sencillas, con cargos por
mas energia, por demanda o fijas
sin diferencias de horario
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Adicionalmente, a los tipos de tarifas, éstas se clasifican por categorias:

H residencial;

2) comercial;

3) industrial;

@) agricola, y

(®)] servicios y alumbrado publico.

©) Ajustes a las Tarifas

Las tarifas son revisadas anualmente, algunas (industrial, comercial y residencial de alto consumo) tienen

una férmula de ajuste automatico relacionada a los precios de los combustibles y a la inflacion.

anos:

(©)

e Ajustes Fijos: Estos son ajustes mensuales decididos el aflo anterior con base en la inflacion
esperada.

e Ajustes Variables: Estos son ajustes mensuales por formula. La parte de combustibles se ajusta por
precios de combustibles con una composicion fija de la generacion que considera combustdleo
doméstico, combustdleo importado, carbdn, gas natural y diesel. La parte de inflacion se ajusta con
indices de precios productor de tres ramas: metalicas basicas, maquinaria y equipo y otras industrias
manufactureras. Por formula.

(D) Evolucién del Precio Medio

La tabla a continuacion, muestra los incrementos en el precio promedio en Ps/KWh para los ultimos seis

TENDENCIAS DE PRECIOS
Precio
Promedio en Incremento en
Ps/kWh Precio Medio
2008 1.31 15.9%
2009 1.14 (13%)
2010 1.32 15.8%
2011 1.47 11.4%
2012 1.41 (4.1%)
2013 1.50 6.4%
2014 1.55 3.3%
Fuente: CFE

Politica de Financiamiento
La politica de financiamiento de CFE esté sustentada en tres esquemas basicos:
1. Recursos propios, provenientes de las ventas de energia eléctrica, con los cuales se financia la

operacion y el mantenimiento del sistema eléctrico, conforme a los montos autorizados en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion (“PEF™).
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2. Inversion privada, que se realiza a través de los Pidiregas, complementando el crecimiento de la
infraestructura de generacion, transmision y transformacion. Esta inversion presenta dos
modalidades: mediante la participacion de entes privados en proyectos de OPF y por medio de
productores externos de energia en generacion. En la primera, la infraestructura pasa a ser
propiedad de CFE al final del contrato, y en la segunda, la inversion contintia como propiedad de
los particulares.

3. Banca nacional e internacional y agencias de apoyo a la exportacion. Estos recursos cubren las
necesidades de financiamiento de CFE para la adquisicion de equipos y refacciones de origen
extranjero, y pago de OPF.

(A) Pidiregas

Para complementar los esfuerzos financieros del sector publico en materia de generacion eléctrica, se
crearon los esquemas de financiamiento diferido llamados Pidiregas, estos mecanismos han permitido la inversion
de la iniciativa privada en la produccion de electricidad. Estos esquemas fueron creados entre 1995 y 1996 y
empezaron a operar en 1997. En diciembre de 1995, el Congreso de la Union aprobd reformas y adiciones al
articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica y al articulo 30 de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto
Publico, las cuales permitieron que la iniciativa privada pudiera invertir en la generacion de electricidad.

En el esquema Pidiregas existen dos modalidades:
L. Los de inversion directa.

e OPF: El constructor lleva a cabo todas las inversiones que requiere el proyecto; al término de la
obra, CFE liquida el total de las inversiones contratadas, para lo cual obtiene directamente el
financiamiento de largo plazo que le permita pagar las obras realizadas.

II. Los de inversion condicionada.

Productores Independientes de Energia (PIE) que también se les ha denominado Productores
Externos de Energia (PEE). El Productor (empresa que construye y opera y mantiene las
centrales) lleva a cabo todas las inversiones que requiere el proyecto durante la construccion y
operacion del mismo. CFE se compromete a comprar la capacidad y energia eléctrica asociada
de la central del Productor por un periodo de 25 afios. Esta modalidad no implica un pasivo real
para el sector publico.

Dado que el uso de los fondos del Fideicomiso estara relacionado con pagos bajo los contratos
denominados OPF, a continuacion hacemos una descripcion de esta modalidad de Pidiregas.

Estos proyectos se adjudican normalmente por medio de licitaciones publicas internacionales; el
contratista al que se le adjudica ésta, es el responsable de llevar a cabo la ingenieria, suministro, construccion y
financiamiento del proyecto para cumplir con sus obligaciones ante CFE. Terminadas las obras, CFE las recibe,
previa verificacion de que las mismas cumplen con los requisitos establecidos en el concurso y liquida al
contratista en una sola exhibicidon. Precisamente, los recursos con los cuales CFE efectia estos pagos, provienen de
financiamientos de largo plazo, como este tipo de operaciones.

(B) Inversiones de Capital

CFE anticipa que algunas de las fuentes de financiamiento potenciales para financiar sus inversiones de
capital incluyen fuentes generadas internamente, créditos de importacion, créditos de organismos multilaterales, la
emision de deuda en los mercados de capital nacionales e internacionales, inversiones con la participacion del
sector privado, entre otras. CFE promueve activamente la participacion del sector privado en el financiamiento de
proyectos de infraestructura ya sea, a través de proyectos OPF o PIE. CFE considera que la participacion activa del
sector privado en la industria, le permitird concentrar sus recursos de manera mas eficaz en la operacion,
mantenimiento y modernizacion de las plantas existentes.
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De acuerdo con el Programa de Obras e Inversiones del Sector Eléctrico (POISE) 2012-2026 el monto
total necesario para atender el servicio publico de energia eléctrica ascendera a $1,533.4 mil millones de pesos,
con la siguiente composicion: 51.9% para generacion, 14.2% en obras de transmision, 20.0% para distribucion,
13.3% en mantenimiento de centrales y 0.6% para otras inversiones.

Se estima que 40.2% del monto total de inversiones se cubrira mediante recursos presupuestales; como
inversidn complementaria, el 59.8 se llevara a cabo a través del esquema de obra publica financiada o bajo la

modalidad de produccién independiente de energia.

INVERSIONES (miles de millones de pesos)

320 -

160 -

0 T T T T
Generacion  Transmision  Distribucion Mantenimieto Otros

Fuente: POISE 2012-2026
(d) Canales de Distribucién

CFE provee electricidad a través de la Red Eléctrica Nacional y el Sistema de Interconexion Eléctrica, a
través del cual se distribuye energia eléctrica al 98.2% de la poblacion Mexicana. La red de distribucion la
constituyen las lineas de media tension con niveles de 85 y 69 kilovolts (kV), asi como las de distribucion (baja
tension) en niveles de 34.5, 23, 13.8, 6.6, 4.16 y 2.4 kV. Al 31 de diciembre de 2014, la longitud de estas lineas
fue de 50,581 Kms y 683,223 Kms, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, CFE atendié a mas de 194,399 localidades, de las cuales 190,655 son rurales
y 3,744 urbanas. Aun cuando el servicio de energia eléctrica llega a 98.33% de la poblacion, quedan por
electrificar alrededor de 70,000 localidades con un numero reducido de habitantes.

Los habitantes de dichas localidades reciben una atencion mas rapida y comoda a través de 1,552 oficinas

de atencion al publico (incluyendo modulos, islas, centros virtuales y moviles) y 3,288 cajeros CFEMatico, en los
que se puede pagar el recibo de luz a cualquier hora, los 365 dias del afio.
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de 2014 en comparacion con 2013:

(e)

Oficinas de atencion al cliente

Tipo 2013 2014 Observaciones
Centros de atencion 1,033 1,016
Médulos/Islas 413 423 ,
Para 2014 se cambiaron
Centros virtuales 36 104 | 31 oficinas de atencién
Moviles 9 9 a centros virtuales.
Total de oficinas 1,491 1,552

Fuente: Direccion de Operacién, Comision Federal de Electricidad. Diciembre 2014.

CFEMaticos
Tipo 2013 2014 Observaciones
CFEMaticos Lobby" 3,069 3,001 se ha mejorado la
. productividad de los
CFEMaticos Auto 123 287 CFEMatico de un 37%
en 2013 y 39% en
Total 3,192 3,288 | 2014.

1 Los CFEMaticos tipo Lobby redujeron su nimero por sustitucion de equipos obsoletos.
Fuente: Direccidn de Operacion, Comision Federal de Electricidad. Diciembre 2014.

Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

Contratos Formalizados con Productores Independientes de Energia.

Los siguientes cuadros muestran la evolucion de las oficinas de atencion al cliente y CFEMaticos a fines

Al 31 de diciembre de 2014, CFE ha firmado 26 contratos con inversionistas privados, denominados

productores independientes de energia, donde se establece la obligacion para CFE de pagar diversas
contraprestaciones a cambio de que éstos garanticen el servicio de suministro de energia, con base en una
capacidad de generacidon previamente establecida, a través de plantas de generacion de energia financiadas y
construidas por cuenta de dichos inversionistas. Todas las centrales que se han contratado son ciclos combinados

(CO).

expansion de la generacion de electricidad en México.

La duracién de los contratos es de 25 afios. Este tipo de contratos son importantes porque ayudan a la

A continuacion, se muestra una tabla con la informacién basica de las plantas de generacion contratadas

bajo esta modalidad, que originaran pagos futuros variables principalmente por concepto de compra de energia y
capacidad de generacion de energia eléctrica:

26



Productores Independientes de Energia en Operacion al 31 de diciembre de 2014

Nombre de Tecnologia Fecha de inicio de  Capacidad Efectiva Ubicacién
la Central (1) operacion Instalada (MW)
1 CTMERIDA Il cC jun-00 484.0 Mérida, Yucatan
2 CCHERMOSILLO cC oct-01 250.0 Hermosillo, Sonora
3 CCSALTILLO CcC nov-01 2475 Ramos Arispe, Coahuila
4 TUXPAN II CcC dic-01 495.0 Tuxpan, Veracruz
5 EL SAUZBAJIO cC mar-02 495.0 San Luis de la Paz, Querétaro
6 CC MONTERREY CcC mar-02 449.0 Pesqueria, Nuevo Ledn
7 CCALTAMIRA Il CC may-02 495.0 Altamira, Tamaulipas
8 CCRIOBRAVOI CC may-02 495.0 Valle Hermoso, Tamaulipas
9 CC CAMPECHE CcC may-03 2524 Palizada, Campeche
10 CCTUXPANIIIY IV cC may-03 983.0 Tuxpan, Veracruz
11 CC MEXCALI CcC jul-03 489.0 Mexicali, Baja California
12 CC CHIHUAHUA Il CcC sep-03 259.0 Ciudad Juarez, Chihuahua
13 CC NACO NOGALES cC oct-03 258.0 Agua Prieta, Sonora
14  CCALTAMIRA Y IV CcC dic-03 1,036.0 Altamira, Tamaulipas
15 RIO BRAVO Il CcC abr-04 495.0 Valle Hermoso, Tamaulipas
16 CC LA LAGUNA Il cC mar-05 498.0 Gomez Palacio, Durango
17 CCRIO BRAVO IV cC abr-05 500.0 Valle Hermoso, Tamaulipas
18  CC VALLADOLID il CcC jun-06 525.0 Valladolid, Yucatéan
19 CC TUXPAN YV CC sep-06 495.0 Tuxpan, Veracruz
20 CCALTAMIRAV CcC oct-06 1,121.0 Altamira, Tamaulipas
21 CC TAMAZUNCHALE cC jun-07 1,135.0 Tamazunchale, San Luis Potosi
22 CCC NORTE DURANGO cC ago-10 450.0 Durango, Durango
23 CCCNORTE Il CC ene-14 433.0 Chihuahua, Chihuahua
24 CE Oaxacal | Eolo sep-12 102.0 Sto. Domingo Ingenio, Oaxaca
25 CE Oaxaca ll, lly IV Eolo ene/mar-12 306.0 Ejido La Venta y Sto. Domingo Ingenio, Oaxaca
26 CE LaVentall Eolo oct-12 102.9 La Venta, Oaxaca
TOTAL 12,850.8

(1) CC, Ciclo Combinado; Eolo, Eoloeléctrica.

De acuerdo con lo anterior, al 31 de diciembre de 2014, la CFE tiene compromiso del orden de $198,986
millones de Pesos, equivalente a 13,500 millones de Dolares, mismo que considera el cargo fijo de capacidad de
los proyectos que se encuentran en operacion, el cual esta relacionado con el servicio y amortizacion de la deuda
adquirida por el productor, reflejando los pagos que la CFE tendrd que hacer al productor externo por tener
capacidad de generacion eléctrica disponible para este Organismo.

Contratos de Fideicomisos y OPF

A partir de 1996, CFE ha celebrado distintos contratos de fideicomiso con diversas instituciones
financieras mexicanas que actian como fiduciarias y con empresas del sector privado. Estas empresas privadas
participan como constructoras de proyectos de inversion en centrales generadoras de energia, subestaciones
eléctricas y lineas de transmision de energia, mediante financiamientos que obtienen en el pais y el extranjero.
CFE es la responsable de la operacion y mantenimiento de estas instalaciones, y paga a estas empresas durante
plazos que fluctiian entre 7 y 15 afios. Con los dos tltimos pagos la propiedad es trasferida del fideicomiso a CFE.
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A partir del ejercicio 2001, los proyectos recibidos por CFE, corresponden al esquema de OPF, cuya
modalidad de generacion de infraestructura eléctrica consiste en que una vez que el proyecto inicia su operacion
comercial, CFE lo recibe en propiedad y se hace cargo de su operacion y mantenimiento. A la aceptacion
provisional de las obras, CFE paga el proyecto al constructor en una sola exhibicién (precio alzado) conforme lo
establecen los contratos correspondientes. CFE ha venido contratando de manera directa préstamos para el pago de
estos proyectos.

Tanto la construccion de las plantas, instalaciones y equipos, como la obtencién del financiamiento
durante el periodo de construccidn, son responsabilidad exclusiva del licitante ganador, por lo que CFE queda
desligada de cualquier responsabilidad o riesgo derivado de los mismos. Como resultado de lo indicado
anteriormente, CFE tiene firmados al 31 diciembre de 2014 diversos contratos de esta naturaleza, cuyos
compromisos de pago iniciaran en las fechas en que los inversionistas privados terminen la construccion de cada
uno de los proyectos de inversion y le entreguen a CFE los bienes para su operacion. Los montos estimados de
estos proyectos de OPF, y las fechas estimadas de terminacion de la construccion e inicio de operacion, se
muestran en los estados financieros de CFE (Ver “Anexos — Estados Financieros Dictaminados de la CFE”).

) Principales Clientes
A la fecha, la Comision Federal de Electricidad proporciona servicio de energia eléctrica a cerca de 38.4
millones de clientes, los cuales han tenido una tasa de crecimiento medio anual de mas de 5.8%, durante los

ultimos diez afios.

Usuarios por entidad federativa *:

CIFRAS A DICIEMBRE DE 2014

Estados Usuarios Ventas MWh
AGUASCALIENTES 434,641 2,628,557.83
BAJA CALIFORNIA 1,173,013 9,815,633.16
BAJA CALIFORNIA

SUR 262,982 2,116,464.27
CAMPECHE 294,952 1,299,294.40
COAHUILA 942,890 10,551,646.64
COLIMA 283,742 1,759,555.57
CHIAPAS 1,455,747 2,912,363.87
CHIHUAHUA 1,195,920 11,283,550.76
DISTRITO FEDERAL 2,998,344  14,300,637.00
DURANGO 514,351 3,041,170.37
GUANAJUATO 1,866,496  10,948,637.09
GUERRERO 1,040,381 2,832,595.85
HIDALGO 889,000 3,554,307.63
JALISCO 2,690,652  12,288,140.25
ESTADO DE MEXICO 4,256,676  17,959,823.13
MICHOACAN 1,671,014 7,022,299.28
MORELOS 698,705 2,636,588.37
NAYARIT 440,703 1,439,108.68
NUEVO LEON 1,737,924  17,500,308.31
OAXACA 1,322,034 2,572,739.96
PUEBLA 1,927,140 7,566,849.63
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QUERETARO 685,013 4,812,832.11
QUINTANA ROO 573,173 4,219,006.32
SAN LUIS POTOSI 879,457 5,848,774.16
SINALOA 992,417 6,369,988.23
SONORA 986,430 9,878,089.22
TABASCO 720,525 3,401,269.43
TAMAULIPAS 1,207,924 8,709,290.96
TLAXCALA 373,893 1,836,219.28
VERACRUZ 2,606,369 10,774,680.19
YUCATAN 737,967 3,240,590.95
ZACATECAS 573,300 2,893,895.30
SECTOR 38,433,775 208,014,908.19

* El total de las ventas puede no coincidir debido al redondeo de las cifras, y a que la tabla no incluye

exportaciones.

Fuente: CFE; al 31 de diciembre de 2014

USUARIOS
2012 2013 2014
% % %
Doméstico.......coovvvevveeiannnnn, 88.4 88.5 88.6
Comercial ........ccccooevvveeeeennenn, 10.0 9.9 9.8
SErviCios ...ccveeveeeeeecieeeeeennen. 0.5 0.5 0.5
Agricola ....coeeveniiiiniienne, 0.3 0.3 0.3
Industrial..........c...ccooeevvveennnn.. 0.8 0.8 0.8
Total 100.0% 100.0% 100.0%

Fuente: CFE (al 31 de Diciembre de 2014)

(2) Facturaciéon y Cobranza

El procedimiento de cobro en CFE esta regido por el Manual de Disposiciones Relativas al Suministro y
Venta de Energia Eléctrica Destinada al Servicio Publico (seccion sexta, de la Cobranza, Trigésimo Sexta). El
suministrador debera conceder al usuario un plazo de diez dias naturales a partir de la fecha de entrega del aviso-
recibo por parte del mismo suministrador, para cubrir el monto del adeudo. En caso de que el suministrador se
retrase en la entrega al usuario del aviso-recibo, la fecha limite de pago consignada en el mismo sera

automaticamente prorrogada, para cumplir con el plazo estipulado.

El procedimiento de suspension de servicio de energia eléctrica, se rige por el articulo 26, de la LSPEE,

bajo las siguientes consideraciones:

L.

II.

II1.

Por falta de pago oportuno de la energia eléctrica durante un periodo normal de facturacion;

Cuando se acredite el uso de energia eléctrica a través de instalaciones que alteren o impidan el
funcionamiento normal de los instrumentos de control o medida;

Cuando las instalaciones del usuario no cumplan las normas técnicas reglamentarias;



IV. Cuando se compruebe el uso de energia eléctrica en condiciones que violen lo establecido en el
contrato respectivo;

V. Cuando se esté consumiendo energia eléctrica sin haber celebrado el contrato respectivo; y

VL Cuando se haya conectado un servicio sin la autorizacion del suministrador.

En cualquiera de los supuestos anteriores, CFE procedera al corte inmediato del servicio, sin requerirse
para el efecto intervencion de autoridad. En los supuestos a que se refieren las fracciones I, III, y IV que

anteceden, se debera dar aviso previo.

La terminacion del servicio de energia eléctrica se puede dar bajo las siguientes consideraciones:

I. Por voluntad del usuario;
II. Por cambio de giro o caracteristicas del mismo que impliquen la aplicacion de tarifa diversa;
1. Por cambio de propietario o arrendatario del inmueble, industria o comercio, en el caso de que

scan usuarios; y

IV. Por falta de pago del adeudo que motivé la suspension, dentro de los siguientes quince dias
naturales a la fecha en que se efectud dicha suspension.

Cuando el usuario reconoce el adeudo, pero carece de recursos para la liquidacion del mismo, se le puede
autorizar la celebracion de convenios en los que se estipulan las condiciones para el pago, siendo alguna de éstas
las siguientes:

L. Pago del 25% del adeudo a la firma del convenio;

II. Establecimiento de un porcentaje de mensualidades;

IIT. Importes de dichas mensualidades;

Iv. Cargo de intereses por financiamiento; y

V. En caso de falta de pago de cualquier mensualidad, se exige el pago inmediato del saldo restante,

mas los intereses por financiamiento.

La tasa aplicable por financiamiento es la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) de los jueves
de cada semana, mas los puntos porcentuales que sefiale la gerencia de contabilidad de CFE.

(h) Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

CFE, como empresa productiva del Estado, estd sujeta a la regulacion administrativa aplicable a las
entidades de la administracion publica federal.

Adicionalmente, la organizacion, operacién y control de CFE son reguladas por la Ley de la Comision
Federal de Electricidad, La Ley de la Industria Eléctrica y otras.

La contrataciéon de financiamientos para CFE esta regulada por la Ley General de Deuda Publica, la cual
en su articulo 6° sefiala que para la contratacion de financiamientos internos, en cuanto a organismos
descentralizados se refiere, bastara la autorizacion de sus respectivos drganos de gobierno y el Director General de
la entidad de que se trate o equivalente informara sobre el particular a la SHCP.
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CFE también esta sujeta a las disposiciones de la Ley de Deuda Publica, la cual regula toda la deuda
directa o contingente generada por financiamientos que resultan en una obligacion de pago de una entidad publica.
Bajo este rubro, entran los financiamientos Pidiregas, los cuales también estan sujetos a la aprobacion de la SHCP.

Las obligaciones de CFE no cuentan con la garantia o con el aval del Gobierno Federal.

Bajo la Ley General de Bienes Nacionales, los activos de CFE para la prestacion del servicio de energia
eléctrica son considerados bienes para el servicio publico y por lo tanto son inembargables. Por lo tanto, un
tribunal mexicano no podra llevar a cabo un juicio en contra de CFE para embargar dichos activos.

Marco Regulatorio del Sector Eléctrico Mexicano
(i) Produccién Independiente de Energia

El productor externo de energia se obliga a construir, financiar, operar y mantener una planta de
generacion bajo ciertos estandares y ponerla exclusivamente a disposicion de CFE a cambio del pago de un cargo
fijo por capacidad y otros pagos por energia durante un plazo de 25 afios. CFE pone a su disposicion la opcion de
un contrato de combustible y de un sitio para la construccion. Estos esquemas de produccion independiente de
energia se llevan a cabo mediante la suscripcion de contratos de compra de capacidad y energia eléctrica asociada.
CFE asigno el primero de estos proyectos en enero de 1997. Al 31 de diciembre de 2014, CFE habia formalizado
26 proyectos de generacion independiente.

(ii) Otras Participaciones del Sector Privado

A través de la Reforma Energética, la iniciativa privada puede participar en actividades de generacion y
comercializacion eléctrica, asi como, en forma limitada (a través de contratos) en las actividades de transmision y distribucion.

(i) Recursos Humanos

Al 31 de diciembre de 2014, CFE tenia 93,942 empleados, comparados con 95,594 empleados al 31 de
diciembre de 2013, y 97,367 empleados existentes al 31 de diciembre de 2012. El 79.5% de los empleados, al 31
de diciembre de 2014, son miembros del SUTERM. CFE no ha experimentado nunca un cese de actividades y
considera que su relacion con los empleados sindicalizados es buena. El promedio de afios trabajados en CFE por
parte de empleados permanentes es de 15 afios.

La siguiente tabla muestra el numero de empleados al finalizar cada uno de los afios, incluyendo
empleados permanentes y temporales:

EMPLEADOS
2010 2011 2012 2013 2014
Empleados de Confianza.............cc.cue. 19,084 20,034 20,047 19,648 19,277
Empleados Sindicalizados...................... 74,245 77,329 77,320 75,946 74,665
Empleados Activos™ .......cceeenrerccnnesnenens 93,329 97,363 97,367 95,594 93,942
*Incluye empleados eventuales y temporales
Fuente: CFE
1)) Desempeiio Ambiental

Las leyes y regulaciones ambientales de México, en la ultima década, se han vuelto cada vez mas
estrictas. Las operaciones de CFE estan sujetas a las leyes federales y estatales y regulaciones relacionadas con el
agua, el aire, el ruido, la contaminacion y la descarga de desperdicios y/o desechos. La legislacion principal es la
Ley General del Equilibrio Ecologico y la Proteccion al Ambiente. Existe una organizacion dedicada al
cumplimiento y monitoreo de las reglas y leyes ambientales denominada Procuraduria Federal de Proteccion al
Ambiente, la cual puede establecer procedimientos administrativos o penales por el no cumplimiento de dichas
leyes y tiene el poder de revocar las licencias operativas e imponer sanciones a aquellas entidades que no estén en
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cumplimiento. En la actualidad, CFE considera que se ha mantenido en cumplimiento de las obligaciones
ambientales.

El programa de inversion ambiental de CFE esta concentrado en las areas de modernizacion de plantas,
sustitucion de bases para disminuir la contaminacion, control de emisidn y construccidon de plantas de tratamiento
de agua, en lugar de enfocarse en la construcciéon de nuevas plantas de generacion.

Los lineamientos para las licitaciones de nuevas plantas de generacion bajo las modalidades de OPF,
estan actualmente sujetas al cumplimiento de todas las regulaciones y requerimientos ambientales aplicables. El
cumplimiento con dichas normas y regulaciones sera responsabilidad del inversionista privado. Adicionalmente,
cada ganador de una licitacion estd obligado por una manifestacion de impacto ambiental emitido por el Instituto
Nacional de Ecologia, una entidad administrativa de la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales, la
cual incluye requerimientos especiales para cada proyecto en especifico.

CFE mantiene seguros de responsabilidad general y especificos en contra de riesgos ambientales.
Adicionalmente, CFE también tiene cobertura para cubrirse de dafios potenciales a la poblacién civil, derivados de

accidentes nucleares, de acuerdo al cumplimiento con la legislaciéon mexicana y en linea con las convenciones
internacionales de las cuales México es parte.

(k) Informaciéon del Mercado

CFE cuenta con el mayor porcentaje de participaciéon de mercado dentro de la generacién de energia
eléctrica en el mercado mexicano.

GENERACION
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Actualmente la CFE es responsable de la operacion de las redes de transmision y distribucion de la
Republica Mexicana.

1)) Estructura Corporativa

CFE es una Empresa Productiva del Estado de la Administracién Publica Federal, con personalidad
juridica y patrimonio propio, el cual es propiedad exclusiva del Gobierno Mexicano.

(i) General

CFE esta sujeta a supervision y regulacion por parte del Gobierno. El Secretario de la SE es por ley el
Presidente del Consejo de Administracion de CFE. La SE monitorea las actividades de CFE, y el presupuesto y
programa de financiamiento de CFE deben de ser aprobados por la SE y la SHCP. El presupuesto de CFE incluye
informacion financiera asi como objetivos operativos para aquellos factores como productividad, disponibilidad y
plantas, eficiencia termal y calidad de servicio. El presupuesto anual y programa de financiamiento se incorporan
en el presupuesto del Gobierno que esta sujeto a aprobacion del Congreso de la Union. Asimismo, CFE debe de
reportar periddicamente su cumplimiento respecto de los objetivos de operacion y resultados financieros a la SFP,
la cual, también es responsable de designar a los auditores externos de CFE.

(ii) Establecimiento de Tarifas y Subsidios

De acuerdo al presupuesto de CFE, las tarifas de energia eléctrica son presupuestadas anualmente por
CFE, con participacion de la Secretaria de Economia y la SE y son aprobadas por la SHCP. La SHCP establece las
nuevas tarifas, si hay algin cambio, para el nuevo afio éste se determina alrededor del mes de noviembre de cada
afio. Las tarifas de CFE son ajustadas durante el afio por cambios en los costos del combustible (tarifas industriales
y comerciales y algunas tarifas residenciales) y son sujetas de incrementos destinados a compensar el efecto de la
inflacion.

(m) Descripcion de los Principales Activos

Los activos principales de CFE, son los activos fijos, los cuales representan el 84.9% del total de los
activos al 31 de diciembre de 2014.

La siguiente tabla resume el valor contable de los activos fijos de CFE por los tltimos 3 afios.

2012 2013 2014

Plantas, instalaciones y
equipos en operacion, neto 763,940,977 909,467,306 950,767,830
Refacciones capitalizadas 9,597,868 8,694,337 7,469,547
Obras en proceso 27,484,642 25,382,051 27,871,114
Materiales para construccion 10,815,059 10,693,890 11,939,475
Activo Fuera de Uso 1,434,062 0 0
Certificados Bursétiles por
Disponer 130,140 8,821 8,821

$813,402,747 $954,246,405 998,056,787

A la fecha no se ha otorgado ninglin activo como garantia para la obtencion de créditos.

El Programa de Obras e Inversiones del Sector Eléctrico (POISE) es el resultado de estudios coordinados
dentro del marco de la planificacion integral del sistema eléctrico del pais. La seleccion de los componentes del
sistema, su programacion en el tiempo y la definicion de los sitios para su instalacion son actividades importantes
en el proceso de decision con implicaciones técnicas, econdomicas, ambientales y sociales a nivel nacional.
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La planificacion del sistema eléctrico nacional se realiza aprovechando, tanto en el corto como en el largo
plazo, las opciones de inversion y produccion de energia que permitan satisfacer la demanda futura a costo global
minimo y con un nivel adecuado de confiabilidad y calidad. En estos estudios se incluyen como restricciones las
disposiciones nacionales en materia energética, financiera, ambiental y social.

La elaboracion del POISE es una actividad dindamica, ya que en forma continua se van incorporando los
cambios en montos y alcances de los proyectos que imponen nuevas circunstancias. El ciclo de revisidn integral
del POISE es anual, y en él se toman como base los escenarios macroecondémicos del pais que cada afio se reciben
de la SE.

El POISE se elabora de conformidad con lo dispuesto en los articulos 27 y 29 del capitulo cuarto de la
Ley de Planeacion y el articulo 66 del Reglamento de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de mayo de 1993.

(n) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

CFE en el curso ordinario de sus actividades, es parte de diversas acciones legales, incluyendo aquellas
relacionadas con reclamos laborales de empleados actuales o anteriores. CFE no considera que ninguna de estas
reclamaciones tenga un efecto material adverso en la situacion financiera de CFE o en los resultados operativos en
el futuro.

El Organismo tiene aproximadamente 27,642 juicios y procedimientos administrativos, cuyos efectos
econdmicos son diversos. De estos juicios algunos son considerados como relevantes por los abogados de CFE.
Sin embargo, los importes contingentes reclamados a CFE susceptibles de materializarse no son determinables ya
que actualmente los juicios se encuentran en proceso de resolucidén, por lo que el area juridica responsable
considera que en la fase actual de los procesos, la evaluacion de la posibilidad de un resultado desfavorable no es
susceptible de determinarse.

CFE, al ser una Empresa Productiva del Estado, no es sujeto de la Ley de Concursos Mercantiles y por lo
tanto no se encuentra en ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de dicha Ley y no puede
declararse en concurso mercantil.

Son sujetos de la Ley de Concursos Mercantiles, los comerciantes, es decir, (i) las personas que hacen del
comercio su ocupacién ordinaria; (ii) las sociedades constituidas con arreglo a las leyes mercantiles; (iii) las
sociedades extranjeras o las agencias y sucursales de éstas, que dentro del territorio nacional ejerzan actos de
comercio y (iv) las entidades con participacidon estatal constituidas como sociedades mercantiles; lo anterior con
fundamento en los articulos 4° y 5° de la Ley de Concursos Mercantiles y 3° del Cddigo de Comercio (Ver 2.1
“Historia de CFE”).
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I11. INFORMACION FINANCIERA
3.1. Informaciéon Financiera Seleccionada

Los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La siguiente tabla muestra un resumen de la informacion financiera consolidada derivada de los Estados
Financieros Auditados de CFE por cada uno de los ejercicios que terminaron al 31 de diciembre de 2014, 2013 y
2012.

Dic 2014 | Dic 2013 | Dic 2012
NIIF
(Millones de pesos)
Recursos de explotacion 333,397.1 318,409.6 311,020.9
Costo neto de operacion 338,843.7 337,137.7 321,516.6
Utilidad (pérdida) de operacién (5,446.6) (18,728.1) (10,495.7)
Costo (Producto) financiero neto 43,925.2 22,4424 10,929.3
Gasto (Productos) Ajenos a la Explotacion 5,031.6 5,198.6 3,789.0
Utilidad (pérdida) antes de Aprovechamiento y Subsidios (44,340.3) (35,971.9) (17,636.0)
Aprovechamiento 58,792.2 46,012.5 44,779.1
Subsidios 86,227.5 85,770.3 77,036.2
Cancelacion de subsidio no cubierto por Aprovechamiento (27,435.3) (39,757.8) (32,257.1)
I.S.R. Remanente distribuible 2.491.6 1,580.5 1,579.6
Utilidad (pérdida) neta (46,831.9) (37,552.4) (19,215.6)
Datos del Balance Dic 2014 | Dic 2013 | Dic 2012
NIIF
(Millones de pesos)
Activo Fijo Neto 998,056.8 954,246.4 813,402.7
Activo Circulante 139,201.5 137,193.6 143,643.8
Instrumentos financieros 13,957.9 13,989.1 15,869.2
Otros Saldos Deudores 24.732.1 19,689.2 17,008.4
Total Activo 1,175,948.3 1,125,118.3 989,924.1
Patrimonio 155,544.1 175,977.5 109,144.2
Deuda y Arrendamientos de Largo Plazo 316,371.1 276,872.3 270,171.7
Instrumentos financieros 14,555.4 15,036.1 16,985.9
Otros pasivos de largo plazo 26,512.2 20,459.9 15,001.6
Reserva P/Jub. Prima Antigiiedad y Otras 539,382.7 507,823.9 455,508.6
Deuda y Arrendamientos de Corto Plazo 30,816.2 48,484.5 30,486.2
Otros y Pasivos circulantes 92.766.6 80.464.1 92.625.9
Total Pasivo y Patrimonio 1,175,948.3 1,125,118.3 989,924.1
3.2 Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion

La siguiente tabla muestra las ventas en MWh y el niimero de clientes de CFE al 31 de diciembre de
2014, divididos por zona geografica del sistema eléctrico nacional.

El numero de clientes de CFE al 31 de diciembre de 2014, fue de 38.4 millones y el nivel de ventas de
208,015 GWh. Esto representa un crecimiento anual compuesto en nimero de clientes de los ultimos diez afios
de 5.8%.La principal fuente de ingreso de CFE es la venta de energia eléctrica y por lo tanto, esa es su principal
actividad de negocio. La mayoria de las ventas de CFE se realizan dentro de la Republica Mexicana y solo el
0.35% representan ingresos por exportacion. A continuacion se muestra la distribucion por entidad federativa®:
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CIFRAS A DICIEMBRE DE 2014

Estados Usuarios Ventas MWh
AGUASCALIENTES 434,641 2,628,557.83
BAJA CALIFORNIA 1,173,013 9,815,633.16
BAJA CALIFORNIA

SUR 262,982 2,116,464.27
CAMPECHE 294,952 1,299,294.40
COAHUILA 942,890 10,551,646.64
COLIMA 283,742 1,759,555.57
CHIAPAS 1,455,747 2,912,363.87
CHIHUAHUA 1,195,920 11,283,550.76
DISTRITO FEDERAL 2,998,344  14,300,637.00
DURANGO 514,351 3,041,170.37
GUANAJUATO 1,866,496 10,948,637.09
GUERRERO 1,040,381 2,832,595.85
HIDALGO 889,000 3,554,307.63
JALISCO 2,690,652 12,288,140.25
ESTADO DE MEXICO 4,256,676  17,959,823.13
MICHOACAN 1,671,014 7,022,299.28
MORELOS 698,705 2,636,588.37
NAYARIT 440,703 1,439,108.68
NUEVO LEON 1,737,924  17,500,308.31
OAXACA 1,322,034 2,572,739.96
PUEBLA 1,927,140 7,566,849.63
QUERETARO 685,013 4,812,832.11
QUINTANA ROO 573,173 4,219,006.32
SAN LUIS POTOSI 879,457 5,848,774.16
SINALOA 992,417 6,369,988.23
SONORA 986,430 9,878,089.22
TABASCO 720,525 3,401,269.43
TAMAULIPAS 1,207,924 8,709,290.96
TLAXCALA 373,893 1,836,219.28
VERACRUZ 2,606,369 10,774,680.19
YUCATAN 737,967 3,240,590.95
ZACATECAS 573,300 2,893,895.30
SECTOR 38,433,775 208,014,908.19

* El total de las ventas puede no coincidir debido al redondeo de las cifras, ya que la tabla no incluye

exportaciones.
Fuente: CFE, al 31 de diciembre de 2014

Los ingresos totales de CFE al 31 de diciembre de 2014, suman un total de Ps$333,397.1 millones
comparados con un total de Ps$318,409.6 millones durante el mismo periodo del 2013. A continuacion se presenta
una descripcion de la distribucion de ingresos de CFE de acuerdo al Sector y en relacion al tipo de tarifa.

Distribucién de Ingresos por tipo de Sector
Aun cuando el sector residencial representa mas del 88% del total de los usuarios, la distribucion de la
totalidad de los ingresos de CFE tiene una composicidon diferente, encabezada por el sector industrial el cual

representa el 58.23% del total del volumen de ventas al detalle, seguida por el sector residencial con un 25.92%,
tal como se muestra a continuacion:
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3.3.

Sector 2011

2012 2013 2014

Doméstico 25.82 25.20 25.41 25.92
Agricola 5.69 5.24 4.99 4.82
Industrial 57.85 58.77 58.45 58.23
Comercial 6.72 6.74 6.67 6.671
Servicios 3.92 4.05 4.49 4.32
Fuente: CFE

Informe de Créditos Relevantes

2013 y 2012 estan expresados en millones de pesos.

Deuda Clasificada de acuerdo a plazo

Deuda Bancaria

Arrendamientos, Pidiregas

Deuda PEE inversion condicionada
Corto Plazo

Deuda Bancaria

Arrendamiento, Pidiregas

Deuda PEE inversion condicionada
Largo Plazo

Deuda Total

Deuda Clasificada por tipo de Acreedor

Deuda Bancaria
Deuda por Arrendamientos y Pidiregas

Deuda PEE inversion condicionada
Deuda Total

Deuda Bancaria clasificada por tipo de
moneda y lugar de contratacion

Deuda Contratada en el Extranjero
Dolares

Yenes

Francos Suizos

Coronas Suecas

Euro

Total Deuda Externa

Deuda Contratada Internamente
Pesos

Dolares

Total Deuda Interna

Total Deuda Bancaria

2014 2013
En millones de pesos

14,789 32,540
13,062 13,653
2.965 2.291
30,816 48,484
139,309 112,678
81,160 81,858
95.902 82.336
316,371 276,872
347,187 325,356

2014 2013
154,098 145,218
94,222 95,511
98.867 84,627
347,187 325,356

2014 2013

En millones de pesos

53,102 47,717
4382 4,114
1,464 906

7 16

176 332
59,131 53,085
2014 2013
94,967 92,133
0 0
94,967 92,133
154,098 145,218

2012

15,048
13,386
2.053
30,487
104,652
81,323
84.197
270,172
300,659

2012
119,700

94,709

86.250
300,659

2012

66,015
119,700

Los créditos de CFE a corto y largo plazo expresados a continuacion para el 31 de diciembre de 2014,
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El saldo de la deuda bancaria a diciembre de 2014 crecié en $8,880 millones de pesos comparado con
diciembre de 2013. Lo anterior se debid a la necesidad de cubrir un mayor capital de trabajo e inversiones
derivadas de la asuncion de la operacion de la zona central del pais, asi como a la depreciacion del peso frente al
délar.

CFE no presenta a la fecha adeudos de tipo fiscal y a la fecha se encuentra al corriente de pago del capital
e intereses de los créditos citados anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2014, los vencimientos del pasivo a corto y largo plazo por deuda documentada se
encuentran de la siguiente manera:

Vencimientos de Deuda Bancaria a Corto y Largo Plazo

Millones de Pesos

Corto plazo:

2005 14,789
Largo plazo:

2006, e 13,519
2007 e 12,591
2008 21,262
2009 6,066
A0S POStEIIOreS. . ..o 85.871
Total.......ooooiii 154,098

Vencimiento de Deuda Documentada
(Millones de Pesos)

2015 2016 2017 2018 2019 Posteriores

En los contratos de préstamos se establecen obligaciones de hacer y no hacer para CFE, siendo las mas
importantes las siguientes:
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e Entregar la informacidon que le soliciten los acreditantes para el seguimiento y supervision del
crédito.

e Entregar estados financieros internos por trimestre calendario, debidamente firmados que incluyan
relaciones analiticas de sus principales cuentas colectivas.

e Entregar anualmente estados financieros dictaminados de los que generen durante la vigencia de los
créditos, incluyendo texto del dictamen y notas aclaratorias.

Todas las obligaciones, han sido cumplidas por CFE al 31 de diciembre de 2014, adicionalmente, los
contratos de créditos no establecen restricciones sobre la estructura financiera de CFE.

34. Comentarios y Analisis de la Administracién Sobre los Resultados de Operacion y Situacién
Financiera de CFE

Los siguientes comentarios deben ser leidos en forma conjunta con los estados financieros consolidados
que se incluyen al final de este Reporte Anual. Los estados financieros que se acompafian han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

No se tiene previsto cambio alguno relevante en la estructura de la situacion financiera, salvo lo que

pueda ser originado por el entorno y la industria en que se desarrolla CFE y por los factores de riesgo mencionados
en el Capitulo Informacion General — Factores de Riesgo.

(i) Resultados de Operacion

Anadlisis Comparativo de los Periodos Terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

Dic 2014 | Dic 2013 | Dic 2012
NIIF
(Millones de pesos)
Productos de explotacion 333,397.1 318,409.6 311,020.9
Costo neto de operacion 338,843.7 337,137.7 321,516.6
Pérdida de operacion (5,446.6) (18,728.1) (10,495.7)
Costo financiero neto 43,9252 22,442 .4 10,929.3
Productos Ajenos a la Explotacion 5,031.6 5,198.6 3,789.0
Pérdida antes de Aprovechamiento y Subsidios (44,340.3) (35,971.9) (17,636.0)
Aprovechamiento 58,792.2 46,012.5 44,779.1
Subsidios 86,227.5 85,770.3 77,036.2
Cancelacion de subsidio no cubierto por Aprovechamiento (27,435.3) (39,757.8) (32,257.1)
I.S.R. Remanente distribuible 2.491.6 1,580.5 1,579.6
Pérdida neta (46,831.9) (37,552.4) (19,215.6)

Analisis Comparativo de los Periodos

Ingresos por venta de energia

Durante el periodo de enero a diciembre de 2014, los ingresos provenientes de la venta de electricidad
alcanzaron los $333,397 millones de Pesos, comparados con los $318,410 millones del mismo periodo del afio
anterior, representando una incremento del 4.7%. Este incremento se debid, principalmente, a un incremento del
3.34% en el precio medio facturado derivado de los ajustes en los costos de los combustibles. Comparando el
mismo periodo con los resultados de 2012, se observa un incremento en los ingresos del orden de 7.2%,
debiéndose éste en un 1.0% por mayor volumen en las ventas y a un incremento de 5.4% en el precio medio.
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Durante el periodo de enero a diciembre de 2013, los ingresos provenientes de la venta de electricidad
alcanzaron los $318,410 millones de Pesos, comparados con los $311,021 millones del mismo periodo del afio
anterior, representando un incremento del 2.4%. Este incremento se debid principalmente a una aumento en el
precio medio de la electricidad de 2.0% con un decremento de 0.3% en el volumen facturado.

Costo Neto de operacion

El Costo Neto de Operacion se incremento en $1,706 millones de Pesos en 2014 equivalente a un 0.5%,
en relacion con 2013; lo anterior como consecuencia del incremento en el costo de los energéticos.

El costo neto de Operacion en el 2013 se incrementd en $15,621 millones de pesos comparado con el
2012, debido, principalmente, al incremento en el renglén de combustibles y en el gasto en Remuneraciones y
Prestaciones al Personal.

Costo Neto de Financiamiento

El costo financiero neto de CFE fue de $43,925 millones de Pesos en 2014 comparado con un costo
financiero del afio anterior de $22,442 millones de pesos; lo anterior se debid a una sensible depreciacion del peso
frente al dolar, principalmente durante el ultimo trimestre.

El costo financiero neto alcanzd un nivel de $43,925 en 2014, $22,442 millones de Pesos en 2013
comparado con un costo financiero del afio 2012 de $10,929 millones de pesos. En 2014 hubo una depreciacion
del peso frente al ddlar respecto de 2013. En el afio (2012) en que hubo una notable apreciacion de nuestra moneda
frente a los niveles del dolar observados durante el afio precedente (2011).

Subsidios

El subsidio para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ubicd en $86,228 millones
de Pesos y $85,770 millones de Pesos, respectivamente, mientras que el aprovechamiento se ubicd en $58,792
millones de Pesos en 2014 y en $46,013 millones de Pesos en 2013.

Para el periodo 2013, comparado con el 2012, el subsidio fue de $85,770 millones y de $77,036 millones
respectivamente, mientras que el aprovechamiento fue de $46,013 millones en 2013 y de $44,779 millones de
pesos en 2012.

Pérdida Neta.

Durante 2014 se generd una pérdida neta de $46,832 millones de Pesos, comparada con una pérdida de
$37,552 millones de Pesos en 2013. La diferencia anterior se explica principalmente por la depreciacion del peso
frente al dolar de finales del afio 2014.

Durante el 2013, se gener6 una pérdida neta de $37,552 millones de pesos comparado con una pérdida de
$19,216 millones de pesos del 2012. En ambos periodos la volatilidad cambiaria también jugd un papel importante
en el resultado final.

(ii) Balance General y Razones Financieras

Para lograr un mayor entendimiento de la situacion financiera de la CFE y las tendencias en sus cifras en

los ultimos 3 afios, se incluyen razones financieras a diciembre de 2014, 2013 y 2012 expresadas en millones de
pesos.
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Datos del Balance Dic 2014 | Dic 2013 | Dic 2012

NIIF
(Millones de pesos)
Activo Fijo Neto 998,056.8 954,246.4 813,402.7
Activo Circulante 139,201.5 137,193.6 143,643.8
Instrumentos financieros 13,957.9 13,989.1 15,869.2
Otros Saldos Deudores 24.732.1 19.689.2 17,008.4
Total Activo 1,175,948.3 1,125,118.3 989,924.1
Patrimonio 155,544.1 175,977.5 109,144.2
Deuda y Arrendamientos de Largo Plazo 316,371.1 276,872.3 270,171.7
Instrumentos financieros 14,555.4 15,036.1 16,985.9
Otros pasivos de largo plazo 26,512.2 20,459.9 15,001.6
Reserva P/Jub. Prima Antigiiedad y Otras 539,382.7 507,823.9 455,508.6
Deuda y Arrendamientos de Corto Plazo 30,816.2 48,484.5 30,486.2
Otros y Pasivos circulantes 92.766.6 80.464.1 92.625.9
Total Pasivo y Patrimonio 1,175,948.3 1,125,118.3 989,924.1

El Activo fijo tuvo un incremento de $43,810 y $140,844 millones de pesos en el 2014 y 2013,
respectivamente, reflejando la revaluacion de los activos que se llevo a cabo en dichos afios. Durante 2014 se
registrd, de igual modo, una revaluacion de estos activos por $24,841 millones, asi como un efecto neto en el
patrimonio de la entidad por $14,119 millones como resultado de una optimizacién de la actualizacion de los
valores contables. En consecuencia el total al 31 de diciembre de 2014 de la revaluacion de activos fijos resulto en
un monto neto de $38,950 millones, misma que se refleja en la cuenta de superavit del Patrimonio.

Fideicomisos

A partir de la década de los 90, el Gobierno Federal instrument6d diversos esquemas de tipo extra-
presupuestal con el proposito de continuar con la inversion en proyectos de infraestructura, estos proyectos fueron
instituidos debido a que en aquella en época se carecia de recursos suficientes para llevar a cabo dichas
inversiones.

Para una descripcién de los diversos fideicomisos a través de los cuales CFE participa en dichos
esquemas, ver el inciso c¢. Fideicomisos de la Nota 24 de los Estados Financieros Auditados de CFE que se
adjuntan como Anexo A del presente Reporte Anual.

En relacion con los fideicomisos emisores constituidos en relacion con los programas de colocacion de
certificados bursétiles fiduciarios actualmente autorizados por la CNBV, como el Fideicomiso Emisor, CFE tiene
registrados en su contabilidad las disposiciones que ha realizado bajo cada uno de los créditos que han sido
cedidos a los fideicomisos emisores. Al respecto la nota 10 de los Estados Financieros Auditados de CFE al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, que se adjuntan como Anexo A.

En relacién con el pasivo de CFE derivado de las garantias otorgadas por CFE al Fideicomiso de
Administracién de Gastos Previos constituido en el Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C., Division
Fiduciaria, CFE registrara dicho pasivo de conformidad con las Normas de Informacion Financiera que les sean
aplicables. Al respecto, es importante mencionar que CFE anualmente es auditada por despachos de auditoria
externa, ademas de estar sujeto a revision por la Auditoria Superior de la Federacion, con lo que busca garantizar
que CFE cumpla con los mas estrictos controles en cuanto a la revelacion de informacion financiera.
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(iii) Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

Cifras Financieras Relevantes 2014 2013 2012
NIIF

Remanente de explotacion (5,446.7) (18,728.1) (10,495.7)
Depreciacion 41,564.9 36,235.5 35,045.4
Costo de Obligaciones laborales 55,090.0 48,689.3 44,940.8
Utilidad en flujo de efectivo mas costo financiero e impuestos 91,208.2 66,196.7 69,490.5
Deuda total 347,187.3  325,356.8  300,657.9
Efectivo e inversiones temporales 36,3109 35,515.5 35,968.4
Deuda menos efectivo e inversiones temporales 310,876.4 289,841.3 264,689.5
Patrimonio 155,544.1 175,977.5 109,144.2

Razones Financieras
Deuda Total / Utilidad en flujo de efectivo mas costo

financiero e impuestos 3.81 5.20 4.33
Deuda total / Patrimonio 223.2% 184.9% 275.5%
Deuda total menos efectivo e inversion temporal / Patrimonio 199.9% 164.7% 244.8%

La principal fuente de liquidez de la CFE ha sido la generacidn de efectivo resultante de sus operaciones.

Las inversiones de tesoreria se rigen por un comité de inversiones representado por un miembro de CFE,
SHCP, SE y la SFP. Este comité define las politicas de inversion que a la fecha son las siguientes:

Solo se permiten inversiones en papel gubernamental o en papel bancario de la banca de desarrollo y por
disposicién oficial por lo menos el 50% de las inversiones deben canalizarse a papel gubernamental. Las
inversiones se encuentran principalmente en Pesos, pero existe una pequeiia cuenta de cheques en Dolares la cual
se usa estrictamente para realizar algunos pagos de deuda denominada en otras monedas.

El nivel de endeudamiento de CFE al 31 de diciembre de 2014 es de $347,187 millones de Pesos
comparados con $325,357 millones de Pesos al 31 de diciembre de 2013.

Por su parte, el nivel de endeudamiento al 31 de diciembre de 2013, comparado con el 2012, muestra un
incremento de $24,699 millones de pesos reflejando las contrataciones de deuda para cubrir las inversiones en
infraestructura.

El capital de trabajo de CFE se financia parcialmente con recursos propios, no tiene caracter estacional, y
contrata créditos para financiar la importacidon de bienes y servicios, financiamientos de largo plazo para financiar
proyectos de infraestructura y deuda bancaria en Pesos o en Délares. CFE tiene créditos a tasa fija y flotante pero,
principalmente en los financiamientos a largo plazo, predomina el financiamiento a tasa fija.

(iv) Control Interno

La Compaiiia cuenta con un sistema de control interno disefiado para asegurar que las transacciones sean
procesadas y registradas oportunamente, de acuerdo con los procedimientos establecidos por la propia
administracion y con los criterios y normas de contabilidad aplicables.

La Comision Federal de Electricidad sera dirigida y administrada por:

I. Un Consejo de Administracion, y

II. Un Director General.
El Consejo de Administracion estard integrado por diez consejeros, conforme a lo siguiente:

L. El titular de la Secretaria de Energia, quien lo presidira y tendra voto de calidad y el titular de la
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Secretaria de Hacienda y Crédito Publico;

II. Tres consejeros del Gobierno Federal designados por el Ejecutivo Federal;

III. Cuatro Consejeros Independientes designados por el Ejecutivo Federal y ratificados por el Senado de la
Republica, quienes ejerceran sus funciones de tiempo parcial y no tendran el caracter de servidores publicos, y

IV. Un consejero designado por los trabajadores de la Comisiéon Federal de FElectricidad y sus empresas
productivas subsidiarias.

De acuerdo con el Articulo 49 de la Ley de la Comision Federal de Electricidad,

La vigilancia y auditoria de la misma, de sus empresas productivas subsidiarias y, en su caso, empresas
filiales se realizara por:

I. El Comité de Auditoria;

II. La Auditoria Interna, y

I11. El Auditor Externo.

3.5. Estimaciones, Previsiones o Reservas Contables Criticas

Las politicas contables que sigue CFE estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”), los cuales requieren que la administracion de CFE efectie ciertas estimaciones y utilice
determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere en los mismos. Sin embargo los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones. La administracion de CFE considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Las bases de formulacion de los estados financieros de la entidad y el resumen de las principales politicas
contables de la Compaiiia se describen en las Notas 2, 3 y 4 de los Estados Financieros Dictaminados de CFE al 31
de diciembre de 2014 y 2013 de acuerdo a lo siguiente:

Bases de formulacion de los Estados Financieros

a) Declaracion de cumplimiento

De conformidad con las Reglas para Compaiiias Publicas y otros Participantes del Mercado de Valores
Mexicanos, emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de enero de 2009, CFE esta
obligada a preparar sus estados financieros consolidados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), sus adecuaciones e interpretaciones emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB) consecuentemente, los estados financieros consolidados que se
adjuntan han sido preparados de conformidad con las NIIF.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por
ciertos instrumentos financieros derivados, los cuales se valuan a valor razonable y los inmuebles,
plantas, instalaciones y equipo que estan valuados a su valor asumido a la fecha de transicion y
revaluados a su valor razonable como sigue:

Hasta el 31 de diciembre de 1996, los activos fijos distintos a los adquiridos bajo los programas de
Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (PIDIREGAS), fueron actualizados mediante la
utilizacion de indices de precios de capital de la industria eléctrica, determinados por peritos
especializados de CFE. Las obras en proceso continuaron actualizandose por este método hasta el cierre
de 1998.

Los activos fijos adquiridos bajo los programas de PIDIREGAS, se actualizaron hasta el 31 de diciembre

de 2007 en funcion del movimiento del tipo de cambio de la moneda de contratacion que equivale a su
costo especifico.

43



A partir del 1 de enero de 1997 y hasta el 31 de diciembre de 2007, los activos fijos se actualizaron por
el método de ajuste al costo histérico por cambios en el nivel general de precios, aplicando factores de
inflacion derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), tomando como base los
valores de reposicion determinados al cierre del afio 1996 y los de adquisicidén y/o construccion por los
adquiridos a partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2007.

Durante el ejercicio 2013, los activos fijos que constituyen la infraestructura eléctrica, fueron revaluados
calculando su valor razonable al cierre de 2013, como se explica en la nota 3-d.. Durante el ejercicio
2014, los activos fijos que constituyen los inmuebles de la Empresa fueron revaluados calculando su
valor razonable mediante la elaboracién de avalios con la metodologia paramétrica indicada por el
Instituto de Administracion y Avalios de Bienes Nacionales (INDAABIN), como se explica en la nota
3-d.

¢) Unidad monetaria de los estados financieros consolidados
Los estados financieros consolidados de los ejercicios comparativos 2014 y 2013 y sus notas incluyen
operaciones en moneda extranjera, los cuales son convertidos a pesos al tipo de cambio de cierre

establecido por el Banco de México y estan expresados en miles de pesos.

d) Estados consolidados de resultados integrales
La CFE elabor¢ los estados consolidados de resultados integrales, clasificando los costos y gastos por su
naturaleza atendiendo a la esencia especifica del tipo de costo o gasto de la entidad, conforme lo indica
la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables seguidas por la Empresa, son las siguientes:

a. Bases de consolidacion

La consolidacién se efectud con base en los estados financieros no auditados de tres Fideicomisos, en los que
CFE tiene control de acuerdo con la NIIF 10 “Consolidacién de Estados Financieros”.

o . Participacion de CFE Tipo de
Fideicomiso rovecto
Fideicomitente Fideicomisario Fiduciario proy
En primer lugar:
Fideicomiso de los adjudicatarios
.. ., . de los contratos. BANOBRAS, Inversion
Administracién y Traslativo CFE ..
.. S.N.C. condicionada
de Dominio 2030
En segundo lugar:
CFE
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o . Participacion de CFE Tipo de
Fideicomiso rovecto
Fideicomitente Fideicomisario Fiduciario proy
Fideicomiso para la
Constitucion de un Fondo
Revolvente de
Financiamiento  para el
Programa de Aislamiento CFE CFE ]SE'A;EI\I%BRAS’ Ahorro,de
Térmico de la Vivienda en el N energla
Valle de Mexicali B.C.
Fideicomiso de Gastos Previos CFE CFE BANCOMEX, InYer51on
S.N.C directa

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se encuentran representados por efectivo, depdsitos bancarios e inversiones temporales a corto plazo. El
efectivo y los depdsitos bancarios se presentan a valor nominal y los rendimientos que se generan se
reconocen en los resultados conforme se devengan.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de facil realizacidon con vencimientos a muy corto
plazo, son valuados a valor razonable y estan sujetos a un bajo riesgo de cambio en su valor.

c¢. Inventario de materiales para operacion y costo de consumos

Los inventarios de materiales para operacion se registran a su costo de adquisicion o valor neto de
realizacion, el menor y, los consumos de los mismos se registran a costo promedio.

Los inventarios se revisan periddicamente para determinar la existencia de material obsoleto, y para evaluar
la suficiencia de la reserva o provision, cuando se presenta el caso, se incrementa la reserva contra los
resultados del ejercicio. Mensualmente se aplica el factor de 0.0004167 (cero punto cero cero cero cuatro uno
seis siete) sobre el saldo del mes de registro de las cuentas de materiales en existencia, equivalente al 0.5%
anual, para registrar la provision del afio.

d. Plantas, instalaciones y equipo

Las plantas, instalaciones y equipo se registran inicialmente al costo de adquisicion.
1. Plantas, instalaciones y equipo en operacion (infraestructura eléctrica)

Las plantas, instalaciones y equipo en operacidn, sélo de la infraestructura eléctrica, utilizados para la
generacion, transmision y/o distribucion de energia eléctrica, se presentan en el estado de posicion
financiera a sus montos revaluados, calculando el valor razonable a la fecha de la revaluacién, menos
cualquier depreciacion acumulada o pérdidas por deterioro acumuladas. La Empresa llevara acabo la
revision periodica de los valores razonables de plantas, instalaciones y equipo en operacion, y cada 5 afios
se evaluard la necesidad de efectuar revaluaciones, de tal manera que el valor en libros no difiera en
forma importante de lo que se habria calculado utilizando los valores razonables al final del periodo sobre
el cual se informa.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichas plantas, instalaciones y equipo en operacidon se reconoce
en los otros resultados integrales como superavit, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion
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del mismo activo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que reduce el gasto por la disminucidn efectuada previamente. Una disminucion del valor
en libros que se origind de la revaluacién de dichas plantas, instalaciones y equipo en operacion, se
registra en resultados en la medida que excede el saldo del superavit, si existe alguno.

La depreciacion de las plantas, instalaciones y equipo en operacion revaluados es reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro posterior de las propiedades revaluadas, el superavit de revaluacion
atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido directamente a las utilidades
acumuladas.

Las tasas de depreciacion acordes con la vida util de los mismos, determinadas por técnicos
especializados de CFE son las siguientes:

Tasa anual %

Centrales generadoras-geotérmicas Del 2.00 al 3.70
Centrales generadoras-vapor Del 1.33 al 2.86
Centrales generadoras-hidroeléctricas Del 1.25 al 2.50
Centrales generadoras-combustion interna Del 1.33 al 3.03
Centrales generadoras-turbo gas y ciclo combinado Del 1.33 al 3.03
Central generadora-nuclear Del 1.33 al 2.50
Subestaciones Del 1.33 al 2.56
Lineas de transmision Del 1.33 al 2.86
Redes de distribucion Del 1.67 al 3.33

Inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales

Los inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales se presentan al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.

La depreciacidn se reconoce y se lleva a resultados, considerando sus vidas tutiles utilizando el método de
linea recta. La vida 1til estimada, el valor residual y el método de depreciacion se revisan al final de cada
afo, y el efecto de cualquier cambio en la estimacidn registrada se reconoce sobre una base prospectiva.

Los inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales se deprecian conforme a las
siguientes tasas:
Tasa anual %

Edificios 5
Mobiliario y equipo de oficina 10
Computo 25
Equipo de transporte 20
Otros bienes muebles 10

Los terrenos no se deprecian.

Las propiedades que estan en proceso de construccion, se registran al costo menos cualquier pérdida por
deterioro reconocida. El costo incluye honorarios profesionales y, en el caso de activos calificables, los
costos por préstamos capitalizados conforme a la politica contable de la Empresa. La depreciacion de
estos activos, al igual que en otras propiedades, se inicia cuando los activos estan listos para su entrada en
operacion.
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iii.

e.

Un elemento de plantas, instalaciones y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se espere
obtener beneficios econdmicos futuros que deriven del uso continuo del activo. La utilidad o pérdida que
surge de la venta o retiro de una partida de propiedades, planta y equipo, se calcula como la diferencia
entre los recursos que se reciben por la venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en los
resultados.

Las refacciones capitalizables se deprecian desde el momento en que estan disponibles para su uso.

Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (PIDIREGAS)

CFE realiza proyectos de inversion para construir activos generadores de ingresos bajo dos esquemas:
Inversion directa

Para construir proyectos de instalaciones eléctricas y que al término de la obra se entregan a la CFE, al
momento de la entrega de las obras, materia del contrato, recibidas a satisfacciéon de CFE, se registra el
activo en una cuenta de activo fijo denominada PIDIREGAS, asi como el pasivo total que corresponde al

valor del bien.

Los activos adquiridos bajo el esquema PIDIREGAS, asi como la obligacidon correlativa son registrados al
valor contratado del Proyecto.

Inversién condicionada

A partir del aflo 2000 y con base en la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica (LSPEE)
actualmente derogada, se dio acceso a productores independientes de generacion de energia, los cuales
solo pueden vender la energia que producen a CFE. La Empresa evaludé que 23 de los contratos existentes
con productores independientes, tienen caracteristicas de arrendamiento de la planta generadora de
energia de acuerdo con la INIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios y a su vez, dichos
arrendamientos califican como arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos, por
lo que se registra en una cuenta de activo fijo denominada Productores Independientes, asi como el pasivo
total que corresponde al valor del bien.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen al costo. La Empresa evalta si el activo
intangible es de vida finita o indefinida, y en caso de determinar que el intangible es de vida indefinida, el
deterioro se valua en forma anual. En caso de determinar que el intangible es de vida finita, reduce del valor
del activo la amortizacion acumulada y en su caso la pérdida acumulada por deterioro.

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ttil estimada. La vida til
estimada, valor residual y método de amortizacion se revisan al final de cada afio y el efecto de cualquier
cambio en la estimacidn registrada se reconoce sobre una base prospectiva.

f.

Deterioro de activos de larga duracién en uso

La Empresa revisa el valor en libros de los activos de larga duracién en uso, ante la presencia de algun
indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros de los mismos pudiera no ser recuperable,
considerando el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor de uso, se efectiia un
ajuste en el valor del mismo.
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Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del mercado respecto al
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se han ajustado las
estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Los indicios de deterioro que se consideran para estos efectos son, entre otros, las pérdidas de operacidon o
flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estdn combinados con un historial o proyeccion de
pérdidas, que en términos porcentuales, en relacidn con los ingresos, son substancialmente superiores a las de
ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia, competencia y otros factores econdmicos y legales.

g. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Empresa se convierte en una de las partes de un
contrato de instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros son registrados inicialmente a su valor razonable, los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidon de un activo o pasivo financiero (distinto de
activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de utilidades o pérdidas) son agregados o
disminuidos del valor razonable del activo o pasivo financiero, segun sea el caso, al reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de un activo o pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas o ganancias se reconocen inmediatamente en los resultados.

Activos financieros.

Los activos financieros se clasifican en alguna de las siguientes categorias: Activos financieros a valor
razonable con cambios a través de resultados, inversiones mantenidas al vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y

propdsito del activo financiero y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar y préstamos son instrumentos financieros con pagos fijos o determinables que no se
negocian en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) se valiian a costo amortizado usando el método de interés
efectivo, y se sujetan a pruebas de deterioro.

Las partidas por cobrar se componen principalmente de consumidores publico, consumidores gobierno,
deudores diversos, energia en proceso de facturacion y los préstamos a los trabajadores

Deterioro de activos financieros.

Los activos financieros, distintos a los activos financieros a valor razonable, se evalian para determinar si
existen indicadores de deterioro al final de cada periodo, y su deterioro se lleva a resultados. Los activos
financieros se consideran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial, los flujos futuros estimados de la inversion han sido
afectados.

Clasificacién como pasivo o capital

Los instrumentos de deuda emitidos por la Empresa se clasifican, ya sea como pasivos o capital de acuerdo a
la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones de un pasivo financiero y de instrumento de
capital.
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Pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable o con cambios en pérdidas y ganancias o como otros
pasivos financieros (incluyendo préstamos), y son medidos subsecuentemente a su costo amortizado, usando
el método de interés efectivo.

La Empresa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, las obligaciones de la Empresa son cumplidas, se
cancelan o expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la

consideracidn pagada y por pagar es reconocida en resultados del periodo y otros resultados integrales.

Método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
distribucion del ingreso o solo financiero a lo largo del periodo cubierto por dicho instrumento. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros que se estima cobrar o
pagar (incluyendo comisiones y gastos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero, o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, al importe neto en libros del activo o pasivo
financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

El ingreso o costo se reconoce sobre la base del interés efectivo para aquellos instrumentos financieros
distintos de los activos y pasivos financieros clasificados a valor razonable con cambios en resultados.

Compensacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el estado de situacion
financiera cuando, y s6lo cuando, la Empresa cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene
el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

h. Instrumentos Financieros Derivados

La Empresa valua todos los derivados en el Estado de Posicion Financiera Consolidado a valor razonable o
valor de mercado (“mark to market”). Cuando los derivados son designados como cobertura, el
reconocimiento del valor razonable depende si la cobertura es de valor razonable o de flujo de efectivo.

Los derivados designados como cobertura reconocen los cambios en valor razonable como sigue: (1) si son
de valor razonable, las fluctuaciones tanto del derivado como la partida cubierta se registran contra
resultados, o (2) si son de flujo de efectivo, se reconocen temporalmente en el Otro Resultado Integral
(ORI) y se reclasifican a resultados cuando la partida cubierta los afecta. La porcion inefectiva del cambio
en el valor razonable se reconoce de inmediato en resultados, en el resultado integral de financiamiento,
independientemente de si el derivado estd designado como cobertura de valor razonable o de flujo de
efectivo.

La Empresa utiliza principalmente “swaps” de tasa de interés y de divisas y contratos “forward” de divisas
para administrar su exposicion a las fluctuaciones de tasas de interés y de moneda extranjera. CFE
documenta formalmente todas las relaciones de cobertura, en donde describe los objetivos y estrategias de
la administracion de riesgos para llevar a cabo transacciones con derivados. La politica de la Empresa es no
realizar operaciones especulativas con instrumentos financieros derivados.

Ciertos instrumentos financieros derivados, aunque fueron contratados con fines de cobertura desde una
perspectiva econdmica, por cambios en la normatividad contable, actualmente no se designan como
cobertura para efectos contables sino de negociaciéon. La fluctuacion en el valor razonable de estos
derivados se reconoce en resultados en el costo financiero.
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Se realizaron las pruebas de efectividad sobre los flujos de intercambio de cupones que se llevaron a cabo
durante el periodo enero — diciembre de 2014.

Como método de medicion se establecio el cociente del flujo por pagar de la posicion primaria y el flujo
por recibir del instrumento financiero derivado. Ademas se revelaron los elementos mas importantes de
cada intercambio, como fecha de intercambio, las tasas de interés que se utilizaron para el calculo tanto del
flujo de la posicion primaria como el flujo del instrumento financiero derivado, la sobretasa que se adiciona
a cada tasa de calculo, la base de calculo para cada flujo, la frecuencia de periodos y la fecha de calculo de
ambas tasas.

i. Obligaciones asociadas con el retiro de plantas, instalaciones y equipo

Por disposicion regulatoria al concluir el servicio de operacion de una instalacion nuclear (por término de
licencias), ésta debe ser desmantelada por razones de seguridad y de proteccion al medio ambiente.

CFE tiene como politica realizar un estudio técnico — economico, el cual debe ser actualizado en forma
periddica (cada 5 afios) y contempla el costo estimado por este concepto, con base a la produccién de energia
de la Central Nucleoeléctrica Laguna Verde, cuya distribucion se hace uniforme en el tiempo de vida til. El
costo de adquisicion de las instalaciones nucleares se incrementa con el monto de la valuacion de la
obligacion asociada con el retiro, considerando el efecto de descontarlo a su valor presente.

j- Beneficios a los empleados

Beneficios directos a los empleados. Se valiian en proporcioén a los servicios prestados, considerando los
sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente incentivos a la
productividad, vacaciones, prima vacacional, bonos y reconocimiento de antigiedad de trabajadores
temporales, eventuales y permanentes.

Beneficios a los empleados por terminacion y otras. El pasivo por beneficios al retiro (primas de antigliedad y
pensiones) y por terminacion de la relacion laboral se registra conforme se devenga, el cual se calcula por
actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés
nominales, por lo tanto, se esta reconociendo el pasivo que a valor presente se estima cubrird la obligacion
por estos beneficios a la fecha estimada de retiro de empleados que laboran en la Empresa, contratados hasta
el 18 de agosto de 2008 dentro de un plan de pensiones y jubilaciones de beneficios definidos.

Para trabajadores contratados hasta el 18 de agosto de 2008, la Empresa continta aplicando un plan de
pensiones de beneficios definidos y para trabajadores contratados a partir del 19 de agosto de 2008, la
Empresa establecié un plan de pensiones y jubilaciones de contribucion definida.

k. Impuesto sobre la renta por el remanente distribuible

De acuerdo a lo establecido en la Ley del ISR, la Empresa no tributa conforme al Régimen General (Titulo
1), sin embargo, debe retener y enterar el impuesto, asi como exigir la documentacion que reuna requisitos
fiscales, cuando haga pagos a terceros y estén obligados a ello en términos de la Ley, y conforme al Titulo III
estd obligado al pago de un impuesto por el remanente distribuible de las partidas que no reunan dichos
requisitos fiscales.

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se causd ISR sobre el remanente
distribuible por $2,491,581 y $1,580,509, respectivamente, mismos que fueron determinados con fundamento
en los Articulos 79 y 86 para 2014, 95 y 102 para 2013 ultimo parrafo de la Ley del ISR Con base en lo
descrito en el parrafo anterior, la Empresa determina, valia, revela y registra en sus estados financieros
consolidados, la provision del impuesto sobre la renta por remanente distribuible.

50



I. Informacion por segmentos

CFE al ser una entidad econdémica publica, de conformidad con lo establecido en la NIIF 8 "Segmentos de
Operacién", distingue y revela la informacion por segmentos, la cual se presenta en el formato utilizado por
CFE para evaluar cada actividad con un enfoque gerencial.

m. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en el periodo en el que se prestan los servicios de venta de energia eléctrica a los
clientes, consecuentemente, la energia ya entregada que se encuentra en proceso de facturacion, se considera
ingreso del afio y su monto se estima con base en la facturacion real del bimestre inmediato anterior.

n. Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracion. Los
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valuan en moneda nacional al tipo de cambio vigente a
la fecha de los estados financieros consolidados, las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados
como parte del costo financiero.

o. Transacciones con el Gobierno Federal, Estatales y Municipales

Las principales transacciones que se realizan con el Gobierno Federal, Gobiernos Estatales y Municipales y

su tratamiento contable, son como sigue:

Con el Gobierno Federal:

Aprovechamiento
1) Por los bienes aportados a CFE para su explotacion

Hasta el ejercicio fiscal que se reporta, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley del Servicio Publico
de Energia Eléctrica (LSPEE) vigente a partir del 23 de diciembre de 1992, CFE esta obligada al pago de
un aprovechamiento al Gobierno Federal por los activos que utiliza para prestar el servicio publico de
energia eléctrica.

El aprovechamiento se determina anualmente en funcion de la tasa de rentabilidad establecida para las
entidades paraestatales en cada ejercicio, para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, se utilizd
la tasa del 9%, ratificada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), dicha tasa se aplica al
valor del activo fijo neto en operacion del ejercicio inmediato anterior y el monto resultante se carga a los
resultados del ejercicio.

El aprovechamiento representa un decremento en beneficios econdmicos para CFE por un pago al
Gobierno Federal, por lo que se registra como un gasto de operacion. Este aprovechamiento es
compensado contra la insuficiencia tarifaria determinada para complementar tarifas deficitarias
(ingresos), por lo que no existe entero al erario federal.

El Reglamento de la LSPEE precisa el concepto de “activo fijo neto en operacion”, como lo siguiente:

Para los efectos del articulo 46 de la Ley, se entendera como activo fijo neto en operacion, el activo fijo
en operacion disminuido de:

L. La depreciacion acumulada;
IIL. La deuda pendiente de amortizar directamente relacionada con tales activos, y
111 Las aportaciones de los solicitantes.
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2). Por el patrimonio invertido

De conformidad con la Ley de Ingresos de la Federacion la SHCP puede fijar un aprovechamiento por el
patrimonio invertido que, en su caso, debe ser enterado al erario federal, el cual es registrado como una
disminucion en el patrimonio. El Ejecutivo de igual forma puede determinar anualmente su reinversién en
las entidades como aportacion patrimonial.

3). Insuficiencia tarifaria para complementar tarifas deficitarias

Corresponde a los recursos que el Gobierno Federal otorga a los usuarios del servicio eléctrico a través de
CFE, mediante diversas tarifas deficitarias en venta de energia. De acuerdo con el articulo 46 de la
LSPEE, el aprovechamiento mencionado puede ser compensado contra la insuficiencia tarifaria.

La insuficiencia tarifaria compensable contra el aprovechamiento representa un incremento en beneficios
econdémicos para CFE, por lo que se registra como un ingreso, el excedente no recuperable de la

insuficiencia tarifaria se reconoce y se cancela en los estados financieros consolidados de la Empresa.

Con Gobiernos Estatales y Municipales:

Aportaciones. Las aportaciones recibidas de los Gobiernos Estatales y Municipales para electrificar
poblados rurales y colonias populares, para ampliaciones a la red de distribucion y aportaciones de otra
naturaleza, se registran como un producto por realizar, el cual se realizard de acuerdo con la vida util del
activo que financian dichas aportaciones.

p. Costo financiero

El costo financiero incluye todos los conceptos de ingresos o gastos financieros, tales como los intereses y
resultados cambiarios, a medida que ocurren o se devengan.

q. Contingencias y compromisos

Las obligaciones asociadas con contingencias se reconocen como pasivo, cuando existe una obligacion
presente resultante de eventos pasados y es probable que los efectos se materialicen y se puedan cuantificar
razonablemente, de otra forma se revelan en los estados financieros consolidados. Los efectos financieros de
compromisos de largo plazo establecidos con terceros, como es el caso de contratos de suministro con
proveedores o clientes, se reconocen en los estados financieros consolidados. Los compromisos relevantes se
revelan en las notas a los estados financieros consolidados. No se reconocen ingresos, utilidades o activos
contingentes.

r. Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres
En la aplicacion de las politicas contables de la Empresa, la Administracion de CFE debe hacer juicios,
estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no facilmente aparecen en

otras fuentes.

Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se consideran
pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de esos estimados.

Los estimados y supuestos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a los estimados

contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros, si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.
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1) Juicios esenciales al aplicar las politicas contables
Contratos con sustancia de arrendamiento

La Administracion de CFE ha determinado que ciertos contratos de servicios tienen la sustancia
economica de un arrendamiento, €sta determinacion estriba, entre otros, de que el cumplimiento
dependa de un activo especifico y el contrato transfiera los derechos de uso del activo en cuestion, lo
cual requiere la aplicacién de juicio.

Clasificacion de contratos de arrendamiento

Ciertos contratos de arrendamiento deben ser clasificados como arrendamientos capitalizables, esta
clasificacion de arrendamientos depende de la medida en que los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien arrendado son transferidos al arrendatario, considerando la sustancia de la
transaccién y no la forma de los contratos. La Empresa ha determinado, basado en los términos y
condiciones del contrato, que tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios respecto de ciertos
activos arrendados.

2) Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

Supuestos basicos respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final
del periodo sobre el cual se informa, y que tienen un riesgo significativo de provocar ajustes
importantes en los valores en libros de los activos y pasivos durante el proximo afio.

I.  Estimacidn para cuentas de cobro dudoso.

La Empresa valia las cuentas por cobrar a su costo amortizado menos cualquier deterioro
utilizando el método del interés efectivo y reconoce una estimacion para cuentas de dudosa
recuperacion (deterioro), cuando se identifica un acontecimiento que genera una pérdida que
implique la reduccién de la recuperabilidad de flujos de efectivo (pérdida incurrida).

Se considera que si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del valor de las cuentas por cobrar en el momento en que se identifiquen detonadores
de deterioro o eventos que conduzcan a considerar que la recuperacion de cuentas por cobrar es
incierta, poco probable y el tiempo transcurrido desde la facturacion es prolongado, lo que se
conoce como modelo de pérdidas incurridas.

En el caso del sector doméstico, se reserva el 75% del saldo al transcurrir 330 dias del
vencimiento. En el caso de los sectores agricolas y de servicios, en donde la experiencia ha
mostrado la celebracion de negociaciones, se establece como criterio reservar el 25% del saldo
de estos sectores al transcurrir 330 dias del vencimiento.

La metodologia para el céalculo de la estimacion de cuentas incobrables se aplica
mensualmente, con base en la cartera vencida determinada al mes inmediato anterior. Para el
cierre del ejercicio, se determina con la cartera vencida al mes de diciembre.

Una vez agotadas las gestiones de cobro comerciales y juridicas, se cancelan las cuentas
incobrables contra la estimacién calculada.

Cuando esta estimacion calculada conforme a la metodologia antes sefialada no sea suficiente
para cancelar cuentas derivadas de eventos relevantes, masivos y focalizados con algun tipo de
problematica generalizada en alguno de estos sectores (doméstico, agricola y de servicios), y
con una notoria imposibilidad practica de su cobro, se someten a la aprobacion del Consejo de
Administracion (antes Junta de Gobierno).
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II.

II1.

IV.

V.

VL

VIL

El valor en libros se reducira afectando directamente a la reserva contra la cuenta por cobrar y
el importe de la pérdida se reconocera como resultado del ejercicio.

Vida util y valor residual de propiedades, planta y equipo

La Empresa revisa la vida util estimada de propiedades, planta y equipo al final de cada
periodo anual, las tasas de depreciacion se describen en la nota 3-d.

Deterioro de activos

La Empresa realiza pruebas de deterioro cuando existen indicios, estas pruebas implican la
estimacion de flujos futuros de efectivo que obtendra la Empresa y de la tasa de descuento mas
apropiada. La Empresa considera que sus estimaciones en este sentido son adecuadas y
coherentes con la actual coyuntura de los mercados y que sus tasas de descuento reflejan
adecuadamente los riesgos correspondientes.

La Empresa considera que todas sus transacciones forman parte de una misma unidad
generadora de efectivo.

Beneficios a los empleados

La valuacién de beneficios a los empleados por pensiones y otros beneficios al retiro esta
sustentada en céalculos actuariales basados en supuestos relativos a tasas de descuento, tasas de
incremento salarial y otras estimaciones actuariales utilizadas. Los supuestos actuariales son
actualizados de forma anual, los cambios en estos supuestos pueden tener un efecto
significativo en el monto de las obligaciones y en los resultados de la Empresa.

Desmantelamiento de la planta nuclear Laguna Verde

El valor de la provision para el desmantelamiento de la planta nuclear, es calculado con base en
supuestos de costo, tasa de inflacion, tasas de descuento de largo plazo, tipos de cambio y
fechas en las que se espera que se hagan desembolsos.

La revisiébn de esta estimacion se hace constantemente para asegurar que los montos
provisionados corresponden al mejor estimado de los costos que eventualmente erogara la
Empresa, las variaciones en los supuestos base de las estimaciones, puede traer cambios en los
montos registrados.

Energia vendida en proceso de facturacion
Los ingresos se reconocen en el periodo en el que se prestan los servicios de venta de energia
eléctrica a los clientes, consecuentemente, la energia ya entregada que se encuentra en proceso
de facturacion, se considera ingreso del afio.

Instrumentos financieros

En la valuacién de estos instrumentos, no listados a su valor razonable, la Empresa utiliza
modelos de valuacion que incorpora a supuestos sujetos a variaciones no predecibles.

La Empresa considera que los supuestos utilizados a la fecha de estos estados financieros
consolidados son apropiados y bien fundamentados.

VIII. Aportaciones de clientes

Las aportaciones recibidas de clientes para que la entidad les preste el servicio de energia
eléctrica, se registran, reconociendo un activo a su valor razonable por las propiedades que son
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aportadas por el cliente, y a su vez se reconoce un producto por realizar, de acuerdo con la
Interpretacion CINIIF 18 “Transferencias de activos procedentes de Clientes”. El periodo de
realizacion de estos productos esta relacionado con la vida 1til del activo.

Informe sobre la posicion en Instrumentos Financieros Derivados de CFE

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de los instrumentos financieros derivados e
intereses son como sigue:

2014 2013

Con fines de cobertura

Activo $ 9,974,406 $ 9,952,071

Pasivo $ 9,621,788 $ 10,647,961
Con fines de negociacién

Activo $ 3,983,452 $ 4,036,987

Pasivo $ 4,933,590 $ 4,388,176
Total Instrumentos Financieros Derivados

Activo $ 13,957,858 $ 13,989,058

Pasivo $ 14,555,378 $ 15,036,137

Instrumento financiero con fines de negociacion - El 17 de septiembre de 2002, CFE coloc6 en el
mercado japonés un bono por 32 mil millones de yenes japoneses a una tasa de interés de 3.83%
anual y con vencimiento en septiembre de 2032. De manera simultdnea, CFE realiz6 una operacion
de cobertura por la cual recibié un monto de 269°474,000 ddlares americanos, equivalentes a los 32
mil millones de yenes al tipo de cambio spot de la fecha de la operacion de 118.7499 yenes por dolar
americano. La operacidn consiste en una serie de “Forwards” de divisa que permiten fijar el tipo de
cambio yen/dolar, durante el plazo establecido de la operacion en 54.0157 yenes por dolar
americano. Como resultado de la operacion, CFE paga una tasa de interés equivalente al 8.42%
anual en dolares. El efecto de valuacion de los “Forwards” de divisa se registra en el Costo
Financiero; una ganancia (pérdida) en dicho costo compensa una pérdida (ganancia) en el pasivo
subyacente.

La obligacion final de la CFE es pagar los yenes japoneses con base en los vencimientos al acreedor,
teniendo el derecho de recibir de la institucion con la cual se contrato la cobertura, yenes a cambio
de ciertos dolares establecidos con el contrato del instrumento financiero. El resultado de la
transaccion con la institucion con la cual se contratd el instrumento financiero es como sigue:
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Tipo de cambio Moneda nacional
(miles de pesos)

(Diciembre 2014)
Bienes a recibir (activo) 32,000°000,000
yenes 0.1227 $ 3,926,400
Bienes a entregar (pasivo) 269°474,000
ddlares 14.7180 $ 3,966,118
Bienes a entregar, neto $ (39,718)

A partir del 17 de marzo de 2003 y hasta el 17 de septiembre de 2032, la CFE esta obligada a
realizar pagos semestrales por la cantidad de 11°344,855 dodlares americanos equivalentes a
612°800,000 yenes japoneses, por lo que la suma total que la CFE esta obligada a entregar en los

préoximos 18 afios es de 408°414,794 dolares americanos y el monto total que recibird sera de
22,060°800,000 yenes japoneses.

Adicionalmente, al término del contrato de cobertura, las partes celebraron un contrato de compra
por parte de CFE, de un “Call Europeo” mediante el cual CFE adquiere el derecho de comprar yenes
japoneses al vencimiento, a precio de mercado, en caso de que el tipo de cambio yen/ddlar se cotice
por debajo de 118.7498608401 yenes por ddlar y la venta por parte de CFE de un “Call Europeo”
mediante el cual CFE vende la protecciéon de una apreciacion del tipo de cambio yen/ddlar por
encima de 27.8000033014 yenes por ddlar.

En caso de que la CFE decidiera cancelar en forma anticipada la cobertura (“forwards” de divisa), se
originaria una pérdida extraordinaria estimada al 31 de diciembre de 2014, en 64°556,200 dolares
americanos, aproximadamente. La pérdida fue estimada por J. Aron & Company (agente de
calculo), tomando como base el valor razonable de la cobertura a la fecha de la estimacion.
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Medicion de Efectividad

Comisioén Federal de Electricidad utiliza la gestion de riesgo para mitigar la exposicion a la volatilidad
en las tasas de interés y tipos de cambio, por lo anterior, la Entidad ha contratado swaps plain vanilla de
tasas de interés y monedas. Con esto, los flujos variables de la posicion primaria han sido cubiertos al
100% por flujos que se reciben del Instrumento Financiero Derivado.

Metodologia para la Medicion de la Efectividad

Como método de medicion se establecio el cociente del flujo por pagar de la posicion primaria y el flujo
por recibir del instrumento financiero derivado. En las pruebas de medicion de efectividad que se
realizaron a los flujos de intercambio la efectividad fue del 100%.

Ademas, se revelaron las caracteristicas criticas mas importantes de cada intercambio como fecha de
intercambio, las tasas de interés que se utilizaron para el calculo tanto del flujo de la posiciéon primaria
como el flujo del instrumento financiero derivado, la sobretasa que se adiciona a cada tasa de calculo, la
base de célculo para cada flujo, la frecuencia de periodos y la fecha de calculo de ambas tasas.

Con esto, se puede observar y concluir que las caracteristicas criticas tanto del flujo de la posicion
primaria como el flujo del instrumento financiero derivado son exactamente iguales y la efectividad de
cada Instrumento Financiero Derivado contratado por la Entidad es del 100%.

Pruebas de Sensibilidad

De acuerdo con las NIIF, se calculd la sensibilidad de la variacion en el valor de mercado de los
instrumentos financieros derivados contratados por CFE.

Para el caso de la operacion con fines de negociacion de monedas (Forward) se obtiene que la variacion
de un centavo en el tipo de cambio provoca un cambio aproximado en el valor de mercado en un 0.0679
%, es decir $4,084 (miles de pesos) para el 31 de diciembre de 2014.

Para el caso de las operaciones de cobertura de tasa de interés y monedas (Cross Currency Swaps) se
obtiene que la variacion de un centavo en el tipo de cambio provoca un cambio aproximado en el valor
de mercado en un 0.0679 %, es decir $7,296 (miles de pesos) para el 31 de diciembre de 2014.

Para el caso de las operaciones de cobertura de tasa de interés (Interest Rate Swaps) se obtiene que la
variacion de un punto base en el tasa de interés provoca un cambio aproximado en el valor de mercado
en un 0.1806 %, es decir $679 (miles de pesos) para el 31 de diciembre de 2014.

Comentarios sobre el Valor de Mercado (Mark to Market) y el Ajuste por Riesgo de Crédito y su
Nivel de Jerarquia

El neto del valor de mercado limpio de los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura
(Mark to Market) al 31 de diciembre de 2014 asciende a $83,228 (miles de pesos) que se incluyen en el
patrimonio y esta integrado por $336,168 en contra de CFE, incluidos en el valor del pasivo del rubro
de instrumentos financieros y $252,940 a favor de CFE, incluidos en el valor del activo del rubro de
instrumentos financieros.

Por los términos en que se firmaron los contratos ISDA (International Swaps and Derivatives
Association), las contrapartes o instituciones bancarias son los agentes valuadores, y son ellos quienes
calculan y envian mensualmente el Mark to Market. CFE monitorea el Mark to Market y si existe
alguna duda u observa alguna anomalia en el comportamiento del Mark to Market solicita a la
contraparte una nueva valuacion.
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Por lo anterior el Valor de Mercado que envia el agente de calculo o contraparte solamente es un valor
indicativo, ya que los modelos que utilizan los bancos pueden diferir entre si.

Ajuste del Valor Razonable o0 Mark to Market por Riesgo de Crédito

De acuerdo a las NIIF, el valor razonable o Mark to Market (MTM) debe reflejar la calidad crediticia
del Instrumento Financiero Derivado. Al incorporar el riego de crédito al Mark to Market de los
Instrumentos Financieros Derivados, se reconoce la probabilidad que una de las contrapartes puedan
caer en incumplimiento y por lo tanto se refleja la calidad crediticia del Instrumento Financiero
Derivado, de acuerdo a las NIIF.

De lo anterior, Comision Federal de Electricidad realizé el ajuste a los Valores Razonables o Mark to
Market que representan un riesgo de crédito para la entidad.

Metodologia para ajustar el Valor Razonable o0 Mark to Market por Riesgo de Crédito.

Para realizar el ajuste al valor razonable de los instrumentos financiero derivados bajo las NIIF por
concepto de riesgos de crédito, Comision Federal de Electricidad adoptara el concepto del Credit Value
Adjustment (CVA).

El CVA integra los conceptos de exposicion o pérdida potencial, probabilidad de incumplimiento y tasa
de recuperacion, su formula es:

CVA=Exp*q*(1-r)
En donde:

Exp = Exposicion

q = Probabilidad de Incumplimiento

r = Tasa de Recuperacion

Simplificaciones:

Exp=MTM

q * (1-r) = Factor de ajuste

CVA = MTM * Factor de Ajuste

La exposicidn se considerara como el valor de mercado (MTM) total de cada contraparte, es decir, la
sumatoria de todos los MTM que tengamos con la institucion financiera.
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La probabilidad de incumplimiento por uno menos la tasa de recuperacion sera el factor de ajuste a la
sumatoria de los valores de mercado o exposicion de cada contraparte.

Para obtener la probabilidad de incumplimiento (q) se tomaran los Credit Default Swap (CDS) de las
contrapartes a su mas cercano plazo disponible, en el entendido que el ajuste del CVA se llevara a cabo
mes con mes. Los CDS son datos que reflejan la vision del mercado sobre el riesgo de crédito y es
informacion transparente para todo ente financiero.

Para el efecto de célculo del CVA Ila tasa de recuperacion (r) sera de cero, esta tasa es totalmente
conservadora, ya que el estandar en el mercado financiero es del 40%.

Una vez obtenido el CVA se procedera al ajuste del MTM de la siguiente forma:

MTM ajustado = MTM — CVA

En el caso de que CFE mantenga colateral por concepto de depdsitos en garantia, el CVA no se
modificard ya que la tasa de recuperacion determinada por la CFE es cero.

Politicas

Esta mecanica se aprobo por el Comité Delegado Interinstitucional de Gestion de Riesgos Financieros
Asociados a la Posicion Financiera y al Precio de los Combustibles Fésiles (CDIGR) como politica de
ajuste al valor razonable de los Instrumentos Financieros Derivados.

El ajuste al valor de mercado (MTM) se realizara de forma mensual, siempre y cuando la posicion total
de la exposicion de cada contraparte esté a favor de la CFE, es decir, la valuacion de mercado es
positiva para la entidad y por consecuencia existe un riesgo de crédito.

En el caso de que la posicion total del MTM se encuentre negativa para la entidad, no se procedera a
realizar dicho ajuste, toda vez que el riesgo de crédito sera de la contraparte y no de la CFE.

. Ajuste al 31 de diciembre
Contraparte MTM MTM Ajustado de 2014
Credit Suisse 24,298 24,025 273
Deutsche Bank 18,289 18,237 52
Colaterales Recibidos 0
Total Costo (miles de pesos) 325
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Jerarquia del Valor Razonable o Mark to Market
Informacién valuacién de Nivel 1y 3

Para incrementar la consistencia y comparabilidad de las medidas de valor justo y sus revelaciones, las
NIIF establecen una jerarquia de valor justo que prioriza en tres niveles de los datos en las técnicas de
valuacién usadas, esta jerarquia otorga la mayor prioridad a los precios cotizados (sin ajuste) en los
mercados activos para activos y pasivos (nivel 1) y la mas baja prioridad para datos no observables
(nivel 3).

La disponibilidad de informacion relevante y su relativa subjetividad puede afectar la seleccion
apropiada de la técnica de valuacion, sin embargo la jerarquia de valor justo prioriza los datos sobre las
técnicas de valuacion.

Informacion valuacién de Nivel 2

Como se ha explicado anteriormente, y por los términos en que se firmaron los contratos ISDA, las
contrapartes o instituciones financieras son los agentes valuadores, y son ellos quienes calculan y
envian mensualmente el Mark to Market.

Por lo tanto se determina que el nivel de jerarquia del Mark to Market de la Entidad al 31 de diciembre
de 2014 es de nivel 2 por los siguientes puntos:

a) Es informacion distinta a precios cotizados, e incluye tanto informacion de nivel uno que es
observable de manera directa o indirecta.

b) Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos.
¢) Informacion distinta de precios cotizados que es observable.

d) Informacién que sea derivada principalmente de informacion observable y correlacionada a través de
otros medios.

Discusion de la administracion sobre las politicas de uso de Instrumentos Financieros Derivados.

1) El objetivo para celebrar operaciones con instrumentos financieros derivados es:

La Comision Federal de Electricidad podra realizar cualquier tipo de cobertura financiera explicita, ya
sea a las tasas de interés y/o a los tipos de cambio, o aquellas estrategias que sean necesarias para
mitigar el riesgo financiero al que se enfrenta la Entidad.

2) Instrumentos utilizados

La CFE podra comprar o vender uno o mas de los siguientes tipos de instrumentos, en forma
individual o colectiva, siempre que se mantenga el cumplimiento dentro de los limites y pautas de
gestion de riesgos aprobados.

1.- Futuros, forwards y swaps

2.- Adquisicion de opciones de compra
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3.- Adquisicién de opciones de venta

4.- Adquisicion de collares o tuneles

5.- Adquisicion de futuros de participacion

3) Estrategias de cobertura o negociacion implementadas

La CFE no puede vender opciones de compra, opciones de venta, ni otro instrumento abierto que
exponga a CFE a un riesgo ilimitado, y no sea compensado totalmente por una posicion
correspondiente pero opuesta.

4) Mercados de Negociacion
Nacionales y Extranjeros.

5) Contrapartes elegibles

Cualquier Banco o Institucion Financiera con quien CFE tenga firmado un ISDA.
6) Politicas para la designacion de agentes de calculo o valuacion

En todos los contratos ISDA esta definido que la contraparte es el agente de calculo.
7) Principal condicion o término de los contratos

Los ISDA (International Swaps and Derivatives Association) son contratos estandarizados y las
condiciones son las mismas en todos. Solamente en las confirmaciones hay particularidades.

8) Politicas de Margenes

En el caso de que el valor de mercado de alguna operacion sea superior al nivel de mantenimiento
pactado en los contratos ISDA y sus suplementos, la contraparte emite via fax o correo electronico
una solicitud de depdsito de colateral en cuenta de margen. CFE envia el depdsito en garantia a la
contraparte. Mientras exista un depdsito por llamada de margen, el valor de mercado es revisado por
el “agente de célculo”, definido en el contrato ISDA, de manera diaria, con el objeto de que la
Empresa pueda solicitar la devolucion del colateral cuando el valor de mercado regrese a niveles por
debajo del nivel de mantenimiento pactado.

Estos depdsitos en garantia se consideran como un activo restringido en operaciones con
instrumentos financieros derivados para CFE y se le da el tratamiento contable correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2014, CFE tiene depdsitos en garantia o llamadas de margen por un monto de
30.9 millones de dolares americanos.

9) Colaterales y Lineas de Crédito

Las lineas de crédito definidas para depdsitos de colaterales estan establecidas en cada uno de los
convenios ISDA firmados con cada contraparte.
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10) Procesos y niveles de autorizacion requeridos por tipo de operacion (cobertura simple,
cobertura parcial, especulacion) indicando si las operaciones con derivados obtuvieron previa
aprobacion por parte del o los comités que desarrollen las actividades en materia de practicas
societarias y de auditoria.

Los limites a la extension de transacciones e instrumentos financieros derivados se establecen en
funcion de las condiciones generales de la posicidn primaria y del subyacente a cubrir.

CFE podra contratar operaciones de cobertura con derivados financieros, ya sea a las tasas de interés
y/o a los tipos de cambio, cuando las condiciones de los mismos sean espejo de la posicion primaria
y subyacente a cubrir.

CFE cuenta con el Comité Delegado Interinstitucional de Gestion de Riesgos Financieros Asociados
a la Posicion Financiera y al Precio de los Combustibles Fosiles (CDIGR). Cuando dicho Comité
estd en pleno y junto con los representantes de la SHCP y BANXICO, quienes forman parte del
CDIGR podra autorizar a CFE:

A) La contratacion de derivados financieros con condiciones distintas a los de la posicion primaria
y/o subyacente a cubrir

B) La liquidacion de posiciones

C) Cualquier otra operacién con instrumentos derivados financieros que resulte conveniente para
CFE

El CDIGR tendra la facultad de modificar, reducir, o ampliar los Lineamientos de Operaciéon de la
Gestion de Riegos Financieros de la CFE, en cuyo caso debera informarlo ante el Consejo de
Administracion (antes Junta de Gobierno) para obtener su autorizacion.

11) Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los riesgos de mercado
y de liquidez en las posiciones de instrumentos financieros

El Comité Delegado Interinstitucional de Gestion de Riesgos Financieros Asociados a la Posicion

Financiera y al Precio de los Combustibles Fosiles (CDIGR) revisa los puntos mencionados
anteriormente y se aprueban los Lineamientos de Operacién de la Gestion de Riesgos.

Finalmente, existe un presupuesto autorizado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para hacer
frente a los compromisos ya contratados y por contratar relacionados con instrumentos financieros derivados.

2) Instrumentos utilizados

La CFE podra comprar o vender uno o mas de los siguientes tipos de instrumentos, en forma individual
o colectiva, siempre que se mantenga el cumplimiento dentro de los limites y pautas de gestion de
riesgos aprobados.

1.- Futuros, forwards y swaps

2.- Adquisicién de opciones de compra

3.- Adquisicién de opciones de venta
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4.- Adquisicion de collares o tuneles
5.- Adquisicién de futuros de participacion
3) Estrategias de cobertura o negociacion implementadas

La CFE no puede vender opciones de compra, opciones de venta ni otro instrumento abierto que
exponga a CFE a un riesgo ilimitado, y no sea compensado totalmente por una posicion
correspondiente pero opuesta.

4) Mercados de Negociacion

Nacionales y Extranjeros.

5) Contrapartes elegibles

Cualquier Banco o Institucién Financiera con quien CFE tenga firmado un ISDA.
6) Politicas para la designacion de agentes de célculo o valuacion.

En todos los contratos ISDA esta definido que la contraparte es el agente de calculo.
7) Principales condiciones o términos de los contratos

Los ISDA (International Swaps and Derivatives Association) son contratos estandarizados y las
condiciones son las mismas en todos. Solamente en las confirmaciones hay particularidades.

8) Politicas de Margenes

En el caso de que el valor de mercado de alguna operacion sea superior al nivel de mantenimiento
pactado en los contratos ISDA y sus suplementos, la contraparte emite via fax o correo electrénico una
solicitud de depdsito de colateral en cuenta de margen. CFE envia el deposito en garantia a la
contraparte. Mientras exista un deposito por llamada de margen, el valor de mercado es revisado por el
“agente de calculo”, definido en el contrato ISDA, de manera diaria, con el objeto de que la entidad
pueda solicitar la devolucién del colateral cuando el valor de mercado regrese a niveles por debajo del
nivel de mantenimiento pactado.

Estos depositos en garantia se consideran como un activo restringido en operaciones con instrumentos
financieros derivados para CFE y se le da el tratamiento contable correspondiente.

Para el 31 de diciembre de 2014, CFE no tiene depdsitos en garantia o llamadas de margen.
9) Colaterales y Lineas de Crédito.

Las lineas de crédito definidas para depositos de colaterales estan establecidas en cada uno de los
convenios ISDA firmado con cada contraparte.

10) Procesos y niveles de autorizacidon requeridos por tipo de operacion (cobertura simple, cobertura

parcial, especulacidon) indicando si las operaciones con derivados obtuvieron previa aprobacidén por
parte del o los comités que desarrollen las actividades en materia de practicas societarias y de auditoria.
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Los limites a la extension de transacciones e instrumentos financieros derivados se establecen en
funcion de las condiciones generales de la posicidn primaria y del subyacente a cubrir.

CFE podra contratar operaciones de cobertura con derivados financieros, ya sea a las tasas de interés y/o
a los tipos de cambio, cuando las condiciones de los mismos sean espejo de la posicion primaria y
subyacente a cubrir.

CFE cuenta con el Comité Delegado Interinstitucional de Gestion de Riesgos Financieros Asociados a
la Posicion Financiera y al Precio de los Combustibles Fosiles (CDIGR). Cuando dicho Comité esta en
pleno y junto con los representantes de la SHCP y BANXICO, quienes forman parte del CDIGR podra
autorizar a CFE:

La contratacion de derivados financieros con condiciones distintas a los de la posicion primaria y/o
subyacente a cubrir

La liquidacion de posiciones

Cualquier otra operacion con instrumentos derivados financieros que resulte conveniente para CFE

El CDIGR tendra la facultad de modificar, reducir, o ampliar los Lineamientos de Operacion de la
Gestion de Riegos Financieros de la CFE, en cuyo caso debera informarlo ante el Consejo de
Administracion (antes Junta de Gobierno) para obtener su autorizacion.

11) Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los riesgos de mercado y de
liquidez en las posiciones de instrumentos financieros

El Comité Delegado Interinstitucional de Gestion de Riesgos Financieros Asociados a la Posicion
Financiera y al Precio de los Combustibles Foésiles (CDIGR) revisa los puntos mencionados
anteriormente y se aprueban los Lineamientos de Operacion de la Gestion de Riesgos.

Finalmente existe un presupuesto autorizado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para hacer
frente a los compromisos ya contratados y por contratar relacionados con instrumentos financieros
derivados.
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Iv. ADMINISTRACION

4.1. Auditores Externos

Los auditores externos que prestaron sus servicios a la CFE fueron GOSSLER, S.C., miembros de Crowe
Horwath International, por los ejercicios de 2012, 2013 y 2014 (desde la revision limitada al tercer trimestre de
2011). Castillo Miranda y Cia., S.C. miembros de BDO International Limited, lo hicieron hasta la revisioén limitada
al cierre del segundo trimestre del ejercicio 2011 y los ejercicios fiscales completos de 2007 a 2010. Anteriormente
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza S.C., firma miembro de Deloitte, Touche Tohmatsu, fue quien audité los ejercicios
comprendidos entre 2002 y 2006.

Hasta el 31 de diciembre de 2014 la SFP era responsable de designar a los auditores externos de CFE cada
afio. La designacion de los auditores externos era totalmente independiente a CFE y CFE no tiene ninguna clase de
influencia en esta decisién. Los cambios de auditores externos se deben actualmente a decisiones del comité de
auditoria de la CFE.

En los ultimos tres ejercicios no se han emitido opiniones de los auditores externos con salvedades,
opiniones negativas ni se han abstenido de emitir alguna opinion en relacion con los estados financieros de CFE.

4.2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

Las principales transacciones que se realizan con el Gobierno Federal, Gobiernos Estatales y Municipales y
su tratamiento contable, son como sigue:

@) Con el Gobierno Federal

Aprovechamiento - De conformidad con el Articulo 46 de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica
vigente a partir del 23 de diciembre de 1992 y hasta el 31 de diciembre de 2014, la CFE estaba obligada al pago de
un aprovechamiento al Gobierno Federal por los activos que utiliza para prestar el servicio publico de energia
eléctrica.

El gasto anual por aprovechamiento se compara contra los ingresos por transferencia para complementar
tarifas deficitarias (subsidio). Hasta 1999 se habia generado un pasivo neto a favor del Gobierno Federal que no era
pagadero, sino que se capitalizaba en el patrimonio al cierre de cada afio; sin embargo, a partir del ejercicio de 2000,
el monto del aprovechamiento ha sido inferior al del subsidio, impactando la insuficiencia directamente al
patrimonio de CFE.

Transferencias para complementar tarifas deficitarias - Corresponden a los recursos que el Gobierno
Federal otorga a los usuarios del servicio eléctrico a través de CFE, mediante diversas tarifas subsidiadas en venta de
energia.

Aportaciones - Las aportaciones recibidas de los Gobiernos Federal, Estatales y Municipales para

electrificar poblados rurales y colonias populares, asi como de particulares para ampliaciones a la red de
distribucion, se registran como un incremento al patrimonio.
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4.3. Administradores

CFE opera bajo la jurisdicciéon del Consejo de Administracion, la cual supervisa las actividades
relacionadas con la energia en México. Las operaciones de CFE también son supervisadas por la SHCP, la cual
regula los precios y actividades financieras de entidades del estado.

CFE es administrada por un Consejo de Administracion, cuyas funciones se encuentran en el articulo 12 de
la Ley de la Comision Federal de Electricidad, y cuyo Presidente por la misma ley, es el Secretario de la SE quien
ademas tendra voto de calidad.

Otros miembros del Consejo de Administracion, cuya designacion también se estipula en la ley aqui
referida, son el titular de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, tres consejeros del Gobierno Federal
designados por el Ejecutivo Federal, cuatro consejeros independientes designados por el Ejecutivo Federal y
ratificados por el Senado de la Republica y un consejero designado por los trabajadores de la Comisidon Federal de
Electricidad y sus empresas productivas subsidiarias.

El Director General de CFE es nombrado directamente por el Presidente de la Republica y le corresponde
la gestion, operacion, funcionamiento y ejecucion de los objetivos de la Comision Federal de Electricidad,
sujetandose a las estrategias, politicas y lineamientos aprobados por el Consejo de Administracion. Al efecto, el
Director General tendra las funciones que le confiere el articulo 45 de la Ley de Comision Federal de Electricidad.
Los Directores de Finanzas, Administracion, Operacion, Proyectos de Inversion Financiada y Modernizacion y
Cambio Estructural le reportan directamente al Director General.

Los Directores son nombrados y/o ratificados en sus puestos por el Consejo de Administracion con

recomendacidn del Director General. Las siguientes tablas muestran la composicion del Consejo de Administracion
y los cargos directivos al mes de abril de 2015:
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

AL MES DE ABRIL DE 2015
ANO DE
NOMBRAMIENTO
] EN POSICION
MIEMBRO POSICION ACTUAL
Lic. Pedro Joaquin Coldwell Secretario de Energia 2012
Dr. Luis Videgaray Caso Secretario de Hacienda y Crédito Publico 2012
Lic. Ildefonso Guajardo Villarreal Secretario de Economia 2012
Ing. Juan José Guerra Abud Secretario del Medio Ambiente y Recursos Naturales 2014
Dr. César Emiliano Hernandez Ochoa Subsecretario de Electricidad de la Secretaria de Energia 2014
Ing. Enrique de Jesus Zambrano Benitez Consejero Independiente 2014
Lic. Luis Fernando Gerardo de la Calle Pardo Consejero Independiente 2014
Ing. José Mario Molina Pasquel y Henriquez Consejero Independiente 2014
Ing. Rubén Filemon Flores Garcia Consejero Independiente 2014
Sr. Victor Fuentes del Villar Secretario General del SUTERM 2005
CARGOS DIRECTIVOS AL MES DE ABRIL DE 2015
ANO DE
NOMBRAMIENTO
. EN POSICION
MIEMBROS POSICION ACTUAL
Dr. Enrique Ochoa Reza Director General 2014
Ing. Luis Carlos Hernandez Ayala Director de Operacion 2011
Dr. Jaime F. Hernandez Martinez Director de Finanzas 2014
Mtro. Héctor Esteban de la Cruz Ostos Director de Administracion 2014
Ing. Benjamin Granados Dominguez Director de Proyectos de Inversion Financiada 2014
Act. Guillermo Turrent Schnaas Director de Modernizacion y Cambio Estructural 2013
Lic. Roberto Martinez Espinosa Abogado General 2014
Lic. Gustavo Varela Ruiz Auditor Interno de la Comision Federal de
Electricidad 2013

Datos biogrdficos de miembros del Consejo de Administracion al 30 de abril de 2015

° Lic. Pedro Joaquin Coldwell - Secretaria de Energia

Pedro Joaquin Coldwell es abogado egresado de la Universidad Iberoamericana.

En 1975, al ser erigido el estado de Quintana Roo y teniendo Pedro Joaquin Coldwell 25 afios de edad, fue
electo Diputado al Congreso Constituyente de Quintana Roo por el VI Distrito Electoral, correspondiente a Cozumel
y se desempefid6 como Presidente del Congreso. Posteriormente fue Secretario General de Gobierno en la
administracion del gobernador Jesus Martinez Ross y fue electo Diputado Federal por el I Distrito Electoral Federal
de Quintana Roo a la LI Legislatura para el periodo de 1979 a 1982. Fue postulado candidato del PRI a gobernador
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del estado, electo como segundo Gobernador de Quintana Roo para el periodo de 1981 a 1987. El 1 de diciembre de
1988 el presidente Carlos Salinas de Gortari lo nombrd Director General del Fondo Nacional de Fomento al Turismo
(FONATUR), y en 1989 Secretario de Turismo. Permanecié en este cargo hasta el afio de 1993. En 1994 fue
nombrado Secretario General del Partido Revolucionario Institucional, estando en la Presidencia del partido Maria
de los Angeles Moreno y nombrado posteriormente Comisionado para la Paz en Chiapas. Dejé dicho cargo en 1998
al ser designado como Embajador de México en Cuba, permaneciendo en dicho puesto hasta el aflo 2000. En 2006
fue postulado como candidato a Senador por la Alianza por México y gand el escafio de Senador de primera formula
por Quintana Roo. En el Senado de la Republica fue Presidente de la Comision de Puntos Constitucionales,
Secretario de la de Reforma del Estado e integrante de la de Justicia y de la de Turismo. El 30 de Noviembre del
2012, renuncio a la presidencia del Partido Revolucionario Institucional para que mas tarde, Miguel Angel Osorio
Chong le designara, en nombre del Presidente Enrique Pefia Nieto, Secretario de Energia de México.

° Dr. Luis Videgaray Caso - Secretario de Hacienda y Crédito Publico

Luis Videgaray Caso es licenciado en Economia egresado del Instituto Tecnoldégico Autéonomo de México
(ITAM) con doctorado en Economia por el Massachusetts Institute of Technology.

Luis Videgaray Caso se integro en 1987 al Partido Revolucionario Institucional como parte del Frente
Juvenil Revolucionario. Fue Secretario de Finanzas, Planeacion y Administraciéon del Gobierno del Estado de
Meéxico entre 2005 y 2009 durante la administracion del entonces gobernador Enrique Pefia Nieto. Entre 2008 y
2009 fue Coordinador Nacional de los secretarios de Finanzas estatales. Antes, fue asesor del secretario de Hacienda
y Crédito Publico Pedro Aspe Armella (1992-1994), asesor del secretario de Energia (1996) y director de Finanzas
Publicas de la empresa de consultoria Protego Asesores. Entre los proyectos a su cargo destacé el financiamiento de
la deuda publica de los estados de México, Sonora, Oaxaca y Durango. Fue Diputado Federal durante la LXI
Legislatura por el principio de representacidon proporcional por la 5* Circunscripcidn, que abarca los estados de
Colima, Michoacan, Hidalgo y el Estado de México, asi como Presidente de la Comision de Presupuesto y Cuenta
Piblica de ésta. En marzo de 2011, solicitd licencia ante la invitacion de Eruviel Avila Villegas para ser el
Coordinador General de su Campaiia a Gobernador. Hasta el 21 de julio de 2011, fungié como Delegado Especial en
funciones de Presidente del PRI en el Estado de México, y fue Coordinador General de Enrique Pefia Nieto rumbo a
la eleccion presidencial de 2012. Enrique Pefia Nieto anuncio en julio de 2012 que el Dr. Videgaray se encargaria de
impulsar las reformas econdmicas y los temas de agenda de gobierno y en septiembre, al anunciar su equipo de
transicion, fue nombrado Coordinador General para la Transicion Gubernamental. A partir del 1 de diciembre de
2012 es el Secretario de Hacienda y Crédito Publico en el Gabinete de Enrique Pefia Nieto.

° Lic. Ildefonso Guajardo Villarreal - Secretario de Economia

Ildefonso Guajardo Villareal es Licenciado en Economia por la Universidad Auténoma de Nuevo Ledn,
Maestro en Economia por la Universidad Estatal de Arizona y ostenta estudios doctorales en Finanzas Publicas y
Economia por la Universidad de Pensilvania.

Ildefonso Guajardo Villareal inicid su actividad profesional en el gobierno como Director de Finanzas
Publicas en la antigua Secretaria de Programacion y Presupuesto en 1984. Posteriormente, ocupd cargos en las
secretarias de Relaciones Exteriores, Turismo y Comercio y Fomento Industrial. Ademas ha sido profesor visitante
de la Universidad Estatal de Arizona y profesor adjunto de la Universidad de Pensilvania.

En el afio 2000 fue elegido como Diputado Federal por primera ocasion en la LVIII Legislatura, ademas de
haber sido asesor de la campafia presidencial del candidato del PRI, Lic. Francisco Labastida Ochoa. Al término de
su periodo como Diputado el Gobernador de Nuevo Ledn, José Natividad Gonzalez Parés, lo nombro Jefe de la
Oficina Ejecutiva del Gobernador, permaneciendo en dicho cargo hasta 2006, afio en que fue electo Diputado al
Congreso de Nuevo Ledn. En 2009 fue electo por segunda ocasion Diputado Federal, esta vez de la LXI Legislatura
por el II Distrito Electoral Federal de Nuevo Ledn, en la que se desempeiid como Presidente de la Comision de
Economia, e integrante de la de Hacienda y Crédito Publico. En 2012, Enrique Pefia Nieto lo designo
Vicecoordinador de Politica Econdmica de su equipo de transicion y posteriormente, en diciembre de ese afio, le fue
conferida la titularidad de la Secretaria de Economia por el presidente Enrique Pefia Nieto.
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° Ing. Juan José Guerra Abud - Secretario del Medio Ambiente y Recursos Naturales

Juan José Guerra Abud es Ingeniero Industrial y cuenta con una maestria en Economia, ha ocupado
diversos puestos en la administracion publica y en la iniciativa privada, en 1993 fue designado como Secretario de
Desarrollo Econdémico del gobierno del Estado de México por el entonces gobernador Emilio Chuayffet,
permaneciendo en el cargo cuando éste tltimo dejo el cargo y fue sustituido por César Camacho Quiroz. En 2000 es
nombrado Presidente ejecutivo de la Asociacion Nacional de Productores de Autobuses, Camiones Yy
Tractocamiones (ANPACT), permaneciendo en dicho cargo hasta 2009, en que al ser postulado como candidato a
diputado federal plurinominal por el PVEM, renuncié a su puesto.

Electo diputado federal plurinominal como nimero 1 de la lista del PVEM en la quinta circunscripcion, a la
LXIT Legislatura de 2009 a 2012, el 21 de julio de 2009 fue nombrado como coordinador de la bancada del Partido
Verde en la Camara de Diputados. El 1 de diciembre de 2012 fue designado titular de la Secretaria de Medio
Ambiente y Recursos Naturales por el presidente Enrique Pefia Nieto.

° Dr. César Emiliano Hernandez Ochoa - Subsecretario de Electricidad de la SENER

Fue nombrado Subsecretario de Electricidad de la Secretaria de Energia (SENER) por el Presidente de la
Republica, Lic. Enrique Pefia Nieto, el 05 de febrero de 2014. Desde el 16 de febrero de 2013 y hasta su
nombramiento, se desempeiié como Jefe de la Unidad de Asuntos Juridicos de la SENER, Secretario del Consejo de
Administracion de PEMEX y Secretario de la Junta de Gobierno de CFE. En la Administracion Publica Federal ha
ocupado diversos cargos entre los que destacan, Director General de Comercio Exterior de la Secretaria de
Economia, Director General de Asesoria de la Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal, y Director General de
Larga Distancia de la Comision Federal de Telecomunicaciones. Asimismo, fue investigador en el Centro de
Investigacion para el Desarrollo A. C. y es autor de diversos libros, entre los que podemos citar: La politica del
comercio exterior: Regulacion e impacto (ITAM, 2012, en coautoria con Lorenza Martinez Trigueros), y La reforma
cautiva. Inversion, trabajo y empresa en el sector eléctrico mexicano (CIDAC, 2007).

El Dr. César Emiliano Hernandez Ochoa es egresado de la Facultad de Derecho de la Universidad Nacional
Auténoma de México (UNAM); acreedor a las becas Fulbright y Ford-MacArthur, realizé sus estudios de Maestria
en Derecho y Diplomacia en la Fletcher School of Law and Diplomacy, y es Doctor en Derecho por la UNAM,
obteniendo en el afio 2007 el premio “Marcos Kaplan™ que otorga anualmente esa institucion educativa a la mejor
Tesis de Doctorado en Derecho y Ciencias Sociales.

° Ing. Enrique de Jesiis Zambrano Benitez - Consejero Independiente

Es Ingeniero por el Massachusetts Institute of Technology (MIT) y cuenta con una Maestria por la
Universidad de Stanford. Empresario con experiencia internacional, fundador del Grupo Proeza, que apoya y guia a
las empresas del Grupo Metalsa y Citrofrut. En 1999 creé ProezaGrede, asociacion dedicada a la fabricacion de
piezas de hierro nodular. En 2007 adquiri6 el 100% de participacion de Metalsa y ProezaGrede. En 2010 Metalsa
fortalecio su presencia en Norte y Sudamérica, inaugurd una planta en India e incursiond en el sector salud con su
primer Hospital en México: Zanitas.

° Lic. Luis Fernando de la Calle Pardo - Consejero Independiente

Es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnoldgico Autonomo de México (ITAM) y es Maestro y
Doctor en Economia por la Universidad de Virginia. Es Vicepresidente de Comercio y Politicas de Inversion a nivel
internacional de la Cémara de Comercio Internacional y académico del ITAM. Se ha desempefiado como
Subsecretario de Negociaciones Comerciales Internacionales en la Secretaria de Economia y ministro para Asuntos
Comerciales de la Embajada de México Estados Unidos. Participo en el disefio e implementacion del Tratado de
Libre Comercio de América del Norte. Actualmente es Director General y socio fundador de la firma de consultoria
De la Calle, Madrazo, Mancera y presidente de Hill & Knowlton Latino América.
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° Ing. José Mario Molina Passquel y Henriquez - Consejero Independiente

Es Ingeniero Quimico por la UNAM, cuenta con estudios de Posgrado en la Universidad Friburgo y es
Doctor en Fisicoquimica por la Universidad de Berkeley. Cientifico mexicano especializado en quimica atmosférica
que investigd los efectos dafiinos de los cloroflurocarbonos sobre la capa de ozono. De la trascendencia de sus
estudios dan fe la firma en 1994 de un protocolo internacional que prohibid la fabricacién de cloroflurocarbonos y el
premio Nobel de quimica que le fue otorgado en 1995. Se convirtié en un cientifico renombrado por sus
contribuciones al conocimiento de la naturaleza quimica de la atmosfera terrestre, en particular de la estratosfera,
como parte del equipo que descubri6 las causas del “agujero de ozono antartico”. Presidente del Centro Mario
Molina para Estudios Estratégicos sobre Energia y Medio Ambiente.

° Ing. Rubén Filemon Flores Garcia - Consejero Independiente

Es Ingeniero Mecanico Electricista del Instituto Tecnolégico y de Estudios Superiores de Monterrey
(ITESM). Maestro en Administracion por la Universidad Auténoma de Guadalajara, con diplomado en Power
Systems Control Chambers por la Universidad de Suecia. Durante 17 afios fue profesor titular del Instituto
Tecnoldgico de Occidente en la materia Ingenieria Eléctrica, y por 25 afios trabajé en la Comision Federal de
Electricidad, su altimo puesto fue de director del Centro Nacional de Control de Energia (CENACE). Durante varios
afios también fue Director General de Suministro y Distribucion de la Energia Eléctrica y Recursos Nucleares y
Subsecretario de Electricidad en la Secretaria de Energia.

° Sr. Victor Fuentes del Villar - Secretario General del SUTERM

El Sr. Victor Fuentes del Villar ha trabajado para CFE por mas de 58 afios dado que inici6 en ella a una
edad muy temprana. Después de desempefiarse en numerosos puestos dentro de la entidad, inclusive como
Secretario de Trabajo del SUTERM, fue nombrado Secretario General del sindicato en 2005 y ratificado en 2007.

Datos Biogrdficos de Directores Ejecutivos al 30 de abril de 2015

° Dr. Enrique Ochoa Reza — Director General

Enrique Ochoa Reza es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnoldgico Autonomo de México
(ITAM), donde se tituld con la tesis “Un Mercado de Generacion de Energia Eléctrica para México”. También es
Licenciado en Derecho por la UNAM vy tiene Maestrias en Ciencia Politica y en Filosofia Politica, asi como un
Doctorado en Ciencia Politica por la Universidad de Columbia de Nueva York.

Enrique Ochoa Reza fue asesor del Secretario de Energia, de 1997 a 1999, es miembro del Consejo
Mexicano de Asuntos Internacionales (COMEXI) y es autor de articulos en las revistas Este Pais, Nexos, Letras
Libres y El Mundo del Abogado. Fue Funcionario del Tribunal Electoral del Poder Judicial de la Federacion
(TEPJF) y del Instituto Federal Electoral (IFE) y es autor/coautor de libros publicados en México y los Estados
Unidos, ademds de ser profesor de Derecho Constitucional en la Universidad Nacional Auténoma de México
(UNAM). Antes de ocupar su cargo actual como Director General de la Comision Federal de Electricidad, Enrique
Ochoa Reza Fue Subsecretario de Hidrocarburos de la Secretaria de Energia de diciembre de 2012 a febrero de
2014. En febrero de 2014 asumié la titularidad de la Comision Federal de Electricidad por designacion del
Presidente Enrique Pefia Nieto.
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° Ing. Luis Carlos Herndandez Ayala — Director de Operacion

Luis Carlos Hernandez Ayala es Ingeniero Industrial con especialidad en Electricidad, egresado del
Instituto Tecnoldgico de Durango.

De febrero de 2010 a la fecha cursa el Doctorado en Sistemas Globales, Universidad de San Diego en modalidad a
distancia. Cursé la Maestria en Gestion de la Calidad en el afio 1995-1998 en la Universidad Auténoma de
Tamaulipas, Campus Tampico. En el afio de 1997 termind el Diplomado en Desarrollo Gerencial en el Instituto
Tecnoldgico de Estudios Superiores de Monterrey, Campus Cd.de México. Ingresé a la Comision Federal de
Electricidad el 1° de julio de 1978 como Superintendente de Turno en Entrenamiento. En el afio de 1979 fue
Auxiliar en la Coordinacién de Puesta en Servicio de la C.T. Punta Prieta II. Durante el periodo de 1980 a 1984, fue
Superintendente de Turno, Coordinador de Pruebas de Puesta en Servicio, Supervisor de Operacion y Jefe del
Departamento de Analisis y Resultados en la C.T. Manzanillo. De 1985 a 1991 fue Coordinador de Cursos de
Producciéon y Coordinador de Cursos de Mantenimiento en el Centro de Capacitacion Celaya. A partir de 1991 y
hasta el afio 2002 se desempefld como Superintendente General de la C.T. Altamira. De junio de 2002 a abril de
2003 fungié como Subgerente Regional de Generacion Termoeléctrica Sureste, para posteriormente ser el Gerente
Regional de Produccion Sureste, cargo que desempeiio hasta 19 de abril de 2007, fecha en que es designado
Subdirector de Generacion. En este encargo estuvo hasta el 30 de septiembre de 2011, fecha en que fue nombrado
por la entonces Junta de Gobierno de CFE (actualmente Consejo de Administracién) como Director de Operacion,
cargo que ocupa a partir del 1 de octubre de ese mismo afio. Su trayectoria en la Comision Federal de Electricidad
suma 33 afios.

° Dr. Jaime Francisco Herndandez Martinez — Director de Finanzas

Jaime Francisco Hernandez es Doctor en Economia Politica por el Departamento de Gobierno de la
Universidad de Essex en el Reino Unido, Licenciado en Economia por el Instituto Politécnico Nacional y cuenta con
estudios de Derecho por la Universidad Nacional Auténoma de México.

En su trayectoria profesional destaca el haber sido miembro de la Junta de Gobierno del Consejo Nacional
de Ciencia y Tecnologia, del Centro de Investigacion y Docencia Econdmica (CIDE), del Colegio de la Frontera
Norte, asi como de diversas instituciones de la Banca de Desarrollo, ademas de haber colaborado también en la
Secretaria Técnica del Gabinete Economico y en la Coordinacion de Asesores de Politica Economica y Social de la
Presidencia de la Republica. Previamente a ingresar a la Comision Federal de Electricidad, se desempefiaba como
Director General de Programacion y Presupuesto B de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

° Mtro. Héctor Esteban de la Cruz Ostos - Director de Administracion

Héctor de la Cruz es Licenciado en Derecho por la Universidad Nacional Auténoma de México y Maestro
en Administracion y Politicas Publicas por la Universidad de Columbia, de la que funge como Vicepresidente de la
Mesa Directiva de la Sociedad de Ex Alumnos de México.

En el Sector Publico ha tenido diversas responsabilidades entre se cuentan las siguientes: estuvo al frente
de la Direccion General de Gas L.P. en la Secretaria de Energia (SENER); fue Secretario General de la Junta de
Directiva del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE) y Subsecretario
de Innovacion y Calidad de la Secretaria de Turismo (SECTUR).

En la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) fue Director General en la Unidad de Coordinacién
con Entidades Federativas, Secretario Técnico del Comité de Oficiales Mayores para la Implementacion de la Ley
del ISSSTE y Director General de Recursos Financieros y Humanos.

En el Servicio de Administracion y Enajenacion de Bienes (SAE), ocupo el cargo de Director Ejecutivo de
Administraciéon de Empresas y Concursos Mercantiles. Como parte de su formacion en el sector publico, el Mtro.
De la Cruz se ha desempefiado como Asesor del Oficial Mayor en la Secretaria de Gobernacion (SEGOB) y Titular
de la Unidad de Vinculacion Interinstitucional de la Oficialia Mayor en la Secretaria de Agricultura, Ganaderia,
Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion (SAGARPA).
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En el sector privado trabajé en el despacho internacional de abogados Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton,
en GE Capital y en el Despacho Basham, Ringe y Correa.

Ung. Benjamin Granados Dominguez — Director de Proyectos de Inversion Financiada

Benjamin Granados Dominguez es Ingeniero Civil egresado de la Universidad Nacional Autéonoma de
México (UNAM).

El Ing. Granados ha realizado diversos cursos de especializacion en el campo de la construccion y la
administracion y ha sido conferencista de diversos foros nacionales e internacionales, asi como miembro de la
Academia de Ingenieria A.C. El Ing. Granados desempeiid diversos cargos en la Secretaria de Recursos Hidraulicos,
fue Director General de Obras Publicas del Gobierno del Estado de México, fungié como Subdirector de
Construccion y Conservacion de Aeropuertos y Servicios Auxiliares (ASA) y desde el afio 2000 se desempefié como
Subdirector de Proyectos y Construccion de la Comision Federal de Electricidad. En Marzo de 2014 fue designado
Director de Proyectos de Inversion Financiada de la CFE.

° Act. Guillermo Turrent Schnaas - Director de Modernizacion y Cambio Estructural

Guillermo Turrent Schnaas ostenta el titulo de actuario por la Universidad Auténoma de México (UNAM).

Guillermo Turrent Schnaas cuenta con una amplia experiencia profesional en los sectores de energia, gas
natural y electricidad, habiendo asumido diversos proyectos relacionados con el desarrollo de negocios, inversion
estratégica y comercializacion. En P.M.I. Comercio Internacional, filial de PEMEX, comercializé gas natural, asi
como en las Divisiones de Gas y Petroquimica Béasica de PEMEX. Asimismo ha fungido como Vicepresidente de la
empresa norteamericana Sempra Energy Trading, Vicepresidente Senior de Shell Trading Gas & Power, CEO tanto
de la ya mencionada Sempra Energy Trading como de Constellation Energy, Vicepresidente Senior de Electricite de
France y Presidente de Mexican Energy Advisors Corp.

° Lic. Roberto Martinez Espinosa — Abogado General

Roberto Martinez Espinosa es Licenciado en Derecho por el Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores
Occidente (ITESO) y cuenta con una Maestria en Argumentacion Juridica por la Universidad de Alicante.

El Lic. Martinez Espinosa ha sido Magistrado de la Sala Regional Distrito Federal del Tribunal Electoral
del Poder Judicial de la Federacion, de la que también fue Presidente. A partir de marzo de 2013 y hasta febrero de
2014 se desempefiié como Director General Juridico en la Subsecretaria de Hidrocarburos de la Secretaria de Energia
(SENER). En febrero de 2014 fue designado Abogado General en la Comision Federal de Electricidad por el Dr.
Enrique Ochoa Reza, Director General de la empresa.

° Lic. Gustavo Everardo Varela Ruiz — Auditor Interno de la Comision Federal de Electricidad

Gustavo Everardo Varela Ruiz es Licenciado en Economia por la Universidad Autéonoma Nacional de
México.

En fechas recientes se ha desempefiado como Secretario Administrativo y Contralor Interno del Tribunal
Electoral del Poder Judicial de la Federacion, como Director Ejecutivo de Administracion y Recursos Financieros
del Instituto Federal Electoral (IFE), y como Oficial Mayor y Contralor Interno de la Secretaria de Medio Ambiente,
Recursos Naturales y Pesca. Anteriormente, fungié en PEMEX como Subdirector de Administracion y Finanzas del
Area de Exploracién y Produccion y como Gerente de Proveeduria y Almacenes. Asimismo, se desempefié como
Gerente de Administracion del Instituto Mexicano de Petréleo. Ha sido Presidente del Consejo Directivo del
Colegio Nacional de Economistas, A.C. y Presidente de la Asociacion de Economistas de América Latina y el
Caribe.
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4.4 Ley de la Comision Federal de Electricidad y su Reglamento.

Derivado de la naturaleza juridica de la Comision Federal de Electricidad como empresa productiva del
Estado, de propiedad exclusiva del Gobierno Federal, con personalidad juridica y patrimonio propios, goza de
autonomia técnica, operativa y de gestion, conforme a lo dispuesto en la propia Ley de la Comision Federal de
Electricidad de fecha 5 de agosto de 2014 y su Reglamento publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de
octubre de ese aflo.

Dichos ordenamientos juridicos contienen provisiones tanto en materia de gobierno corporativo
(organizacion, Consejo de Administracion, comités y Direccion General), como en materia de vigilancia y auditoria,
del régimen especial a que esté sujeta la CFE, transparencia y rendicion de cuentas, entre otras.
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V. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Reporte Anual, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo coentenga informacion
que pudiera indugir i error a los inversionistas.

Dr. Enrique Ocﬂ}éa Reza
Director General
Comision Federal de Electricidad

Dr. i’gﬂne F.Hernandez Martinez
Director de Finanzas
Comision Federaf de Electricidad

Lic. Roberto Martinez, Espinesa
Abogado General
Comisicn Federal de Electricidad

Esta hoja corresponde al Reporte Anual para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 de 1a Comisién
Federal de Electricidad.
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Crowe Horwath Gossler., Gossler, S.C.

Member Crowe Horwath International

Oficina México
. Av. Miguel de Cervantes Saavedra
No.193, Piso 7-702

Col. Granada
11520, Miguel Hidalgo, México D.F.
.. +52 (55) 5344 5413 Tel
Mexico, D.F. +52 (55) 5343 1123 Fax
24 de abril de 2015 www.crowehorwath.com.mx

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidente de Supervision Bursatil
Direcciéon General de Supervisiéon de Mercados
Insurgentes Sur 1971, Torre Sur, Piso 9

Col. Guadalupe Inn

01020 México, D.F.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 33, Fraccién |, inciso b) numeral | de las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
participantes del Mercado de Valores (la Circular) manifiesto bajo protesta de decir verdad,
que los estados financieros de Comision Federal de Electricidad que contiene el presente
reporte anual por los ejercicios 2014 y 2013 fueron dictaminados con fecha 15 de marzo de
2015 y 13 de marzo de 2014, respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. '

Asimismo, manifiesto que he leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacidon que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinién respecto de la otra informacién contenida en el reporte anual
qgue no provenga de los estados financieros que dictaminé.

Asi mismo, en apego al Articulo 84 Bis otorgo mi consentimiento para que Comision Federal
de Electricidad incluya en el reporte anual a que hace referencia el Articulo 33, Fraccion | de
las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
participante ercado de valores circular, el Dictamen sobre lo§£stados financieros al 31
de diciembre dé 2014 que al efecto emiti. »

N

C.P.C. Leobardo Brizuela Arce
Audito Exte/r 0

fMiembro de Crowe Horwath International



VI ANEXOS

Anexo A Estados Financieros Consolidados Dictaminados de la Comision Federal de Electricidad
por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los Anexos forman parte integrante del presente Reporte Anual.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013




Comision Federal de Electricidad
Empresa Productiva de Estado

Estados financieros consolidados por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2014 y 2013

Contenido

Anexos
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ESTADOS FINANCIEROS:
Estados consolidados de posicion financiera al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 A
Estados consolidados de resultados integrales por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 B
Estados consolidados de cambios en el patrimonio por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 C
Estados consolidados de flujos de efectivo por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 D

Notas a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2014y 2013 E
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Informe de los auditores independientes Ne.193, Piso 7-702
Col. Granada
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+52 (56) 5343 1123 Fax

Al Consejo de Administracion de Www. Crowshorwath,com. mx

Comision Federal de Electricidad
Empresa Productiva de Estado

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Comisién Federal de
Electricidad, Empresa Productiva de Estado (en lo sucesivo “la Empresa’), que comprenden
los estados consoclidados de posicion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los
estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, asf como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracion en relacién con los estados financieros
consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros consclidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de desviacién material,
debide a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
adjuntos basada en nuestras auditorfas. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de
conformidad con las Normas internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética, asl como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
consclidados estan libres de desviacion material.

Una auditorfa conlleva la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de los
riesgos de desviacidn material en los estados financieros consolidados, debido a fraude o
error. Al efectuar dicha evatuacion del riesgo, el audltor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacién y presentacidén razonable por parte de la Empresa ds los
estados financieros consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre |a eficacia del control interno de la Empresa. Una auditoria también incluye la
evaluacién de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonahilidad de las
estimaciones contahles realizadas por la Administracion, asi como la evaluacién de la
. presentacion de los estados financieros consolidados en su conjunto.

T
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Crowe Horwath Gossler,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorfas
proporciona una base suficiente y adecuada para huestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera consolidada de Comision Federal de
Electricidad, Empresa Productiva de Estado, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como
sus resultados consolidados y sus flujos de efectivo consolidados correspondientes a los
ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas [nternacionales de
Informacion Financiera. '

Parrafos de énfasis

Sin que ello tenga efectos en nuestra opinién, llamamos la atencidn sobre las siguientes
notas alos estados financieros consolidados:

La Nota 1 menciona que el 20 de diciembre de 2013, se publicd en el Diario Oficial de la
Federacion (DOF) el Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos en materia de Energia. El 11 de
agosto de 2014, se publico en el DOF la Ley de la Comision Federal de Electricidad, que
establece que entrard en vigor al dia siguiente en que se designe el Consejo de
Administracidn de |la Comision Federal de Electricidad. El 13 de octubre de 2014, el nuevo
Consejo de Administracién fue designado y, por lo tanto, a partir de esa fecha, la Comision
Federal de Electricidad se transforma en una Empresa Productiva del Estado, con
personalidad juridica y patrimonio propio, con autonomia técnica, operativa y administrativa.

La Nota 2 b revela que a partir del 1° de enero de 2013 la Empresa adoptd el modelo de
revaluacion para los bienes que conforman su infraestructura eléctrica, Por otra parte, a
partir del 1° de enero de 2014 los inmuebles de la Empresa fueron revaluados calculando su
valor razonable mediante la elaboracién de avallos con la metodologia paramétrica indicada
por el Instituto de Administracién y Avallos de Bienes Nacionales. El efecto de dicha
adopcion fue de $38,950,186 miles en 2014 ($141,320,040 miles en 2013), que se reconocio
en el resultado integral y se acumulé al patrimonio de la Empresa.

e —————

—~ T g
( Gossi;gé, s.C.
”””” /:.'} / — -L;_....V \)
Leobérdo Brizuela Arce
Conta/dor Piblico Certificado
/

México, D.F. /f
Marzo 15, 2015 ..-"f
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Comision Federal de Electricidad
Empresa Productiva del Estade

Estados consolidados de resultados integrales

Por los perlodos de dote meses gue terminaron @] 31 de diclembre de 2014 y 2013

(Notas 1, 2y 3)

(Clfras expresadas en miles de pesoa ) ANEXO B
2014 2013
Ingresos por venta de energia (nota 26) $ 333,397,051 $ 318,409,598
Insuficiencia tarifaria (nota 21) 88,227,484 85,770,342
Suma de productos por ventas 418,624,535 404,178,940
Costo de explotacldn 234,037,359 243,672,586
Resultado bruto 185,587,178 160,507,354
Aprovechamiento {ncta 21) 58,792,164 46,012,501
Cancelacion de la insuflciencia tarifarla no cublerta.por af
aprovechamiento {nota 21) 27,435,320 30,757 841
Depraciacidn 41,564,905 36,235,532
Deterloro activos fluera de uso - 1,638,180
Gastos administrativos 8,151,431 B,804,022
Cesto estimade actuarisl del perlodo por obligaciones laberales {nota 17) 55,080,048 48,689,340
Resultado de operacion (5,446,692) (18,728,072)
Costo financlero
Interesgss a cargo, neto (21,123,008) (21,462,957)
Pérdida cambiaria, neta (22,802,231) (979,487
(43,825 24C) (22,442,424
Ofrog ingresos, neto (hota 18) 5,031,812 5,198,657
Resultado antes de .5.R. - (44,340,320 (35,971,845)
Impuastc sobre la renta sobre el remanente distribuible (nota 20} (2,491,581} (1,580,508}
Pérdida neta del periodo $ {46.831,901) $  (37,552,354)
(tras partidas de la {Pérdida) Ufilidad Integral {nota 22}
Carge al patrimonio por beneficio a los empleados (2,627,144) {30,423,326)
Revaluacion de actives fljos 38,850,136 141,320,040
Transferancias de resursos al CENACE OPD (492,341) -
Cancelacién saldoe inicial instrumentos financieros en el pattimonio y otros 788,720 1,687,809
Efecto del periodo de los Instrumeantos financieros en el patrimonlo (83,228) (724,746)
§  (17,317,708) $ 74,307,223

(Pérdida) Utilidad Integral del pariodo

R
f A
A

Dr, Errifue Ochoa Reza
actor General

(? v A
A ‘ill_:t“:/k SN
MAF. Roman Castlllo Marquecho
Gerente de Contabilidad

&«

l.as notas adjunias son perte integrants de estos estados finarcieros,
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Comision Federal de Electricidad
Empresa Productiva del Estado

Estados consolldados de flujos de efectlve
Al31 de diclembre de 2074 y 2013

{Notas 1,2y 3)

(Clfras pxpresadas en miles de pesos)

ANEXO D

Actlvidades de operaclén
Pérdida del periodo

Partidas relacionadas con actividades de inversisn:
Depreclacton en el gjerciclo de planlas, instalacicnes y equipo
Costo neto del periodo por benaficios a los empleados
Eslimaclones y raservas

Parlidas relacionsdas con gelividades de inanclamlento:
Inlareses a cargo
Perdlda sn cambtos

Cuentas por cobrar y ofras

Materiales para operacién

Proveedores y contratistas

Otras guenias por pagar y gastos acurulados

Flujo neto de efectlvo de actlvidades He eperacian

Actlvidades de inversién
Inversion &n plantas, Instalaciones y equipo
Otros aclivos de largo plazo

Flulos netos de efectivo de acilvidades de inversion

Efactlvo a obtener do actividades do financlarlento

Actlvidades de financiamiento
Confratacion de deuda
Financlamientos pagatos deuda
Intereses pagados

Otros pasivos de largo plaze

Flujcs netos de efectivo de actlvidades de financlamisnto
Incramento (decremenlo) neto de efectivo e Inversicnes tempnrales
Efectivo e inversiones temporales al inigio del afic

Efectlvo @ Inversiones temporales al final del periode

AL
D, En?;zé Reza Qchea

Difeslor Genelal

P

2014

2013

(46,831,501)

41,564,505
28,447 617
(765,245)

21,123,009
22,802,231

(37,552,354)

37,871,722
25,310,149
(5,245,823)

21,462,957
979,468

66,340,812.00

(1,618,082)

(1,660,258)
750,630

16,101,898

42,625,118.00

{959,107)
1,244,661
(15,530,598)
4,248,852

12,873,066,00

(46,822,499)
{4,060,229)

(10,896,302.00)

{37,370,293)
31,305

(50,912 728.00}

(38,239,642.00)

44,199,605
(45,171,310)
(24,275,1985)

(2,050,099

(47 330,008,00)

{18,335,200.00)

70,850,075
(47.130,393)
(13,850 677)

(4,672,457)

(27,305,840.00)

5.067,348.00

795,330
36,516,650

(452,823
35,968,373

36,316,880

35,515,650
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MAF. Roman Castilo Morgussho
Gerenle de Gonlabilidad
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productiva de Estado

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Cifras en miles de pesos}) Anexo E

1. Constitucion, actividades de la Empresa Productiva y eventos relevantes.
¢ Constitucion y actividades de la Empresa.

Con fecha 11 de agosto de 2014, se publicd en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto
por el que se expide la Ley de la Cornisién Federal de Electricidad (LCFE), la cual dispone
que entra en vigor a partir del dia siguiente al que quede designado el nuevo Consejo de
Administracidn de la Comision Federal de Electricidad.

Con fecha 13 de octubre de 2014, quedo designado el nuevo Consejo de Administracién
por 1o que a partir de esta fecha Comision Federal de Electricidad se transforma por
ministeric de ley a una Empresa Productiva del Estado con personalidad juridica y
patrimonio propios que gozara de autonomia técnica, operativa y de gestién.

El Consejo de Administracion {antes Junta de Gobierno) queda como Organo Supremo de
Administracién de la empresa y responsable de definir las politicas, lineamientos y visidn
estratégica de la CFE, sus empresas productivas subsidiarias y empresas filiales.

La citada ley establece, en su Décimo Cuarto Transitorio, que el régimen especial previsto
en la misma para la Comision Federal de Electricidad y sus empresas productivas
subsidiarias y empresas filiales, en materia de presupuesio, deuda, adqguisiciones,
arrendamientos, servicios y obras, responsabilidades administrativas, bienes,
remuneraciones, entrara en vigor hasta gue se encuentre en funciones el nuevo Consejo
de Administracidn (antes Junta de Gobierno) de la Comision Federal de Electricidad vy
estén en operacion los mecanismos de fiscalizacidn, transparencia y rendicién de cuentas
en ella contenidos,

Con fecha 16 de febrerc de 2015, la Secretaria de Energia declara en el Diario Oficial de ia-
Federacidén que se encuentra en funciones el nuevo Consejo de Administracion (antes
Junta de Gobierno) de la Comisién Federal de Electricidad y estan en operaciéon los
mecanismos de fiscalizacidn, transparencia y rendicién de cuentas que prevé la LCFE.

A partir de esta fecha, la Comision Federal de Electricidad tiene como fin ei desarrollo de
actividades empresariales, econémicas, industriales y comerciales en términos de su
objeto, generando valor econdmico y rentabilidad para el Estado Mexicano como su
propietario.

Tiene por objeto prestar, en términos de la legislacion apiicable, el servicio publico de
transmision y distribucion de energia eléctrica, por cuenta y orden del Estado Mexicano.




COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productlva del Estado Anexo E

Asimismo, dentro de su objeto plblico, la Comision Federal de Electricidad podra llevar a
cabo las actividades siguientes:

I.  La generacién dividida en unidades y comercializacién de energia eléctrica y
productos asociados, incluyendo ia importacion y exportacién de éstos, de acuerdo
con la Ley de la Industria Eléctrica, y en términos de |la estricta separacién legal que
establezca la Secretaria de Energla;

Il. La importacién, exportacidn, transporte, almacenamiento, compra y venta de gas
natural, carbon y cualquier otro combustible;

Ill. El desarrollo y ejecucion de proyectos de ingenieria, investigacion, actividades
geologicas y geofisicas, supervision, prestacion de servicios a terceros, asi como
todas aquellas relacionadas con la generacidon, transmision, distribucion y
comercializacién de energia eléctrica y demas actividades que forman parte de su
objeto;

I\V. La investigacion, desarrollo e implementacién de fuentes de energia que le permitan
cumplir con su objeto, conforme a las disposiciones aplicables;

V. La investigacién y desarrollos tecnolégicos requeridos para las actividades que realice
en la industria eléctrica, la comercializacién de productos y servicios tecnologicos
resultantes de la investigacidn, asi como la formacién de recursos humanos altamente
especializados;

VI. El aprovechamiento y administracion de inmuebles, de la propiedad industrial y la
tecnologia de que disponga y que le permita la prestacion o provision de cualquier
servicio adicional tales como, de manera enunciativa, construccidn, arrendamiento,
mantenimiento y telecomunicaciones. La Comision Federal de Electricidad podra
avalar y otorgar garantias en favor de terceros;

VIl. La adquisicién, tenencia o participacion en la composiciéon accionaria de sociedades
con objeto similar, analogo o compatible con su propio objeto, vy

VIII. Las demas actividades necesarias para el cabal cumplimiento de su objeto.

La Comisién Federal de Electricidad podra llevar a cabo estas actividades en el pafs o en
el extranjero.

Hasta el 13 de octubre de 2014, Comisiéon Federal de Electricidad fue un Organismo
Publico Descentralizado def Gobierno Federal de caracter técnico, industrial y comercial
con personalidad juridica y patrimonio propio, creado por Decreto del Congreso de la Unién
de fecha 14 de agosto de 1937, publicada en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) el dia
24 del mismo mes y afio (el cual derogd el Decreto del Congreso de la Union del 29 de
diciembre de 1933, publicado en el DOF del 28 de enero de 1934).




COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productiva del Estado Anexo E

El Organisme tuvo como objeto prestar, en el Ambito del territoric mexicane, el servicio
publico de energia eléctrica, consistente en: generar, conducir, transformar, distribuir y
abastecer de energia eléctrica, asi como planear y realizar todas las obras, instalaciones y
trabajos que requiera el sistema eléctrico nacional en materia de planeacion, ejecucion,
operacion y mantenimiento, cen la participacion que a los productores independientes de
energia les correspondia, en los términos de la Ley del Servicio Publico de Energia
Eléctrica y su Reglamento, misma que fue abrogada con la entrada en vigor de LCFE.
Asimismo, el 28 de febrero de 2006 el Organismo reformé diferentes numerales del
estatuto organico para modificar su objeto social y poder otorgar la prestacion del servicio
de telecomunicacicnes en los términos de |la Ley Federal de Telecomunicaciones.

Las tarifas aplicables a la venta de enefgia eléctrica en la Republica Mexicana son
definidas y autorizadas por el Gobiernc Federal, a través de la Subsecretaria de Ingresos
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP}.

« Eventos relevantes

Obligaciones fiscales

Con la promulgaciéon de la Ley de la Comisién Federal de Electricidad (LCFE- DOF
11/VII/2014) y la consecuente abrogacion de la Ley del Servicio Publico de Energia
Eléctrica, desaparece la figura del aprovechamiento prevista en el articulo 46 de este
ultimo ordenamiento, por o que se asume que CFE asi como sus empresas subsidiarias y
filiales empezaran a cumplir, sus obligaciones fiscales en términos del Titulo Il de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, que regula el régimen general de las personas morales,
atento a lo dispuesto por el articulo 4 de la LCFE.

Centro Nacional de Control de Energia

Conforme a lo establecido en el Decreto publicado en el DOF del dia 20 de diciembre de
2014 en el cual se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Constitucion Politica
de los Estados Unidos Mexicanos y del Decreto publicade el 28 de agosto de 2014, por el
cual se crea el Centro Nacional de Control de Energia (CENACE) con objeto de ejercer el
control operativo del sistema eléctrico nacional. Con fecha 28 de noviembre de 2014 CFE
realizo la transferencia de recursos materiales y recursos financieros al CENACE, la
transferencia tuvo un impacto patrimonial de 492,341 miles de pesos.

Concesion de la red publica de telecomunicacicnes

En términos de lo sefialado en el articulo décimo quinto transitorio del “Decreto por el que
se reforman y adicionan diversas disposiciones de los articulos 8, 7, 27, 28, 73, 78, 94, y
105 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en materia de
telecomunicaciones”, publicado el 11 de junio del 2013, en el Diario Oficial de la
Federacién que sefiala: :

Comisién Federal de Electricidad cedera totalmente a Telecomunicaciones de México
(TELECOMM) su concesion para instalar, operar y explotar una red publica de




COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productiva del Estado Anexo E

telecomunicaciones y le transferirda todos los recursos y eguipos necesarios para la
operacion y explotacién de dicha concesion.

La fibra dptica, derechos de via, torres, posteria, edificios e instalaciones quedaran a cargo
de la Comisiéon Federal de Electricidad, garantizando a TELECOMM el acceso efectivo y
compartido a dicha infraestructura para su aprovechamiento eficiente a fin de lograr el
adecuado ejercicic de sus funciones y el cumplimiento de sus objetivos.
Telecomunicaciones de México tendra atribuciones y recursos para promover el acceso a
servicios de banda ancha, planear, disefiar y ejecutar la construccidn y el crecimiento de
una robusta red troncal de telecomunicaciones de cobertura nacional.”

En cumplimiento al mandato constitucional, la CFE interpuso el 17 de diciembre de 2014
ante el Instituto Federal de Telecomunicaciones (IFT) la solicitud de autorizacién para
ceder su titulo de concesion para instalar, operar y explotar una red publica de
telecomunicaciones a favor de TELECOMM.

Conforme al articulo 110 de la Ley Federal de Telecomunicaciones y Radiodifusion, el IFT
tiene un plazo de 90 dias naturales a partir de que CFE entregd la Solicitud para emitir la
resolucién correspondiente. El plazo vence el 17 de marzo de 2015,

TELECOMM sera titular de los derechos y obligaciones inherentes a la Concesién y debera
garantizar la continuidad de los servicios de telecomunicaciones incluidos en fa misma, en
los terminos y condiciones que sefiale el IFT en la resolucién de autorizacién de cesién de
su Concesién,

2. Bases de formulacion de los Estados Financieros
.a) Declaracién de cumplimiento

De conformidad con las Reglas para Compafifas Publicas y otros Participantes del
Mercado de Valores Mexicanos, emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores el 27 de enero de 2009, CFE estd obligada a preparar sus estados
financieros consolidados de acuerdo a las Normmas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), sus adecuaciones e interpretaciones emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB) consecuentemente, los estados financieros
consolidados que se adjuntan han sido preparados de conformidad con las NIIF.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo
historico, excepto por ciertos instrumentos financieros derivados, los cuales se valdan
a valor razonable y los inmuebles, plantas, instalaciones y equipo que estan valuados
a su valor asumido a la fecha de transicion y revaluados a su valor razonable como
sigue:

Hasta el 31 de diciembre de 19986, los activos fijos distintos a los adquiridos bajo los
programas de Proyectos de Infraestructura Productiva de Large Plazo (PIDIREGAS),
fueron actualizados mediante la utilizacidn de indices de precios de capital de la
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industria eléctrica, determinados por peritos especializados de CFE. Las obras en
proceso continuaron actualizandose por este método hasta el cierre de 1998.

Los activos fijos adquiridos bajo los programas de PIDIREGAS, se actualizaron hasta
el 31 de diciembre de 2007 en funcion del movimiento del tipo de cambio de la
moneda de contratacion gue equivale a su costo especifico.

A partir del 1 de enero de 1997 y hasta el 31 de diciembre de 2007, los activos fijos se
actualizaron por el método de ajuste al costo historico por cambios en el nivel general
de precios, aplicando factores de inflacién derivados de! indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC), tomando como base los valores de reposicidn determinados al
cierre del afio 1996 vy los de adquisicion y/o construccion por los adquiridos a partir de
esa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2007.

- Durante el ejercicio 2013, los activos fijos que constituyen la infraestructura eléctrica,
fueron revaluados calculando su valor razonable al cierre de 2013, como se explica
en la nota 3-d.

Durante el ejercicio 2014, los activos fijos que constituyen los inmuebles de la
Empresa fueron revaluados calculando su valor razonable mediante |a elaboracién de
avallos con la metodologia paramétrica indicada por el Instituto de Administracion y
Avallos de Bienes Nacionales {INDAABIN), como se explica en la nota 3-d.

c) Unidad monetaria de los estados financieros consolidados
Los estados financieros consolidados y sus notas incluyen operaciones en moneda
extranjera, los cuales son convertidos a pesos al tipo de cambio de cierre establecido
por el Banco de México y estan expresados en miles de pesos.

d} Estados consolidados de resultados integrales
La CFE elabord los estados consolidados de resultados integrales, clasificando ios
costos y gastos por su naturaleza atendiendo a la esencia especifica del tipo de costo
0 gasto de la entidad, conforme lo indica la NIC 1 “Presentacién de estados
financieros™. .

3. Resumen de las principales politicas contables

Las principales paoliticas contables seguidas por la Empresa, son las siguientes:

a. Bases de consolidacién

La consclidacion se efectud con base en los estados financieros no auditados de tres

Fideicomisos, en los que CFE tiene control de acuerdo con la NIIF 10 “Consolidacion de
Estados Financieros”.
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. . Participacion de CFE ‘ Tipo de
Fideicomiso Fideicomitente | Fideicomisario Fiduciario proyecto
En primer
Fideicomiso de d'.ug.ar;tlgs.os Inversic
Administracion y CFE aqu déclos oS | BANOBRAS, conr\:gi o
Traslativo de Dominio S.N.C.
contratos, da
2030
En segundo
lugar; CFE

Fideicomiso para la
Constitucion de un
Fondo Revolvente de
Financiamiento para el

Programa de CFE CFE BAQONB%AS' Agrfer;"ige
Aislamiento Térmico de N g
la Vivienda en el Valle

de Mexicali B.C.
Fideicomiso de Gastos : -

. BANCOMEX, | Inversion
Previos CFE CFE S N.C directa

b. Efectiveo y equivalentes de efectivo

Se encuentran representados por efectivo, depdsitos bancarios e inversiones temporales
a corto plazo. Ei efectivo y los depdsitos bancarios se presentan a valor nominal y los
rendimientos que se generan se reconocen en los resuftados conforme se devengan.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de facil realizacion con
vencimientos a muy corto plazo, son valuados a valor razonable y estan sujetos a un bajo
riesgo de cambio en su valor,

c. Inventario de materiales para operacion y costo de consumos

Los inventarios de materiales para operacion se registran a su costo de adquisicion o
valor neto de realizacion, el menor vy, los consumos de los mismos se registran a costo
promedio.

Los inventarios se revisan periddicamente para determinar la existencia de material
obsoleto, y para evaluar la suficiencia de la reserva o provision, cuando se presenta el
caso, se incrementa la reserva contra los resultados del ejercicio. Mensualmente se
aplica el factor de 0.0004187 (cero punto cero cero cero cuatro uno seis siete) sobre el
saldo del mes de registro de las cuentas de materiales en existencia, equivalente al 0.5%
anual, para registrar la provision del afio.

d. Plantas, instalaciones y equipo

Las plantas, instalaciones y equipo se registran inicialmente al costo de adquisicion.
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Plantas, instalaciones y equipo en operacién (infraestructura eléctrica)

Las plantas, instalaciones y equipo en operacion, sélo de la infraestructura eléctrica,
utilizados para la generacién, transmision y/o distribucién de energia eléctrica, se
presentan en el estado de posicion financiera a sus montos revaluados, calculando el
valor razonable a la fecha de la revaluacion, menos cualquier depreciacién acumulada
o pérdidas por deterioro acumuladas. La Empresa llevara acabo la revisién periddica
de los valores razonables de plantas, instalaciones y equipo en operacién, y cada 5
arios se evaluara la necesidad de efectuar revaluaciones, de tal manera que el valor
en libros no difiera en forma importante de lo que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final del periodo sobre el cual se informa.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichas plantas, instalaciones y equipo en
operacion se reconoce en los otros resultados integrales como superavit, excepto si
revierte una disminucién en la revaluacion del mismo activo previamente reconocida
en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que
reduce el gasto por la disminucién efectuada previamente. Una disminucion del valor
en libros que se origind de la revaluacion de dichas plantas, instalaciones y equipo en
operacion, se registra en resultados en la medida que excede el saldo del superavit, si
existe alguno.

La depreciacion de las plantas, instalaciones vy equipo en operacion revaluados es
reconocida en resultados. En caso de venta o retiro posterior de las propiedades
revaluadas, el superavit de revaluacion atribuibie a la reserva de revaluacién de
propiedades restante es transferido directamente a las utilidades acumuladas.

Las tasas de depreciacion acordes con la vida Util de los mismos, determinadas por
tecnicos especializados de CFE son las siguientes:

Tasa anual %

Centrales generadoras-geotérmicas Del 2.00 al 3.70
Centrales generadoras-vapor Del 1.33 al 2.86
Centrales generadoras-hidroeléctricas Del 1.25 al 2.50
Centrales generadoras-combustién interna Del 1,33 al 3.03
Centrales generadoras-turbo gas y ciclo combinado Del 1.33 al 3.03
Central generadora-nuclear Del 1.33 al 2.50
Subestaciones Del1.33 al 2.56
Lineas de transmision Del 1.33 al 2.86
Redes de distribucion Del 1.67 al 3.33

Inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales

Los inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales se presentan al
costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.

La depreciacion se reconoce y se lleva a resultados, considerando sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta. La vida Gtil estimada, el valor residual y el metodo
de depreciacion se revisan al final de cada afio, y el efecto de cualquier cambio en la
estimacion registrada se reconoce sobre una base prospectiva.
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Los inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales se deprecian
conforme a las siguientes tasas:

Tasa anual %

Edificios 5
Mobiliario y equipo de oficina 10
Computo 25
Equipo de transporte 20
Otros bienes muebles 10

Los terrenos no se deprecian.

Las propiedades que estan en proceso de construccion, se registran al costo menos
cualquier pérdida por deterioro reconocida. El costo incluye honorarios profesionales y,
en el caso de activos calificables, los costos por préstamos capitalizados conforme a la
politica contable de la Empresa. La depreciacion de estos activos, al igual que en otras
propiedades, se inicia cuando los activos estan listos para su entrada en operacion.

Un elemento de plantas, instalaciones y equipo se da de baja cuando se vende o
cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros que deriven del uso
continuo def activo. La utilidad o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida
de propiedades, planta y equipo, se calcula como la diferencia entre los recursos que
se reciben por la venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en los resultados.

Las refacciones capitalizables se deprecian desde el momentc en gque estan
disponibles para su uso.

Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (PIDIREGAS)

CFE realiza proyectos de inversiéon para construir activos generadores de ingresos
bajo dos esquemas:

Inversién directa

Para construir proyectos de instalaciones etéctricas y que al término de |la obra se
entregan a la CFE, al momento de la entrega de las obras, materia del contrato,
recibidas a satisfaccion de CFE, se registra el activo en una cuenta de activo fijo
denominada PIDIREGAS, asi como el pasivo total que corresponde al valor del bien.

Los activos adquiridos bajo el esquema PIDIREGAS, asi como la obligacidn correlativa
son registrados al valor contratado del Proyecto.

Inversion condicionada

A partir del afio 2000 y con base en la Ley de! Servicio Plblico de Energia Eléctrica
(LSPEE), se dio acceso a productores independientes de generacién de energia, los
cuales solo pueden vender |la energia que producen a CFE. La Empresa evalud que
23 de los contratos existentes con productores independientes, tienen caracteristicas




COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productiva del Estado Anexo E

de arrendamiento de Ia planta generadora de energia de acuerdo con la INIIF 12
Acuerdos de Concesién de Servicios y a su vez, dichos arrendamientos califican como
arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos, por lo gue se
registra en una cuenta de activo fijo denominada Productores independientes, asi
como el pasivo total que corresponde al valor del bien,

e. Activos intangiblies

lLos activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen al costo. La Empresa
evalla si el activo intangible es de vida finita o indefinida, y en caso de determinar que el
intangible es de vida indefinida, el deterioro se valla en forma anual. En caso de
determinar que el intangible es de vida finita, reduce del valor del activo la amortizacion
acumulada y en su caso la pérdida acumulada por deterioro.

La amortizacién se reconoce con base en el métedo de linea recta sobre su vida il
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion se revisan al
final de cada afio y el efecto de cualquier cambio en la estimacién registrada se reconoce
sobre una base prospectiva.

f. Deterioro de activos de larga duracién en uso

La Empresa revisa el valor en libros de los activos de larga duracién en uso, ante la
presencia de algln indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros de los
mismos pudiera no ser recuperabls, considerando el mayor entre el valor razonable
menos el costo de venderlo y el valor de uso, se efectia un ajuste en el valor del mismo.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la
evaluacion actual del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo para el cual no se han ajustado las estimaciones de flujos de
efectivo futuros.

Los indicios de deterioro que se consideran para estos efectos son, entre otros, las
pérdidas de operacién o flujos de efectivo negativos en el pericdo si es que estan
combinados con un historial o proyeccion de pérdidas, que en términos porcentuales, en
relacion con los ingresos, son substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores,
efectos de obsolescencia, competencia y ofros factores econémicos y legales.

g. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Empresa se convierte en
una de las partes de un contrato de instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros son registrados inicialmente a su valor razonable, los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de un
activo o pasivo financiero (distinto de activos y pasivos financieros medidos a valor
razonable a través de utilidades o pérdidas) son agregados o disminuidos del valor
razonable del activo ¢ pasivo financiero, segln sea el caso, al reconocimiento inicial. Los
costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de un active o pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas o ganancias se reconocen
inmediatamente en fos resultados.
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Activos financieros,

Los activos financieros se clasifican en alguna de las siguientes categorias; Activos
financieros a valor razonable con cambios a través de resultados, inversiones mantenidas
al vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y préstamos y cuentas por
cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito del activo financiero y se
determina al momento del reconocimiento inicial,

Préstamos v cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar y préstamos son instrumentos financieros con pagos fijos o
determinables que no se negocian en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar, deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar) se valuan a costo amortizado usando el método de interés efectivo, y se sujetan a
pruebas de deterioro.

Las partidas por cobrar se componen principaimente de consumidores publico,
consumidores gobierno, deudores diversos, energia en proceso de facturacion y los
préstamos a los trabajadores

Deterioro de activos financieros.

Los activos financieros, distintos a los activos financieros a valor razonable, se evalian
para determinar si existen indicadores de deterioro al final de cada periodo, y su deterioro
se lleva a resultados. Los activos financieros se consideran deteriorados cuando existe
evidencia objetiva de que, como resultado de unc o mas eventos ocurridos después de
su reconocimiento inicial, los flujos futuros estimados de la inversion han sido afectados.

Clasificacién como pasivo o capital

Los instrumentos de deuda emitidos por la Empresa se clasifican, ya sea como pasivos o
capital de acuerdo a la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones de un
pasivo financiero y de instrumento de capital.

Pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable o con cambios en pérdidas y
ganancias © como otros pasivos financieros (incluyendo préstamos), y son medidos
subsecuentemente a su costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

La Empresa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, las obligaciones de la Empresa
son cumplidas, se cancelan o expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dade de baja y la consideracion pagada y por pagar es reccnccida en
resultados del periodo y otros resultados integrales.

Método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de distribucion del ingreso o sélo financiero a lo largo del periodo
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cubierfo por dicha instrumento. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta

exactamente los flujos de efectivo futuros que se estima cobrar o pagar (incluyendo
comisiones y gastos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interes

efectiva, costos de transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida

esperada del instrumento financiero, o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,

al importe neto en librog del activo o pasivo financiero a la fecha del reconocimiento

inicial.

El ingreso o costo se reconoce sobre la base del interés efectivo para aquellos
instrumentos financieros distintos de los activos y pasivos financieros clasificados a valor
razonable con cambios en resultados.

Compensacion,

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y soloc cuando, la Empresa cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liguidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

h. Instrumentos Financieros Derivados

La Empresa val(a todos los derivados en el balance general a valor razonable o valor de
mercado (‘mark to market’). Cuando los derivados son designados como cobertura, el
reconocimiento del valor razonable depende si la cobertura es de valor razonable o de
flujo de efectivo.

Los derivados designados como cobertura reconocen los cambios en valor razonable
como sigue: (1) si son de valor razonable, las fluctuaciones tanto del derivade como la
partida cubierta se registran contra resultados, o (2) si son de flujo de efectivo, se
reconocen temporalmente en el Otro Resultado Integral (ORI} y se reclasifican a
resultados cuando la partida cubierta los afecta. La porcion inefectiva del cambio en el
valor razonable se reconoce de inmediato en resultados, en el resultado integral de
financiamiento, independientemente de si el derivado esta designado como cobertura de
valor razonable o de flujo de efectivo.

La Empresa utiliza principalmente “swaps” de tasa de interés y de divisas y contratos
“forward” de divisas para administrar su exposicion a las fluctuaciones de tasas de interés
'y de moneda extranjera. CFE documenta formalmente todas las relaciones de cobertura,
en donde describe los objetivos y estrategias de la administracién de riesgos para llevar a
cabo transacciones con derivados. La politica de la Empresa es no realizar operaciones
especulativas con instrumentos financieros derivados.

Ciertos instrumentos financieros derivados, aunque fueron contratados con fines de
cobertura desde una perspectiva econdmica, por cambios en la normatividad contable,
actualmente no se designan como cobertura para efectos contables sino de negociacion.
La fluctuacion en el valor razonable de estos derivados se reconoce en resultados en el
costo financiero.

Se realizaron las pruebas de efectividad sobre los flujos de intercambio de cupones gue
se llevaron a cabo durante el periodo enero — diciembre de 2014.

11
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Como método de medicién se establecio el cociente del flujo por pagar de la posicién
primaria y el flujo por recibir del instrumento financiero derivado. Ademas se revelaron los
elementos mas importantes de cada intercambio, como fecha de intercambio, las tasas
de interés que se utilizaron para el calculo tanto del flujo de la posicién primaria como el
flujo del instrumento financiero derivado, la sobretasa gque se adiciona a cada tasa de
célculo, la base de célculo para cada flujo, la frecuencia de periodos y la fecha de célculo
de ambas tasas.

i. Obligaciones asociadas con el retiro de plantas, instalaciones y equipo

Por disposicion regulatoria al concluir el servicio de operacién de una instalacion nuclear
{por término de licencias), ésta debe ser desmantelada por razones de seguridad y de
proteccidn al medio ambiente.

CFE tiene como politica realizar un estudio técnico — econdémico, el cual debe ser
actualizado en forma periddica (cada 5 afios) y contempla el costo estimado por este
concepto, con base a la produccién de energia de la Central Nucleoeléctrica Laguna
Verde, cuya distribucién se hace uniforme en el tiempo de vida util. El costo de
adquisicion de las instalaciones nucleares se incrementa con el monto de la valuacion de
la obligacién asociada con el retiro, considerando el efecto de descontarlo a su valor
presente.

j- Beneficios a los empleados

Beneficios directos a los empleados. Se valllan en proporcién a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan.
Incluye principalmente incentivos a la preductividad, vacaciones, prima vacacional, bonos
y reconocimiento de antigiledad de trabajadores temporales, eventuales y permanentes.

Beneficios a los empleados por terminacion y otras. E! pasivo por beneficios al retiro
(primas de antigliedad y pensiones) y por terminacion de la relacién laboral se registra
conforme se devenga, el cual se calcula por actuarios independientes con base en el
método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés nominales, por lo tanto,
se estd reconociendo el pasivo que a valor presente se estima cubrira la obligacién por
estos beneficios a la fecha estimada de retiro de empleados que laboran en la Empresa,
contratados hasta el 18 de agosto de 2008 dentro de un plan de pensiones y jubilaciones
de beneficios definidos.

Para trabajadores contratados hasta el 18 de agosto de 2008, la Empresa continda
aplicando un plan de pensiones de beneficios definidos y para trabajadores contratados a
partir del 19 de agosto de 2008, la Empresa establecid un plan de pensiones vy
jubilaciones de contribucion definida.

k. Impuesto sobre la renta por el remanente distribuible

De acuerdo a lo establecido en la legislacion fiscal aplicable, la Empresa no causa el
gravamen del Impuesto Scbre la Renta (ISR), sin embargo, debe retener y enterar el
impuesto, asi como exigir la documentacién que reuna los requisitos fiscales, cuando
haga pagos a terceros y estén obligados a ello en términcs de ia Ley. La Empresa esta
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obligada a determinar, pagar y reconocer en sus estados financieros consolidados este
impuesto por el remanente distribuible de las partidas que no retinan requisitos fiscales
con fundamento en la Ley del Impuesto Scbre la Renta, en el pendltimo vy ultimo parrafo
del articulo 79 para el ejercicio 2014 y para el gjercicio 2013 en el articulo 95.

Con base en lo descrito en el parrafo anterior, la Empresa determina, valaa, revela y
" registra en sus estados financieros consolidados, la provisién del impuesto sobre la renta
por remanente distribuible,

l. Informacién por segmentos

CFE al ser una entidad econémica publica, de conformidad con lo establecido en la NIIF
8 "Segmentos de Operacion", distingue y revela la informacion por segmentos, la cual se
presenta en el formato utilizado por CFE para evaluar cada actividad con un enfoque
gerencial,

m. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en el periodo en el que se prestan los servicios de venta de
energia eléectrica a los clientes, consecuentemente, la energia ya entregada que se
encuentra en proceso de facturacion, se considera ingreso del afio y su monto se estima
con base en la facturacion real del bimestre inmediato anterior.

n. Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha
de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valian en
moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros
consolidados, las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados como parte del
costo financiero.

o. Transacciones con el Gobierno Federal, Estatales y Municipales

Las principales transacciones que se realizan con el Gobierno Federal, Gobiernos
Estatales y Municipales y su tratamiento contable, son como sigue;

Con el Gobierno Federal:

Aprovechamiento
1) Por los bienes aportados a CFE para su explotacion

Hasta el ejercicio fiscal que se reporta, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley del
Servicio Publico de Energia Eléctrica (LSPEE) vigente a partir del 23 de diciembre de
1992, CFE esta obligada al pago de un aprovechamiento al Gobierno Federal por los
activos que utiliza para prestar el servicio publico de energia eléctrica.

El aprovechamiento se determina anualmente en funcién de la tasa de rentabilidad
establecida para las entidades paraestatales en cada ejercicio, para el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2013, se utilizé la tasa del 9%, ratificada por la
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Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), dicha tasa se aplica al valor del
activo fijo neto en operacion de! gjercicio inmediato anterior y el monto resultante se
carga a los resultados del ejercicio.

El aprovechamiento representa un decremento en beneficios econémicos para CFE
por un pago al Gobierno Federal, por lo que se registra como un gasto de operacion.
Este aprovechamiento es compensado contra la insuficiencia tarifaria determinada
para complementar tarifas deficitarias (ingresos), por 1o que no existe entero al erario
federal.

El Reglamento de la LSPEE precisa el concepto de “activo fijo neto en operacién”,
como lo siguiente:

Para los efectos del articulo 46 de la Ley, se entendera como activo fuo neto en
operacion, el activo fijo en operacién disminuido de:

|. La depreciacién acumulada;
Il. La deuda pendiente de amortizar directamente relacionada con tales activos, y
lll. Las aportaciones de los solicitantes.

2). Por el patrimonio invertido

De conformidad con la Ley de Ingresos de la Federacién la SHCP puede fijar un
aprovechamiento por el patrimonio invertido que, en su caso, debe ser enterado al
erario federal, el cual es registradc como una disminucién en el patrimonio. El
Ejecutivo de igual forma puede determinar anualmente su reinversion en las enhdades
como aportacion patrimenial.

3). Insuficiencia tarifaria para complementar tarifag deficitarias

Corresponde a los recursos que el Gobierno Federal otorga a los usuarios del servicio
eléctrico a través de CFE, mediante diversas tarifas deficitarias en venta de energia.
De acuerdo con el articulo 46 de la LSPEE, el aprovechamiento mencionado puede
ser compensado contra la insuficiencia tarifaria.

La insuficiencia tarifaria compensable contra el aprovechamiento representa un
incremento en beneficios econdmicos para CFE, por lo que se registra como un
ingreso, el excedente no recuperable de la insuficiencia tarifaria se reconoce y se
cancela en los estados financieros consolidados de la Empresa.

Con Gobjernos Estatales y Municipales:

Aportaciones. Las aportaciones recibidas de los Gobiernos, Estatales y Municipales
para electrificar poblados rurales y colonias populares, para ampliaciones a la red de
distribucion y aportaciones de otra naturaleza, se registran como un producto por
realizar, el cual se realizara de acuerdo con la vida util del activo que financian dichas
aportaciones.
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p. Costo financiero

El costo financiero incluye todos los conceptos de ingreses o gastos financieros, tales
como los intereses y resultados cambiarios, a medida que acurren o se devengan.

q. Contingencias y compromisos

Las obligaciones asociadas con contingencias se reconocen como pasivo, cuando existe
una obligacion presente resultante de eventos pasados y es probable que los efectos se
materialicen y se puedan cuantificar razenablemente, de otra forma se revelan en lgs
estados financieros consolidados. Los efectos financieros de compromisos de largo plazo
establecidos con terceros, como es el caso de contratos de suministro con proveedores o
clientes, se reconocen en los estados financieros consolidados. Los compromisos
relevantes se revelan en las notas a los estados financieros consclidados. No se
reconocen ingresos, utilidades o activos contingentes,

r. Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacién de incertidumbres

En la aplicacién de las politicas contables de la Empresa, [a Administracién de CFE debe
hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y
pasivos que no facilmente aparecen en otras fuentes.

Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se
consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de esos estimados.

Los estimados y supuestos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a fos estimados contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futures, sila revisién afecta tanto al perioda actual como a periodos subsecuentes.

1) Juicios esenciales al aplicar las politicas contables
Contratos con sustancia de arrendamiento

La Administracion de CFE ha determinado que ciertos contratos de servicios tienen
la sustancia econdmica de un arrendamiento, ésta determinacién estriba, entre otros,
de gue el cumplimiento dependa de un activo especifico y el contrato transfiera los
derechos de uso del activo en cuestion, lo cual requiere la aplicacion de juicio.

Clasificacion de contratos de arrendamiento

Ciertos contratos de arrendamiento deben ser clasificados come arrendamientos
capitalizables, esta clasificacion de arrendamientos depende de Ia medida en que los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado son transferidos al
arrendatario, considerando la sustancia de la transacciéon y no la forma de los
contratos. La Empresa ha determinado, basado en los términos y condiciones del
contrato, que tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficics respecto de ciertos
activos arrendados.
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2) Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

Supuestos basicos respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las
estimaciones al final del periodo sobre el cual se informa, y que tienen un riesgo
significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los activos y
pasivos durante el préximo afio.

Estimacién para cuentas de cobro dudoso.

La Empresa valua las cuentas por cobrar a su costo amortizado menos cualquier
deterioro utilizando el método del interés efectivo y reconoce una estimacion
para cuentas de dudosa recuperacion (deterioro), cuando se identifica un
acontecimiento que genera una pérdida que implique la reduccién de la
recuperabilidad de flujos de efectivo (pérdida incurrida).

Se considera que si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro del valor de las cuentas por cobrar en el momento en que
se identifiquen detonadores de deterioro o eventos que conduzcan a considerar
gue la recuperacion de cuentas por cobrar es incierta, poco probable y el tiempo
transcurrido desde la facturacién es prolongado, lo que se conoce como modelo
de pérdidas incurridas.

En el caso del sector doméstico, se reserva el 75% del saldo al transcurrir 330
dias del vencimiento. En el caso de los sectores agricolas y de servicios, en
donde la experiencia ha mostrado la celebracién de negociaciones, se establece
como criterio reservar el 25% del saldo de estos sectores al transcurrir 330 dias
del vencimiento.

La metodologia para el calculo de |a estimacién de cuentas incobrables se aplica
mensualmente, con base en la cartera vencida determinada al mes inmediato
anterior. Para el cierre del ejercicio, se determina con la cartera vencida al mes
de diciembre.

Una vez agotadas las gestiones de cobro comerciales vy juridicas, se cancelan
las cuentas incobrables contra la estimacién calculada.

Cuando esta estimacion calculada conforme a la metodologia antes sefialada no
sea suficiente para cancelar cuentas derivadas de eventos relevantes, masivos y
focalizados con algun tipo de problematica generalizada en alguno de estos
sectores (doméstico, agricola y de servicios), y con una notoria imposibilidad
practica de su cobro, se someten a la aprobacion del Consejo de Administracion
{antes Junta de Gobierno).

El valor en libros se reducira afectando directamente a la reserva contra la
cuenta por cobrar y el importe de la pérdida se reconocerd como resultado del
ejercicio,
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V.

VII.

Vida atil y valor residual de propiedades, planta y equipo

La Empresa revisa la vida Gtil estimada de propiedades, planta y equipo al final
de cada periodo anual, las tasas de depreciacion se describen en la nota 3-d.

Deterioro de activos

La Empresa realiza pruebas de deterioro cuando existen indicios, estas pruebas
implican la estimacién de flujos futuros de efectivo que obtendra la Empresa y de
la tasa de descuento mas apropiada. La Empresa considera que sus
estimaciones en este sentido son adecuadas y coherentes con la actual
coyuntura de los mercados y que sus tasas de descuento reflejan
adecuadamente los riesgos correspondientes.

La Empresa considera que todas sus transacciones forman parte de una misma
unidad generadora de efectivo.

Beneficios a los empleados

La valuacién de beneficios a los empleados por pensiones y otros beneficios al
retiro esta sustentada en célculos actuariales basados en supuestos relativos a
tasas de descuento, tasas de incremento salarial y otras estimaciones
actuariales utilizadas. Los supuestos actuariales son actualizados de forma
anual, los cambios en estos supuestos pueden tener un efecto significativo en el
monto de las obligaciones y en los resultados de la Empresa.

Desmantelamiento de la planta nuclear Laguna Verde

El valor de la provision para el desmantelamiento de la planta nuclear, es
calculado con base en supuestos de costo, tasa de inflacion, tasas de descuento
de largo plazo, tipos de cambio y fechas en las que se espera que se hagan
desembolscs,

La revision de esta estimacion se hace constantemente para asegurar que los
montos provisionados corresponden al mejor estimado de los costos que
eventualmente erogara la Empresa, las variaciones en los supuestos base de las
estimaciones, puede traer cambios en los montos registrados.

Energia vendida en proceso de facturacion

Los ingresos se reconocen en el periodo en el que se prestan los servicios de
venta de energia eléctrica a los clientes, consecuentemente, la energia ya
entregada que se encuentra en proceso de facturacién, se considera ingreso del
afio.

Instrumentos financieros
En la valuacién de estos instrumentos, no listados a su valor razonable, la

Empresa utiliza modelos de valuaciéon que incorpora a supuestos sujetos a
variaciones no predecibles.
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La Empresa considera que los supuestos utilizados a la fecha de estos estados
financieros consolidados son apropiados y bien fundamentados.

VIIl. Aportaciones de clientes

Las aportaciones recibidas de clientes para que la entidad les preste el servicio
de energia eléctrica, se registran, reconociendo un activo a su valor razonable
por las propiedades que son aportadas por el cliente, y a su vez se reconoce un
producto por realizar, de acuerdo cen la Interpretacion CINIIF 18 “Transferencias
de activos procedentes de Clientes”. El periodo de realizacion de estos
productes esta relacionade con la vida Util del activo.

4, Instrumentos Financieros
a. Administracion del riesgo de patrimonio

La Empresa administra su patrimonio para asegurar que estard en capacidad de
continuar como negocio en marcha y cumplir con las regulaciones aplicables. La
estructura del patrimonio de la Empresa consiste en la deuda neta y el patrimonio.
Adicionalmente, la Empresa no estd sujeta a requerimiento alguno impuesto
externamente para la administracién de su patrimonio, :

b. Politicas contables significativas
Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los
criterios de reconocimiento, bases de valuacion y las bases de reconocimiento de
ingresos y egresos) para cada clase de activo financiero, pasivo financiero € instrumentos
de capital se revelan en la Nota 3-g.

¢. Categorias de instrumentos financieros

2014 2013
Activos financieros:
Efactive e inversiones temporales % 36,310,880 § 35 515,550
Cuentas y documentos por cobrar a gensumideres y olros deudores 81,611,112 81,694,174
Prestamos a trabajadores a large plazo 9,233,151 8,311,748
Inslrumentos financieros derivados 13,957,858 13,985,058
Pasivos financieros a costo amortizado:
Deuda documentada 3 154,098,157 & 145,218,732
Arrendamiento de plantas, inslalaciones, equipos y PIDIREGAS 193,089,132 180,138,032
Proveedores y contratistas 186,301,377 15,650,838
Cepdsitos de usuarios y contratistas - ) 18,737,992 16,137,469

d. Objetivos de la administracién del riesgo financiero

Parte de las funciones de la Direccién de Finanzas de la Empresa es implementar las
estrategias y coordinar el acceso a los mercados financieros nacionales e
internacionales, supervisa y administra los riesgos financieros relacionados con las
operaciones de la Empresa a través de los informes internos de riesgo y el entorno del
mercado, los cuales analizan las exposiciones por grado y la magnitud de los riesgos.
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Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario y el riesgo en
las tasas de interés), riesgo de crédito y de liquidez.

La Empresa busca atemperar los efectos de los riesgos de parte de la deuda utilizando
instrumentos financieros derivados para cubrirla. El uso de los derivados financieros se
rige mediante la politica establecida por el Comité delegado interinstitucional de gestién
de riesgos financieros asociados a la posicion financiera y al precio de los combustibles
fosiles (CDIGR) y ratificada por la Junta de Gobierno (ahora Consejo de Administracién),
la cual provee principios escritos sobre el riesgo cambiario, riesgo de las tasas de interés,
riesgo de credito de contraparte y el uso de instrumentos financieros derivados.

La Empresa no subscribe o negocia instrumentos financieros con fines especulativos.

La funcién de Tesoreria se rige por la politica de la SHCP del manejo de las
disponibilidades de efectivo, en la que las inversiones que se realizan no son de largo
plazo y se efectlan en instrumentos de bajo riesgo, informa mensualmente al comité de
inversiones de la Tesoreria.

e. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion. La Empresa
esta sujeta al riesgo de crédito principalmente por los instrumentos financieros referidos a
efectivo e inversiones temporales, préstamos y cuentas por cobrar e instrumentos
financieros derivados con el fin de minimizar el riesgo de crédito en los rubros de efectivo,
inversiones temporales e instrumentos financieros derivades, la Empresa Unicamente se
involucra con partes solventes y de reconocida reputacion y alta calidad crediticia.

Adicionalmente obtiene suficientes garantias, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Con el fin de administrar el riesgo de créditc, en el caso de los préstamos y cuentas por
cobrar con consumidores, la Empresa considera que el riesgo es limitado pues en caso
de no recibir pago por parte del consumidor se apega a lo establecido por la Ley del
Servicio Publico de Energia Eléctrica en cuanto a suspension del suministro de energia.
Sin embargo, como se sefiala en la nota 3-s, fraccion 2), numeral |., la Empresa
provisiona una estimacién de cuentas incobrables bajo el modelo de pérdidas incurridas.

El andlisis de la antigliedad de los activos financieros no corrientes, sobre los que no se
ha considerado necesario realizar estimacion alguna al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

2014 2013
Menos de 90 dias $ 3,263,430 $ 3,512,803
De 90 a 180 dias 4,115,040 4,676,726
Mas de 180 dias . 37,593,197 37,476,614
$ 44,971,667 $ 45,666,143
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero.

El financiamiento que recibe la Empresa, es principalmente a través de deuda contratada
y por el arrendamiento de plantas, instalaciones, equipos y PIDIREGAS. Con el fin de
administrar el riesgo de liquidez, la Empresa realiza andlisis de flujos de efectivo de
manera periddica y mantiene lineas de crédito abiertas con instituciones financieras y
proveedores. Adicionalmente, la Empresa esta sujeta a control presupuestal por parte del
Gobierno Federal, por lo que el techo de endeudamiento neto que cada afio autoriza el
Congresc de la Union de acuerdo a sus ingresos presupuestados, no puede ser
rebasado.

La siguiente tabla muestra los vencimientos contractuales de los pasivos financieros de la
entidad con base en los periodos de pago son:

Menos de 1 Mas de 1 afic Mas de 3 afios

Al 31 de Diciembre de 2014 aflo y menos de 3 __ymenos de § Mas de 5 afios Total
Deuda documentada $ 14,788,500 § 268,109,931 3 27327622  § 85,871,104 § 154,098,157
Arrendamlente de plantas, :

instalaciones, equipos y

PIDIREGAS 16,026,662 29,892,169 30,160,986 117,009,313 193,089,132
Proveedores y contratistas 16,301,377 16,301,377
Deposites de usuarios y

contratistas 18,737,992 18,737,992
Total § 65,855,531 % 56,002,100 % 57,486,610 $ 202,880,417 $ 382,226,658

Menos de 1 Mas de 1 afio Més de 3 afios Més do 5

Al 31 de Dlciembrs de 2013 afio y menos de 3 _ymenos de § afios Total
Dauda documentada $ 32,540,555 § 20,334,044 § 2,838,771 % 89,707,362 §  145218,732
Arrendamiento de planias,

instalaciones, equipos y

PIDIREGAS 15,943,937 28,715,200 15,168,295 120,310,600 180,138,032
Proveadores y contratistas 15,550,538 15,650,838
Depositos de usuarics y

contratistas 16,137,469 16,137,469
Total $ 80,172,799 § 49,049,244 § 17,805,066 §$ 210,017,962 §  357,045.071
g. Riesgos de mercado

Las actividades de la Empresa la exponen principalmente a riesgos financieros de
cambios en los tipos de cambio y tasas de interés.

Administracion del riesgo cambiario
La Empresa se fondea mediante créditos preferentemente en moneda nacional cuando

las condiciones de mercado lo aconsejan, por lo que la deuda actual estd denominada
mayormente en pesos mexicanos,
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La Empresa realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en consecuencia
se generan exposiciones a fluctuaciones en el tipo de cambio.

La Empresa uliliza principalmente “swaps” de tasa de interés y de divisas y contratos
“forward” de divisas para administrar su exposicion a las fluctuaciones de tasas de interés
y de moneda extranjera conforme a sus politicas internas.

Los valores en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera al final del periodo sobre el que se informa, se muestra a través de los
siguientes andlisis:

- Andlisis de sensibilidad de moneda extranjera

La Empresa se encuentra principalmente expuesta a variaciones en el tipo de cambio
entre el peso mexicano y dolares estadounidenses y yenes japoneses.

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Empresa a un incremento vy
decremento del 5% en el peso mexicano contra las divisas extranjeras relevantes. El
5% representa la tasa de sensibilidad utilizada cuando se reporta el riesgo cambiario
internamente al personal clave de la administracion, y representa la evaluacion de la
administracién sobre el posible cambio razonable en las tasas de cambio.

El andlisis de sensibilidad incluye Unicamente las partidas monetarias pendientes
denominadas en moneda extranjera y ajusta su conversién al final del periodo para
un cambio del 5% en las tasas de cambio. El andlisis de sensibilidad incluye
préstamos externos, asi como préstamos de las operaciones extranjeras dentro de la
Empresa donde la denominacion del préstamo se encuentra en una divisa distinta a
la moneda del prestamista o del prestatario. Una cifra positiva {como se aprecia en el
cuadro que sigue} indica un incremento en los resultados donde el peso mexicano se
fortalece en 5% contra la divisa pertinente. Si se presentara un debilitamiento del 5%
en el pesc mexicano con respecto a la divisa en referencia, entonces habria un
impacto comparable sobre los resultados y los saldos siguientes serfan negativos.

Miles de pesos
2014 2013

Resultados ~ § 9,588,542 $ 8,513,023

En opinibn de la administracién, el impacto del riesgo cambiario inherente se
repercute a las tarifas eléctricas en el largo plazo a través de los ajustes por inflacién
y de la formula de combustibles que considera ademas de la inflacion, el tipo de
cambio peso/dolar.

- Administracion del riesgo de tasas de interés
La Empresa se encuentra expuesta a riesgo en tasa de interés debido a que obtiene

préstamos a tasas de interés variables. El riesgo es manejado por la Empresa
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
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variable, asi como con el manejo de instrumentos financieros derivados de cobertura
de tasa de interés.

- Analisis de sensibilidad para las tasas de interés

Los siguientes analisis de sensibilidad han sido determinados con base en la
exposicion a las tasas de interés tanto para los instrumentos derivados come para ios
no derivados al final del periodo sobre el que se informa. Para los pasivos a tasa
variable, se prepara un analisis suponiendo que el importe del pasivo vigente al final
del pericdo sobre el gue se informa ha sido el pasivo vigente para todo el afio.

Al momento de informar internamente al personal clave de la gerencia sobre el riesgo
en las tasas de interés, se utiliza un incremento o decremento de 0.50 puntos en el
caso de la TIIE y de 0.01 puntos en el caso de LIBOR, lo cual representa la
evaluacion de |la gerencia sobre el posible cambio razonable en las tasas de interés.

Si la tasa de interés TIIE hubiera estado 0.50 puntos por encima/por debajo y tedas
las otras variables permanecen constantes:

* La pérdida de! periedo que termind el 31 de diciembre de 2014 y 2013 aumentaria
o disminuirfa en $474,833 y $330,077 respectivamente. Esto es principalmente
atribuible a la exposicion de la Empresa a las tasas de interés sobre sus préstamos
a tasa variable; y

Si |la tasa de interés LIBOR hubiera estado 0.01 puntos por encima/por debajo y
todas las otras variables permanecen constantes:

+ Lla pérdida del periodo que terminé el 31 de diciembre de 2014 y 2013 aumentaria
¢ disminuiria en $5913 y $5,309 respectivamente. Esto es principalmente
atribuible a la exposicion de la Empresa a las tasas de interés sobre sus préstamos
a tasa variable. '

h. Valor razonable de los instrumentoes financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros registrades al costo amertizado

Se considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros consolidados, se aproxima a su valor
razonable, incluyendo los siguientes:

2014 2013
Valor en Valor Valor en Valor
Libros razonable libros Razonable
Deuda documentada $ 154,098,157 $ 1540088157 $ 145218732 § 145,218,732
Arrendamiento de plantas,
instalacicnes, equipos y
PIDIREGAS 193,089,132 193,089,132 180,138,032 180,138,032
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Técnicas de valuacién v supuestos aplicados para propdsitos de determinar el valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente forma;

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones
estandar y negociados en los mercados liquides activos se determinan con referencia
a los precios cotizados en el mercado.

El valor razonable de los otros activos y pasivos financieros (sin incluir los
instrumentos derivados) se determinan de conformidad con modelos de determinacién
de precios de aceptacién general, que se basan en el analisis del flujo de efectivo
descontado utilizando precios de transacciones actuales observables en el mercado y
colizaciones para instrumentos similares.

Por los términos en que se firmaron fos contratos ISDA (International Swaps and
Derivatives Association), las contrapartes o instituciones bancarias son los agentes
valuadores, y son ellos quienes calculan y envian mensualmente el valor de mercado
{que es la valuacién monetaria de romper la operacién pactada en un momento dado).
CFE monitorea este valor y si existe aiguna duda u observa alguna anomalia en el
comportamiento del valor de mercado solicita a la contraparte una nueva valuacion.

Valuaciones a valor razonable reconocidas en el estado de posicion financiera

La siguiente tabla proporciona un analisis de los instrumentos financieros que se valian
con posterioridad al reconocimiento inicial a valor razonable, agrupados en niveles del 1
al 2, con base en el grado al que el valor razonable es observable:

Nivel 1
Activos financieros disponibies para
su venta
Inversiones temporales $ 19,005,925
Total $ 19,005,925

El andlisis del valor razonable de los activos financieros derivados agrupados en nivel 2
con base en el grado al que el valor razonable es observable, se efectla en la Nota 10.

Los niveles arriba indicados son considerados como a continuacion se indica:

Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios
cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

Nivel 2 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores
distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para
el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es
decir que derivan de los precios).
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo e inversiones temporales se integran como

sigue;

2014 2013
Efectivo en caja y bancos 5 17,304,955 3 17,852,378
Inversiones temporales 19,005,925 17,663,172
Total $ 36,310,880 $ 35,515,550

6. Cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar se integran como sigue:

2014 2013

Consumidores pUblico "% 64,846,550 % 66,455,874
Consumidores gobierno 18,412,951 16,965,181
Otras cuentas por cobrar 286,660 2,886,865

83,546,161 86,307,820
Estimacion para cuentas de cobro dudoso (18,697,261) (18,016,513)

64,848,900 68,291,407
Documentos por cobrar, reclamaciones a
aseguradoras y otros ~ . 16,761,220 12,509,952
Impuesto al valor agregado por recuperar 992 892,815
Total $ 81,611,112 % 81,694,174

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos y movimientos de la estimacion para
cuentas de cobro dudoso se integran como sigue;

2014 2013
Saldo Inicial $ 18,016,513 $ 13015536
~Incremento 6,303,158 9,344,610
Recuperaciones 408,138 311,879
Aplicaciones {6,030,548) {4,655,512)

Saldo Final $ 18,697,261 $ 18,016,513

7. Materiales para operacién

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los materiales para operacion se integran como sigue:
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2014 2013

Refacciones y equipo 5,000,300 % 3,790,748
Combustibles y lubricantes 12,808,087 12,591,889
Combustible nuclear 4,209,489 4,074,880
22,117,876 20,457 617

Estimacién por obsolescencia {838,340) (473,748)
Total 21,279,536 § 19,983,869

8. Plantas, instalaciones y equipos

Los saldos nefos de plantas, instalaciones y equipos al 31 de diciembre de 2014 y 2013
se integran como sigue:;

Inversion

Saldos 01/Enef14

Adquisicicnes

Revaluacion del
periodo
(inmuektles)

Rectificacion de
revaluacion 2013
Bajas
Capitalizacién

Saldos 31/Dic/14

Depreciacion acumulada

Saldos 01/Ene/14
Saldos Netos
01/Ene/14
Depreciacitn del
periodo
Depreciacion por
bajas
Rectificacion da
depreciacion de
revaluacion 2013
Depreciacion
Neta

Saldos 31/Dic/14

Saldos Netos
31/Dic/14

Plantas
Instalacicnes y Certificados
equipc en Refacciones Obras en Materiales para bursatiles por
cperaclén capitalizadas procaso cohsiruccién disponer Total
$1658,152,676 59803929 §25382 051 $ 10,693,890 $8,821 51,704,041,367
44,362,431 - 8,284,328 1,245 585 - 53,892,345
24,830,757 - - - o 24,830,757
{44,944,952) - - - - (44,944,952)
(7,841,964) (854,926} - - (8,696,890)
- (5,795,265) - - (5,795,265)
$1,674,558,948  $£8940,003 §27,871,114 $ 11,939,475 $ 8,621 $1,723,327,361
(748,685,370} (1,109,592 ) - - (749,794,962}
§ 909,467,306 $ 8,694,337 $ 25,382,051 $ 10,693,880 $8,821 § 954,246,405
{41,195,041) (369,864) - - {(41,564,905)
7.024912 - - - - 7024912
59,064 381 - - - - §9,064,381
24894252 (369,864) - - 24,524,388
{723,791,118) (1,479,456) - - (725,270,574}
$ 950,767,830  § 7,469,547 § 27,871,114 $ 11,939,475 §$8,821 5998056787
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Valor razonable de plantas, instalaciones, equipo en operacion y bienes inmuebles,

La revaluacion del periodo por $24,830,757 corresponde a las mediciones del valor
razonable de los bienes inmuebles de la CFE al 31 de diciembre de 2014, las cuales se
realizaron por medio de la elaboracién de avallos paramétricos efectuados por parte de
valuadores certificados conforme a los lineamientos aplicables en la materia, establecidos
por el Instituto de Administracién y AvalGos de Bienes (INDAABIN).

La rectificacion de la revaluacién por $44,944,952 y de la depreciacién de la revaluacion
por $59,064,381, se debieron a que en 2014 la Empresa realizd una mejora de diversos
factores puntuales de las valoraciones téchicas de las plantas, instalaciones y equipo en
operacion de la infraestructura eléctrica dando como resultado una optimizacion de la
actualizacion de los valores contables, el efecto neto en el patrimonio fue de $14,119,429.

El total al 31 de diciembre de 2014 la revaluacién resulté un monto neto de $ 38,950,186
la cual se refleja en la cuenta de superavit del Patrimonio.

Plantas, instalaciones y equipos en operacidon - Los saldos de las plantas,
instalaciones y equipos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, que incluyen los equipos en
PIDIREGAS, se integran como sigue:

2014 2013
Plantas:
Vapor $ 330,775,454 % 333,156,052
Hidroeléctricas 206,881,907 211,863,388
Nucleoeléctrica 121,520,039 121,333,245
Turbogas y ciclo combinado 75,702,390 73,201,320
Geotérmicas 42,212,647 46,076,609
Combustion interna 2,027,377 1,449,679
Instalaciones no convencionales 3,014,088 2487514
Lineas de transmision y subestaciones de
transformacion 337,478,138 328,759,841
Fibra Optica 7,002,199 6,533,003
Redes y subestaciones de distribucion 390,923,625 384,152,476
Terrenos en proceso de regularizacion 570,593 480,537
Edificios administrativos y otros 58,619,303 34,741,265
Fideicomisos 30,816 26,858
1,576,759,476 1,544 ,261,787
Equipo productores externos 97,471,095 91,793,496
Desmantelamiento CN Laguna Verde 328,379 328,379

1,674,558,950

1,636,383,662

Menos:

Depreciacién acumulada 703,879,558 712,134,319
Depreciacién acumulada productores externos 19,917,662 14,782,037
Total 950,767,830 3% 909,467,306
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Obras en proceso - Los saldos de obras en proceso al 31 de diciembre de 2014 y 2013

se integran como sigue:

Planta: 2014 2013

Vapor $ 424456 % 532,551
Hidroeléctricas 5,345,230 5,369,817
Nucleoeléctricas 341,051 445,243
Turbogas y ciclo combinado 648 714 598,480
Geotérmicas 1,468,241 1,449,011
Combustion interna 218,379 274,295
Lineas, redes y subestaciones 17,472,029 13,888,707
Oficinas e instalaciones generales 661,281 1,767 685
Anticipos para construccién 1,281,733 1,056,262
Total $ 27,871,114  $ 25,382,051

Durante el afic 2014, las partidas capitalizadas en obras en proceso, de acuerdo con la
politica descrita en la Nota 3d ascendieron a $1,541 272 conformado por $1,322,863 de
gastos administrativos y $218,409 de depreciacion.

Materiales para construccion - Los saldos de materiales para construccion al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, se integran como sigue:

2014 2013
Refacciones vy equipo 3 9,350,905 $ 8,469,876
Materiales en poder de terceros 2,588,570 2,224,014
Total $ 11,939,475 § 10,693,890

Refacciones capitalizables - Los saldos de refacciones capitalizables al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, se integran como sigue:

2014 2013
Refacciones capitalizables $ 8.949.003 $ 9,803 929
Menos hand ;009,929
Depreciacién acumulada 1,479,456 1,109,592
Total $ 7,469,547 3 8,694,337

Certificados bursatiles - Los saldos de certificados bursétiles al 31 de diciembre de
2014 y 2013 son por $8,821 va que al momento no se han presentado disposiciones.
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9. Bienes en comodato

Con fecha 11 de octubre de 2009, el Ejecutivo Federal decreté |a extincién de la Empresa
Descentralizado Luz y Fuerza del Centro, encargando al Servicio de Enajenacion de
Bienes (SAE), poner a disposicion de CFE todos los bienes Utiles afectos al servicio de
energia eléctrica, a quien por Ley del Servicio Plblico de Energia Eléctrica, le
corresponde operar este servicio,

Con esa misma fecha, el SAE y la CFE celebraron un convenio que ratifican
posteriormente el 11 de agosto de 2010, mediante el cual acuerdan que a partir de la
entrada en vigor del decreto antes referido, el SAE entrega en comodato a titulo gratuito
los bienes (tiles al servicio eléctrico en la Zona Centro del pais para atender a mas de 6
millones de clientes; asimismo se acuerda que a partir del 11 de octubre de 2009 los
ingresos y los costos de la operacion, conservacion y mantenimiento de Ia infraestructura
corresponderan a la CFE, :

La vigencia del contrato de comodato es de tres afios contados a partir del 11 de octubre
de 2009; el 11 de octubre de 2012 dicha vigencia quedd prorrogada automaticamente por
un perlodo de tres afios mas.

Para efectos de identificacién y valuacion de los bienes objeto del contrato de comodato,
el SAE dispuso de los servicios de despachos especializados en la practica de
inventarios fisicos valorizados, obteniendo un importe de $106,496,100, mismo que [a
CFE registré en cuentas de orden desde el cierre de 2011, este importe comprende tanto
infraestructura eléctrica como bienes muebles e inmuebles. Al 31 de diciembre de 2014 y
2013, el importe de estos bienes asciende a $100,694 123 y $104,175,000,
respectivamente,

10. Instrumentos Financieros Derivados

+ Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de los instrumentos financieros derivados e
intereses son como sigue:

2014 2013
Con fines de cobertura
Active $ 9974408 $ 9952071
Pasivo $.9621.788 0,647,968
Con fines de negociacion -
Activo $ 3983452 5 4036987
Pasivo § 4933500 $ 4,388,176

Total Instrumentes Financieres Derivados

Activo $ 13,957,858 § 13.989.058
Pasivo $ 14,555,378 $ 15,036,137

+ Instrumento financiero con fines de negociacion - El 17 de septiembre de 2002,
CFE colocé en el mercade japonés un bono por 32 mil millones de yenes japoneses
a una tasa de interés de 3.83% anual y con vencimiento en septiembre de 2032. De
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manera simultanea, CFE realizé una operacioén de cobertura por la cual recibié un
monto de 269'474,000 dblares americanos, equlvalentes a los 32 mil millones de
yenes al tipo de cambio spot de la fecha de |a operacion de 118.7498 yenes por dolar
americano. La operacion consiste en una serie de "Forwards” de divisa que permiten
fijar el tipo de cambio yen/délar, durante el plazo establecido de la operacion en
54.0157 yenes por ddlar americano. Como resultado de la operacién, CFE paga una
tasa de interés equivalente al 8.42% anual en dolares. El efecto de valuacion de los
‘Forwards” de divisa se registra en el Costo Financiero; una ganancia (pérdida) en
dicho costo compensa una pérdida (ganancia) en el pasivo subyacente.

La obligacién final de la CFE es pagar los yenes japoneses con base en los
vencimientos al acreedor, teniendo el derecho de recibir de la institucion con la cual
se confratd la cobertura, yenes. a cambio de ciertos délares establecidos con el
contrato del instrumento financiero. El resultado de la transaccioén con la institucion
con la cual se contratd el instrumento financiero es como sigue;

Tipo de Moneda

cambio nacional
(Diciembre  (miles de
2014) pesos)
Bienes a recibir (activo) 32,000,000,000 yenes 0.1227 $3,926,400
Bienes a entregar (pasivo) 269,474,000 dolares 14.7180 33,966,118
Bienes a entregar, neto $(39.718)

A partir del 17 de marzo de 2003 y hasta el 17 de septiembre de 2032, la CFE esta
obligada a realizar pagos semestrales por la cantidad de 11'344 855 délares
americanos equivalentes a 612'800,000 yenes japoneses, por lo que la suma total
que la CFE esta obligada a entregar en los proximos 18 afios es de 408'414,794
délares americanos y el monto total que recibird serd de 22,060'800,000 yenes
japoneses.

Adicionalmente, al término del contrato de cobertura, las partes celebraron un
contrato de compra por parte de CFE, de un “Call Europeo” mediante el cual CFE
adquiere el derechc de comprar yenes japoneses al vencimiento, a precio de
mercado, en caso de que el tipo de cambio yen/ddlar se cotice por debajo de
118.7498608401 yenes por dolar y la venta por parte de CFE de un “Call Europeo”
mediante el cual CFE vende la proteccion de una apreciacion del tipo de cambio
yen/ddlar por encima de 27.8000033014 yenes por dolar.

En caso de que la CFE decidiera cancelar en forma anticipada la cobertura
{(‘forwards” de divisa), se originaria una pérdida extraordinaria estimada al 31 de
diciembre de 2014, en 64'556,200 ddlares americanos, aproximadamente. La pérdida
fue estimada por J. Aron & Company (agente de calculo), tomando como base el
valor razonable de la cobertura a la fecha de la estimacién.

29



0t

%08 06789 %6661 + STHILL 0Z0Z 9p o5l 2P 67 Z1079p oqnlap T (FAN4EY 4651 + 3T HILL 2201 op TSR, LT 09t 3 2l e © spumIng wSEL 0P 1B1UIRTy THEOSH YAANYINYS
%08 %0189 %651+ BT AL 0707 °p OTURL 9P 67 r10T 2p oalop g sy %661 + B¢ HILL SAUINL 2P T9E], TIELOLS =l esT) = FUEI0] EHEL AP IEIGWED TIEGSF S XIAWVYNYL
%08 %0818°9 %6871 + STHILL 0707 ap oxmlap 67 T10Z 2P T Ap T Y665°T + BT FALLL SPI9I0T 9P R$eL FRIVLES [y ese] B SWEN0[] BSEL G TeIqUIy SOEIFS FI0DDIDY LIAFHD
Yt 205865 Y00 + 3T HITL 0Z0Z 2p ol 3p 01 Z107 9p 0eiew #p §f s 345570 + A7 AILL S2I9)05 9p BSE], BCLILS [T B5% & QYIRjoY BRR1 9p BRI} BOTBLL S SHIVS NVINTION
%6 HOSLES %Gk D -+ 87 HITL 020z 9p oyl 3p g1 T10T9p 0zmurap of Eeesls %ek 0+ 8T HILL S 9P BSTL, [EATES [Ty 51 & SUTRIOY) ESEL 9P [EIGIIT]) TEEOILS XHAVRYH
%16 2400866 %5b°0 + 87 HI0L 0z0E 3p oynl ap o1 Z10T 9P G2IEW 9P O Eorols 245470 + 87 ATLL SP23II 9P BSEL IG5 e[1} ©ST) T 9)TBIOY TIE. 9P SRIGIT]) FIS085 § MINOONYE
%496 240086’ %Sk 0+ 82 TIIL 070z 2p oml'=p o1 Z10Z Sp @=row 3P g orors %Eh'D + 3T AL 311 o wse) PEE Bl BSE) & 2UEIOY TSE 4P IRIGUIE]) STLFc S J49sH
YH68 YHICI6'C %Sk 0 + 8T HILL 0zog 3p amiap o7 T107 Sp Gz 3p g [E S %S 0 + 8Z ILL 0011 op BSET TCPCEs 8 (I BSE) E S1URLD|] BSEL Sp 1) TEOCRES FIOOTEDY ITATI
%ils %0086% %Eb 0+ 8T TIIL 0Z0Z @p o1l =p o1 Z107 3p W 2P 0f TEEDIS %EH'0 + 8T A1LL ST 2P BRL [EE el 7E) € 2MEI0) TS Op TEIqUE) 0855 8 NETAAS HHANVINYS
%89 %,0050'9 %Sk + 82 L 0z0z ap ol 3p 01 107 3p ozre op 0f GIeHs 546 0+ 87 FILL S201UT 3D eSE ], TLTBIT 2y Bse) £ 2URI0)] €5 3P FRIqUIED Sl s SHOVS NVIWATOO
e %0001'9 45H'0 + 97 AL 070z 9p Inl 2p 01 T107 $p 02 ap OF A3 %610 + $7 L 5257001 9p TSR TEULT ©fi} 7%} JUTION 5%} AP KIGE]) g SYENIVd dNE
L% %0009 %50 + 8T FILL 00 9p ound 2p ol T10T 2p ozrem 5p Q¢ oS %Sy 0 + 8T AT L SPIALUT 4 B5RL EliE] B[y BST} € FUEI0] BSE) I BIQUEY B HINOON YT
%58 %0580'9 %50+ 87 AL 0T0Z 2p c:i,% oL Z10T =p ozrem 2p ¢ GeLars Y450+ 97 AL S8LS1T 3P B5ET B0 S T =(J esE) & FREIOY TSE} AP ITHGURD) TTO 08% & TI00TEOV LIATAD
%58 2%00L0°9 %5% 0+ 3T HILL 0Z0Z 2p oI 2p O] Z107 p QzZrem p (¢ Tes 25 045570 + 97 HITL $9MIIL AP BSR], TCLESS S ={y BST} T SWUEIOY 5T 3P IRy 001595 DESH
%S8 %0060'9 %510 + 87 A0L 0Z0Z 3P oI 3p 01 Z10Z 2P OLIEW 3p g LCZEI %50+ B ATLL STANT 9 E5PL BT B S e[ty eSe) T AIUEI0N] BSR] SP IRIGUIE) YRR NPLHOW T
%3001 0006, %§F 0 + 16 SHITD 10T 9p 0xama 3p 11 §00Z 3P (LT 3P b T@PSOS  %oPD+ 16 SALED SN op pee], TGOLBLS ©liy 75w, 7 2JUEO] RIR1 AP JRIqIIETy TGO LBLS KEAWVNYE
%56 2%059E'S YAE'D + [6 SALI) LI0Z 9P ORIGRF2P €2 LDOZ 9P SIQUISTOIP AP 9 TCLZIIS %050+ 16 SHIAD S op eFe]. TUGHC TS ey BSE1 7 om0 ST Sp TRIqUIR]) BELFIELS HEWOONYE
%56 %008 %50+ T81 SHLAD £10Z #p osadesp 4 8007 ap araiqey ap 5| s %ST 0 BESO5ES 86 89 3 XANTNYL
+ 781 SHID 5A@IUf ap Esel, ©l1 BS2L T 9)TRI0L BEELIP ST
%56 05618 Y%SZ'0+ 781 SALAD L10Z 3p @47 3P 9 LOOT °p SIqUAtIp &p £ |GczaEy pAvai] [ITYACHES SISTELT § TINVNYH
+ 781 SHLHD Sem@ul op TLL Y B5¥1 & #1URI0|] BSP 9P IBIQUIE])
%001 YSHEL'R %6L0 + 16 SATAD S10Z2p oTEm 2P g 9007 9p ozTEm 9P | 569 %6070+ 16 SELLID S3I09T 3 TSEL 680 TS (1] BSBL B ) IRIOY TF2] Op IRIGUTE]) TIEBE0 L5 OgSH
%l6 %009.'8 %AGL'0+ 16 $ALTD $10Z 2p czrRW 3P 9 9007 3P WI24GaY 9 b BEIs %6470+ [6 SELAD spIop op 282 SOCCIZ 1S {1y BS¥1 B 2IURIO]] PFEL op TEIqUIED) GEO T 1§ 2ESH
%001 %0095°3 %640+ 16 SALED S10¢ 5p oZIEW 3P 9 00T 3P AqULTIP 2p 9] 589 %6L°0+ [6 SLLAD SPIeIUL ap BSEL e o0 1S (Y BSB] ¥ SUIEIDG B5EY 4P IEIGUIE)) TPESO0 TS HNVEONI
%56 AR %6L70+ 16 SALAD S10E o T op g 00T 2P 0IAI03] #p L1 WIS %640+ [6 SAITD SMa ap ese] TOBIOLS e[y B5E1 & S]UEI0]) FSE) Sp TRIqUIESy BISC01% NILTAIS JIANVINYS
%56 %O0BLE %6L0 + 16 STLAD 107 2p CTmEm P g 500Z 3P SqUISTIP 2P g1 WEIT %4640+ 16 SULAD Spuut op BSR L, 0L i3 ©lly 252} & 3JUPIOY TSR 3P fEIGUIR) WIRET AANQINYE
%56 %008L'8 %6L0 + 16 STLAD €10z 2p ozmI ap o S00Z 3P 2IqWRLIP 3p 51 [VZE9E3 6L 0 + 16 SHIAY S22 3P BSR T, AR =[] TSELE BJUEIO) ST} 2p TEIqUIED) FLET6R S ANVE ONI
%001 PANTER %6L0+ 16 SALAD . §10Z 9P CZRUIBP g $00T 9P AIqUISTIP 3P 91 [vA39E 4 Y6l B+ 16 SEITY) sereutap vse L BOUILS ={1] wsB] ® SIUEID]] BS¥) S] TEIqUIRT BEDOIC S FAWOSNVE
%56 %0068°8 %6470 + 16 SALED $10T 9p OZIEW 3P 9 £00T 3P 21WDIP 3p 9| [STA3E %6L°0 + 16 SELAD S350 2p BT, TEROFL § ©fl] 252} © QIURIO] BSE} @ IRIGLIRY THEETE T HNVEDNI
01U o58d SQDIL BpIUcL IR § TANLIR O opEIIRW NRIBIGNG TeHoDOT PEIG ) euewnd wpedeguo])
% epanow . op odn /e, p Ip 03] Ip BRI TP 10TEA PP Iuop ugnsog
ap odyy jese ) HODEUIMLIY] IP B3]
(UDLTRNUIIUOI B UR|EIAD IS {|()F 2P AW 2p [¢ [B BIISGO0 9p SSUL] UOGD SOPRALISP SOIRIDURUI] SOIUALNISUL SO »
3 oxauy opels3 j2p BARONpold Bsaudug

QvaIRALI3T3 30 1vH3A3d NQISINOD



e

HOUITWeLE 73,] TSE.], OUBOTKAJ 053 / B[] PSEL U0 S0S3J B
%T6 ®lig FOURI LITUIR SATZ]OC] SE0T 6007 2p onm(ap $1 SO TEY HOMTT el G5 oques apodi, DR TRC G HOMDE Sl u0o SSreQq op EqWED OO0 LS 50 MINVE AHISINTA
ESE] B 5053 op AIGmETIP 4P ¢
HOSI BseLe L] BSE], CUEITR 05 / elt] es2 ], 10D 5052 B
T6 elty SOUEILISWIE §R[O(] 9€0T 600 9p oumlap c| [T WO F5*L Q8[) O1qUIED ap od1], THICURN  WOHIT BEBL €00 S2UE[Q(] 3P JRIqUIe]) BET ANV E THISINEA
TSI 8 50834 2P AIqUIPIP 2P [
HMOH[] EELE EfL3 SR OWROTKATY 052 / ell] BS¥], 0D 50893 B
%T6 el SeUEITIAI SAAIR0 €07 5007 ap ol ap g1 [T MOATT BSR. (TS[T P1ques op odig, 0706 Q11 MOHIT eSeL U0 5|0 OP £1que]) 05k S01 QS SHIVE NYINATTOD
TSR] B S05ag ap AP 3P ¢ 1
WOAT]EseL® ellyese] ouEaroR 052 / ®BlJ BSR], 002 S053J ®
%56 ey SOUEOLISLIE S3IR I IE0T 8007 3P 2UARIP TP G SEons WOEITestL s olqu ap odi], TS 9RL ASIN  MOMIT FSUL UeO SAR[N] 8P FUWED  D0000C USLL ANV E TADFLLET
BSE] P 5053 Ip IquISTHI 3p <7
MOEITESLE Bltf TSR] OURIRPY 050 / 8§ 58] 000 5053 ®
%56 Bl SOTEILANTB Sare]oc] 9€0T BOOT 9P DAGWSINP ap §] TP . MOEITERL SN Oieo =p odiy,  TOTG8T USIT  WOET] BSEL U0 Sa[Q( °P ®IqUIR) GO0 00C (ISI1 SHIVE NVINTTOD
FYEL € 5052 Bp AIGUIIAIP 9P 5|
€8 s0%d SOUESTIAUTE Sare[0(] ZTOT°P GZrRm P G 500Z 9P OZIRW 3P 5T TEEIF S ouTIIa ITEGF asI1 £0sa ¥ S2TRIO(] 9P TeIqUm]) $6TEr 031 SHOVE NVINATOD
. 0s3d;  (JSf] Orqued  sp odi]
%8 50537 soumsLAUTE SaY] 170z 2p orunlsp [z S0NT9p vATIop £ TOTIET S ouraNGal TZe (L1 Q5 sosad ¥ tere]o(] °p EIqEY) BT S0L USL MNVE HHISLHEA
053/ (8 olquEr 8P odyl
%L sotod SOUEOLATIE S3BIO, £707 PP amaiqagap 7 SOOT 9P OIAIGRY Op T BFATE ouBaRaN TEsasn 0SB B SRIR[] 9P FEIGWT) [TAR Aty gSSINS LIATID
} osad/ Qs Owue ap  odrp
%TL so80g SOUEIUSY 537210 120T 2p o1l ap 7 00T 9 OISV 3D 4T SODFT & QURDTLA TO0 T L CIBI1 509 ¥ SAIE|GK] 9P SELGUIET) TBL I USIL ASSING LIKTLD
o=/ dsn olquw  ap odig
%03 00£8°9 %6671 + BT AIL 0Z07 3p oumfap 7 Tz ap enlep 7 [GONEY %6E°] + 8T HILL 5310 3p BSEL, DEHFE S RI1J B5T)  2]UEIO] PSR 3P TR1QUIRY) [iTETE S J45H |
3 oxauy OpEIS] |ep BAONPOLd esaudwg

avariy1o31d 30 1YE303d NQISINOD



[

¥107 3p oABm Ip [T enSIS 09€ £ TVILLOV % §¥0 % §809°€ % 5908 € % 001 o051 3 THST 5 #T0z 3p cwmlap o7 XAWYNVE HINODNY S
5007 2p adkEwLSp ¢ [ensauteg 09E / TVLOV % 000 %35T1 %STT % 001 e den T a§l 710T op ommiap 57 EATODI
£10T ap 21 3p 7] Ensaes 09 / TV(LLOV % 0S6F0 % IFFED % 1bPED % 06T FOT 1L asiL T asiL ¥log 9p ommiap g] € A ¥ T SHIVS NVHAIOD
£107 3p 3lquRIp ap Z] RS 098/ TYNIOV % DEEE 0 Y THPED % THPE0 % 00T 09 asn 809 (€539 10T 9p onmlep ¢ EA I SHO¥S NVINAIOD
¥I07 2P CZEW 2P § [RUSaWL, 09/ TVILLDY % 6L'0 % IEE %IEE % 00T TI5L B [4EYA 3 ¥107 3p onml ap g itallus
Y102 3p [qe 2P 67 TEnSHI 098/ TY LY % 651 Y 0S6LE Y% 056LE 2001 3T T FY 3 tLogep onmlepz | T YTNOINY T
€107 2p UUSIADU 3 g7 [egsauwag D9t £ TVILLY % 35T0 % LS°E % L5E °% 001 T0% 11 g UMY T F10Z 3P OAEw Ip gf 1o
107 9 WG 2p LT jRsitEigg 05/ TVLOY %050 Y% FEE % FEE % 001 [543 3 (523 T YL0T 3p 41 op 6T TIHNI
10T 2P 0GR P €7 ensusp 09€  TVAILOY ] % SPIR'E % SEIRE °% 001 T30S S S80S $10T 3p akemap g7 XAWYNVE YIHOINYT
£10T 9p 1quiztaou 3p |7 EasauRs 09¢€ / TYILLOV % §8°0 %95 %9CE % 00( 301 3 BSO T 5 710T 3p okewm ap 17 L XAWVNYS
10T 9p QZIL 3p RT Rnsuopy 09¢ / YLDV % 65T % STITE % STIB'E % 001 e H TEs B ¥10T 2P [Uqe 3p 0f THAWOINYH
¥10T 9p CZIRAL2p 4T ERSUSN 09€ 7 TVILIOV % SHD % LIORE % LI0FE %, D0t IS0EL E) Z5osl E F10Z 9P JUqe 2p 67 KAWVYNYH WAWODNVE
¥IOT 3P vadua 3p 9 [ensauruy D9E /TVILLDV % SF0 % 9E'E % 9CE % 001 666 - % 6067T 3 F10T SPIUgE 3P 91, AlDNI
¥10Z 3p 0JAIGY 3P LT EnsuRp 09€ / TYIDV % 65'L Y LIGLE" % LIBLE % 001 nove . 3 9vs ] y10Z 8 Q2B 2p [ € TWHWOINVE
FLOT °p 01aIga) ap o s 08¢ / IVILLOV % S0 % To6LE % TO6L'E % 00T W E( T [y T #107 2P QuTew Ip 8T XENYNY € AH0DNY D
SOQT 9p oAPap ) [eusauag 09¢ / TVILLOY % 00°0 % ST % STL % 001 FEEL [ Fiol [£534% #107 ap oZreur ap 97 £A95001
£107 3p AIGUADP Ip § TensauIL, 09€ / TYILLDV % 6L°0 %IS'E %ISE %001 ETRN 3 Wl #10T 3p 7B 3P £, 11 ST
FLOT 3P 012U 3p 67 nsuspy 09¢ / YLDV % S0 % 9TLLE %% 9TLL'E % 001 ST H SEEFL H FL0Z 3P QBIG3] 2P g7 KAWVNVE STNOINY T
¥10Z =p Q1au2 2p (¢ [ensmap 09¢ / TVILOV % 6s'1 % 19LL°E % I9LLE % 001 23 3 vea Ey 10T 2p Q193] 3p 8T TEIWNODNYE
£107 9p qUBIAOU Ip RZ OS] 09C/ TYLLDV % 050 %O05E % 05°C % 001 T08F 3 w9F 3 Y07 2p QWAIGRT ap /T oM
E£10Z #p owsafe op g [Enssuag 05€/ TYNIDV % $T0 % F6E %¥6E % 001 ErANA 5 ST ] F10T 5P 01T 2P £ 1 4HAOINYVE
£007 ap oAewiap ¢ [ensoussg 09¢ / TVALOV 26000 25T 1 %571 % 001 T aan 5T dsn V10T 2P 03I 3P ¢ $ 001
£107 ap 21qUSDIp 3p T¢ Fensuwy 09f [ TVOLLOY % k0 Y% OSGL'E % 0S6LE % 001 BT T a10°c( 5 $10T 9p 0RUa Sp [ XHWY NV 4INOINYE
£107 3P JqUITIP 3 o Fensus 05€ / TYILLOY % 6571 % 006LE % 006L'E % 001 L B EEae m F10Z 3p 01208 3p T¢ ZHTNOONVE
$0QT?p OABwap ¢ Ensawag 09¢ / TYALIV % 00’0 % STl %ETL %% 00T T asn (53 asn +107 8P 0X13 3p £ + 001
E£10T 3p A0 3P L] [eusIwn RE/TVILLY % $70 % 5F'¢ % ¢ 2% 001 50 T et 3 #IHZ 2P ©Jaua 3p 91 ATDNT
£10T 9p 2qUALP 3p ¢ TeisTapy 09€ / TYOLLDY % §¥0 Yo LLBLE % LLBLE % 001 (IR T 32 T IOZ 9P 0X3Ua 3p £ XIWYNYE dIWOINY Y
£19z 2p ommlap ;7 [RUSIWIG 09¢ / TVLLDY % §9°0 % L6'E % L6°E % 001 TorT 5 T0F Y H Fl07 3p omR 3p T 7 KAWYNYL
SESE] SeqUTY SOPoOLAg sofyy wRIq0g opean(] QIR OSU] BURLU ] U004 PEPLALISTH OpBALIR(] BLIEMIG] OIQURIA] P BUEL] LOTIRINIOC] ] ¥ OpIanay
ap OMIR]) Bp BYDI] 2P BIDUANIRL] sogury BIed opnofe]) 2p sty 1#p oin7y |2 EMaRD) B[ Sp oMl [@ TRMAED % OGS |2p UQ©Isog el 2p 9P BEINJI2Q07) B] 2P 2IQUIOK
wed gzinp a5 enb wss wred gz a5 3nb esey Jnqey 1od ol 1e3eg 1od afg
‘F10T 2P 2IQUIAIDIP 2p { ¢ [B BIHOG0D IP SaUL UOD SOPRALISD SOIRIUEULY SOTUSTUTIISUI SO[ P PEPIALDIAJD op UDIDIPIA] @
3 oxauy opEsg |2p BARANpold esaaduig

AvaI>TE L33 34 133 NOISING S



£e

+10% P ALWAIAOU 3P RT TensuIp a9€ [ TVLDY % 65°T % 6967 € Y §96T € % 001 ¥ K 75533 3 P10T 2P 2IQUIITD 3p [ T IDNOINVE
€007 3p cAewap ¢ TeLSoWRg 09€ / TVLOV % 000 % Q05T L % 00671 % 001 Y TS 5% () FTOT 5P 21QWILTP 3P 51 £AZ0II
¥10z 3p ommfap 7] TRysaWag 9E [ TVILLIV % 05670 % OVZED % FTED % 001 T8r1e asn 8oLl asn F10Z 2P AUGADID 3p Z] $ A ¥ T SHOVS NVINATOD
¥10¢ 8p ermiap 71 [Ny 09E f TYILLOV % 066¥0 % OYTED % OFTE0 % 001 6E09 US[I 5E0¢0 asi FI0T 3P 21qIIP 3P Z[ £ X [ SHO¥S NVINQTOD
F107 9P a1qUIRlADU 3P § NS 09 / TYNLIDV % SV 0 % S5LTE % SSLTE % 001 FOT L S A k3 FL0T 9P 31quadIp 3p § NHEWYNVE HGN0INYE
#1067 3p arquandas ap ¢ [ensawy 09€ / TVILLIV % 6L0 % 0058°C %00SRZ % 001 BLTE —3I Bft H PLOT 9P 2HqSIIP ap & T ONI
¥[0Z P 2AGMII0C P OF . [ensupy 05§/ TVLLDY % 65°1 % 018T°E %% 0I8TE %001 §ocy 5 A3 T PTOT 2P 2quenIp ap T YEROINVH
¥10zZ ap oA ep 67 [ensaumy 09€ /TVLOV % CT0 % 0015°€ % 0015 € %, 001 LG 3 605 ¥ F10Z 3P S1qUITACU 3P g7 [axT
#10T 3p msoFe ap gT Tensauipg, 09€ / TVLOV % 050 % ONRT % 0048°T % 001 t8¢ T T®e B PI0T 3P 2IqUIRIADU 3P 8T 0T DNT
$10T 2P 21430 9p § TRnsTI 09€ / TV¥(1LOV % SF0 % SL6TE % CLET'E % 001 STl 3 9ez el T F107 3P S1qMatA0a op £ XIWVAYE BENOONYE
¥107 3p aqaendes ap 57 [EnsTERY 09€ / T¥ILLDY % 657T %9I6ZE % 9167 E % 001 BT A7 — S F10T 2P 21qMm20 2P Tg TUAWOINYE
¥1oTop ymiap £ Tegsswuy 09€ /TVYOLOY % S¥0 % 00687 % 00687 % 001 Er E 9eT 107 9p 219120 3p 3] AIDNI
F107 9p axquandss =p g1 [ensuay 00f /TVALOY %410 % B18T € % 18T £ % 001 TBICL 5 [Sawal 3 10T 2P 219k 2p ] XINVNYE TN0ONYE
F10T 2p a1qmandas ap | [enstapy 09€ / TYOLIY % 651 % 098TE Y 098CTE . %001 (742 B LTy 5 1oz op asquendas ap gg T UAHODNYE
SOOT 3P CABW AP | [ensausg 09€ 7 IVALIY % 000 % ST'1 % 5T1 % 001 BCELL [LE53) (4 e 10T 2p 21qwandss ap g7 LA 95031
+107 9p c1=ode 3p ] RSy 09E / TVOLDV % C¥0 % [POT'E % 1PBT € % 001 4N 3 A % 107 =p arqmandas ap 71 XTNYNY H JAN0INVE
10T 2p erunlop ¢ TenssmL], 09¢ / TYNLOV % GLD % 0%'€ % OFE % 001 SLLZ 3 BILL B 7107 3p a1quandes ap ¢ IoNI
F10z2p cimlap o [enSUAL 09¢ / TYNLDV % 65°1 % SLOEE % SLOEE % 001 5L T H 5753 T ¥ 10T 9p arqunudas ap | TYTHODINYE
¥LOZ Ip 0ARW 3P T [ensewy, 09€ / TVLIV % 0570 % €€ %86 % 001 /e T OV E g $10T 2p oisoTe ap g7 TIDONE
FL0E 3p o1l 3p 91 TenSuSy 09E / TYNLLDY % §F°0 %% 0L6T € % OL6T £ %001 441 T yEC Tl g $107 2P 035052 2p c] XANYNY T HINOINY D
FIOT 9P Q33GY 2P § RISHUIY 09€ ) TYNLOV %520 % 95°E % 85'E % 001 8BV T -3 5 g PI0T =P isofimap g [IHWNOINYE
£007 9p odPW 2p ¢ [ensALRg 096/ TYNLIV %000 % STT % 5T'T Y% 00t 5T Tdsl 5T asn PiQZ @p cisofeop 800I
¥lgz ap owmlap £z [emisuRgAy 09€ / TYNLDV % 65°L % 0§0€°E % QS0EE %001 08T F B D&% ¥ — % yToz ap orelsp ¢ T dAHOONYE
CO0Z 3P OARI &P ¢ TEnsourag 09€ F TVNIOV % D00 % §T'1 % $T1 % 007 36E asn gat a5 FloZ ap o1mlap $T ¥ QDL
¥10% 3p ouml3p g1 [ensuaA 09¢€ / TVILIDV % CF 0 . % 18E %1€ % 001 0T €1 3 gorer % b10T 3P Ol ap g1 XNV NY T TINQINVE
¥107 3p [UE 2p 91 usawny. 098/ TY11IV % 5P o CEE LAY % 001 S 5 i B $10Z=p omlap £ ] AIDNI
€102 3P QWA Ip 1€ [enseweg 09¢ / TVYILIY % 590 % PEE Y bsE % 001 529 S w0 T blotap onalap ¢ TXAWYAVE
P10 2P 04w 3p gg [ensi=iy 09€ / TYNLIY Yo 6571 % GBLLE Yo SRLLE % 001 Ei6y3 3 96 ¥ ¥ 107 3p omnlsp og 7 HENOINVE
J oxauy E o0pe)sy |ap ealOnpold esaadwl

Qvamiyld3aT3a 3d Tvd3add NQISINOD



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productiva del Estado Anexo E

Medicion de Efectividad

Comisién Federal de Electricidad utiliza la gestion de riesgo para mitigar la
exposicién a la volatilidad en las tasas de interés y tipos de cambio, por lo anterior,
la Entidad ha contratado swaps plain vanilla de tasas de interés y monedas. Con
esto, los flujos variables de la posicion primaria han sido cubiertos al 100% por
flujos que se reciben del Instrumento Financiero Derivado.

Metodologia para la Medicién de la Efectividad

Como método de medicidon se establecié el cociente del flujo por pagar de la
posicion primaria y el flujo por recibir del instrumento financiero derivado. En las
pruebas de medicion de efectividad que se realizaron a los flujos de intercambio la
efectividad fue del 100%.

Ademas, se revelaron las caracteristicas criticas mas importantes de cada
intercamblo como fecha de intercambio, las tasas de interés que se utilizaron para
el calculo tanto del flujo de la posicién primaria como el flujo del instrumento
financiero derivado, |la sobretasa que se adiciona a cada tasa de calculo, la base de
calculo para cada flujo, la frecuencia de periodos y la fecha de calculo de ambas
tasas.

Con esto, se puede observar y concluir que las caracteristicas criticas tanto del flujo
de la posicion primaria como el flujo del instrumento financiero derivado son
exactamente iguales y la efectividad de cada Instrumento Financiero Derivado
contratado por la Entidad es del 100%,

Pruebas de Sensibilidad

De acuerdo con las NIIF, se calculd la sensibilidad de la variaciéon en el valor de
mercado de los instrumentos financieros derivados contratados por CFE.

Para el caso de la operacién con fines de negociacion de monedas (Forward) se
obtiene .que la variacién de un centavo en el tipo de cambio provoca un cambio
aproximado en el valor de mercado en un 0.0679 %, es decir $4,084 (miles de
pesos) para el 31 de diciembre de 2014.

Para el caso de las operaciones de cobertura de tasa de interés y monedas (Cross
Currency Swaps) se obtiene que la variacion de un centavo en el tipo de cambio
provaca un cambio aproximade en el valor de mercado en un 0.0679 %, es decir
$7,296 {miles de pesos) para el 31 de diciembre de 2014. '

Para el caso de las operaciones de cobertura de tasa de interés (Interest Rate
Swaps) se obtiene gue la variacion de un punto base en el tasa de interés provoca
un cambio aproximado en el valor de mercado en un 0.1806 %, es decir $679 (miles
de pesos) para el 31 de diciembre de 2014.
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Comentariocs scbre el Valor de Mercado (Mark tc Market) y el Ajuste por
Riesgo de Crédito y su Nivel de Jerarquia

El neto del valor de mercade limpic de los instrumentos financieros derivados con
fines de cobertura (Mark to Market) al 31 de diciembre de 2014 asciende a $83,228
(miles de pesos) que se incluyen en el patrimonio y esta integrado por $336,168 en
contra de CFE, incluidos en el valor del pasive del rubro de instrumentos financieros
y $252,940 a favor de CFE, incluidos en el valor del activo del rubro de instrumentos
financieros.

Por los términos en que se firmaron los contratos ISDA (International Swaps and
Derivatives Association), las contrapartes o instituciones bancarias son los agentes
valuadores, y son ellos quienes calculan y envian mensualmente el Mark to Market.
CFE monitorea el Mark to Market y si existe alguna duda u observa alguna anomalia
eh el comportamiento del Mark to Market sclicita a la contraparte una nueva
valuacion.

Por lo anterior el Valor de Mercado que envia el agente de célcule o contraparte
solamente es un valor indicativo, ya que los modelos que utilizan los bancos pueden
diferir entre si.

Ajuste del Valor Razonable o Mark to Market por Riesgo de Crédito

De acuerdo a las NIIF, el valor razonable o Mark to Market (MTM) debe reflejar la
calidad crediticia del Instrumento Financiero Derivado. Al incorporar el riego de
crédito al Mark to Market de los Instrumentos Financieros Derivados, se reconcce la
probabilidad que una de las contrapartes puedan caer en incumplimiento y por lo
tanto se refleja la calidad crediticia del Instrumento Financiero Derivado, de acuerdo
a las NIIF.

De lc anterior, Comisién Federal de Electricidad realizé el ajuste a los Valores
Razonables o Mark to Market que representan un riesgo de crédito para la entidad.

Metodologia para ajustar el Valor Razonable o Mark to Market por Riesgo de
Crédito.

Para realizar el ajuste al valor razonable de los instrumentos financiero derivades
bajo las NIIF por concepto de riesgos de crédito, Comisién Federal de Electricidad
adoptara el concepto del Credit Value Adjustment (CVA).

El CVA integra los conceptos de exposicion o pérdida potencial, probabilidad de
incumplimiente y tasa de recuperacion, su formula es:

CVA=Exp*q*(1-r1
En donde;

Exp = Exposicién
g = Probabilidad de Incumplimiento
r = Tasa de Recuperacion
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Simplificaciones:
Exp = MTM
q * (1-r) = Factor de ajuste
CVA = MTM * Factor de Ajuste

La exposicion se considerara como el valor de mercado (MTM) total de cada
contraparte, es decir, la sumatoria de todos los MTM que tengamos con la
institucién financiera.

La probabilidad de incumplimiento por uno menos la tasa de recuperacién sera el
factor de ajuste a la sumatoria de los valores de mercado o exposicidn de cada
contraparte,

Para obtener la probabilidad de incumplimiento (q) se tomaréan los Credit Default
Swap (CDS) de las contrapartes a su mas cercano plazo disponible, en el entendido
que el ajuste del CVA se llevara a cabo mes con mes. Los CDS son datos que
reflejan la vision del mercado sobre el riesgo de crédito y es informacion
transparente para todo ente financiero.

Para el efecto de célculo del CVA la tasa de recuperacién (r) sera de cero, esta tasa
es totalmente conservadora, ya que el estandar en el mercado financiero es del
40%. ‘

Una vez obtenido el CVA se procedera al ajuste del MTM de la siguiente forma:
MTM ajustado = MTM — CVA

En el caso de que CFE mantenga colateral por concepto de depositos en garantia,
el CVA no se modificard ya que la fasa de recuperacion determinada por la CFE es
cero.

Politicas

Esta mecanica se aprobé por el Comité Delegado Interinstitucional de Gestion de
Riesgos Financieros Asociados a la Posiciéon Financiera y al Precio de los
Combustibles Fosiles (CDIGR) como politica de ajuste al valor razonable de los
Instrumentos Financieros Derivados.

El ajuste al valor de mercado (MTM) se realizara de forma mensual, siempre y
cuando la posicion total de la exposicién de cada contraparte esté a favor de la
CFE, es decir, la valuacién de mercado es positiva para la entidad y por
consecuencia existe un riesgo de crédito.
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En el caso de que la posicidn total del MTM se encuentre negativa para la entidad,
no se procedera a realizar dicho ajuste, toda vez que el riesgo de crédito sera de la
contraparte y no de la CFE.

Ajuste al 31 de
Contraparte MTM MTM Ajustado | diciembre de 2014
Credit Suisse 24,298 24,025 273
Deutsche Bank 18,289 18,237 52
Colaterales Recibidos 0
Total Costo (miles de
| pesos) 325

Jerarquia del Valor Razonable o Mark to Market
Informacién valuacién de Nivel 1y 3

Para incrementar la consistencia y comparabilidad de las medidas de valor justo y
sus revelaciones, las NIIF establecen una jerarquia de valor justo que prioriza en
tres niveles de los datos en las técnicas de valuacion usadas, esta jerarquia otorga
la mayor prioridad a los precios cotizados (sin ajuste) en los mercados activos para
activos y pasivos (nivel 1) y la mas baja prioridad para datos no observables {nivel
3).

La disponibilidad de informacion relevante y su relativa subjetividad puede afectar la
seleccién apropiada de la técnica de valuacion, sin embargo la jerarquia de valor
justo prioriza los datos sobre las técnicas de valuacion.

Informacién valuacién de Nivel 2

Como se ha explicado anteriormente, y por los términos en que se firmaron los
confratos ISDA, las contrapartes o instituciones financieras son los agentes
valuadores, y son ellos quienes calculan y envian mensualmente el Mark to Market.

Por lo tanto se determina que el nivel de jerarquia del Mark to Market de la Entidad
al 31 de diciembre de 2014 es de nivel 2 por los siguientes puntos:

a) Es informacion distinta a precios cotizados, e incluye tanto informacion de nivel
uno gque es observable de manera directa o indirecta.

b) Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos.
¢) Informacion distinta de precios cotizados que es observable.

d) Informacion gue sea derivada principalmente de informacion observable y
correlacionada a través de otros medios.
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Discusion de la administracidon sobre las politicas de uso de Instrumentos
Financieros Derivados

1) EI objetivo para celebrar operaciones con instrumentos financieros
derivados es:

La Comision Federal de Electricidad podra realizar cualquier tipo de cobertura
financiera explicita, ya sea a las tasas de interés y/o a los tipos de cambio, o
aquellas estrategias que sean necesarias para mitigar el riesgo financiero al que se
enfrenta la Entidad.

2) Instrumentos utilizados

La CFE podra comprar o vender uno o mas de los siguientes tipos de
instrumentos, en forma individual o colectiva, siempre que se mantenga el
cumplimiento dentro de los limites y pautas de gestién de riesgos aprobados.

1.- Futuros, forwards y swaps

2.- Adquisicion de opciones de compra

3.- Adquisicion de opcicnes de venta

4 .- Adquisicion de collares o tuneles

5.~ Adquisicion de futuros de participacion

3) Estrategias de cobertura o negociacion implementadas

La CFE no puede vender opciones de compra, opciones de venta, ni otro
instrumento abiero que exponga a CFE a un riesge ilimitado, y no sea
compensado totalmente por una posicién correspondiente pero opuesta.

4) Mercados de Negociacion

Nacionales y Extranjeros.

5) Contrapartes elegibles

Cualquier Banco o Institucion Financiera con quien CFE tenga firmado un ISDA.

6} Politicas para la designacion de agentes de calculo o valuacién

En todos los contratos ISDA esta definido que la contraparte es el agente de
calculo.

7) Principal condicion o término de los contratos

38




COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productiva del Estado

Anexo E

Los ISDA (International Swaps and Derivatives Association) son contratos
estandarizados y las condiciones son las mismas en todos. Solamente en las
confirmaciones hay particularidades.

8) Politicas de Margenes

En el caso de que el valor de mercado de alguna operacién sea superior al nivel
de mantenimiento pactado en los contratos ISDA y sus suplementos, [a
contraparte emite via fax o correo electrénico una solicitud de depésito de
colateral en cuenta de margen. CFE envia el depésito en garantia a la
contraparte. Mientras exista un deposito por llamada de margen, el valor de
mercado es revisado por el "agente de calculo”, definido en el contrato ISDA, de
manera diaria, con &l objeto de gue la Empresa pueda solicitar la devolucién del
colateral cuando el valor de mercado regrese a niveles por debajo del nivel de
mantenimiento pactado. Estos depésitos en garantia se consideran como un
activo restringido en operaciones con instrumentos financieros derivados para
CFE y se ls da el tratamiento contable correspoendiente.

Al 31 de diciembre de 2014, CFE tiene depésitos en garantia o llamadas de
margen por un montc de 30.9 millones de délares americanos.

9) Colaterales y Lineas de Crédito

Las lineas de crédito definidas para depésitos de colaterales estan establecidas
en cada uno de los convenios ISDA firmados con cada contraparte.

10) Procesos y niveles de autorizacién requeridos por tipo de operacion
(cobertura simple, cobertura parcial, especulacion) indicando si las
operaciones con derivados obtuvieron previa aprobacion por parte del o los
comités que desarroilen las actividades en materia de practicas societarias
y de auditoria.

Los limites a la extension de transacciones e instrumentos financieros derivados
se establecen en funcién de las condiciones generales de la posicién primaria y
del subyacente a cubrir.

CFE podra contratar operaciones de cobertura con derivados financieros, ya sea
a las tasas de interés y/c a los tipos de cambio, cuando las condiciones de los
mismos sean espejo de la posicion primaria y subyacente a cubrir.

CFE cuenta con el Comité Delegade Interinstitucional de Gestion de Riesgos
Financieros Ascciados a la, Posicién Financiera y al Precio de los Combustibles
Fosiles (CDIGR). Cuando dicho Comité estd en pleno y junto con los
representantes de la SHCP y BANXICO, quienes forman parte del CDIGR pedra
autorizar a CFE;

A) La contratacién de derivados financieros con condiciones distintas a los de la
posicién primaria y/o subyacente a cubrir
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B) La liquidacion de posiciones

C) Cualquier otra operacion con instrumentos derivados financieros que resulte
conveniente para CFE

El CDIGR tendra la facultad de modificar, reducir, o ampliar los Lineamientos de
Operacién de la Gestion de Riegos Financieros de la CFE, en cuyo caso debera
informarlo ante el Consejo de Administracién (antes Junta de Gobierno) para
obtener su autorizacion.

11) Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los
riesgos de mercado y de liquidez en las posiciones de instrumentos
financieros

El Comité Delegado Interinstitucional de Gestién de Riesgos Financieros
Asociados a la Posicion Financiera y al Precio de los Combustibles Fosiles
{CDIGR) revisa los puntos mencionados anteriormente y se aprueban los
Lineamientos de Operacién de la Gestién de Riesgos.

Finalmente, existe un presupuesto autorizado por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico para hacer frente a los compromisos ya contratados y por contratar
relacionados con instrumentos financieros derivados.
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Deuda documentada

En el ejercicio 2014 se obtuviercn los siguientes créditos:

En diciembre se obtuvo un crédito por $15,000 mdp mediante Cebures conformado
por dos lineas de crédito Indeval a una tasa fija de 7.35% por un monto de $9,500
mdp a un plazo de 11 afios y el otro por $5,500 mdp a una tasa TIIE 28 +0.15 a un
periodo de 11 afios, asi mismo en el mismo periodo se realizaron pagos por $500
mdp a Banorte y $1,250 mdd a BBVA Bancomer entre varios mas.

En noviembre se contratd crédito por $5,000 mdp con Banco HSBC a una tasa de
TIE 28 + 0.425 y un plazo de 3 afios.

En marzo de 2014 se contratd un crédito por $6,300 millones de pesos con Banco
Santander, S.A. de C.V. a una tasa de TIIE 91 mas 0.65 %, y plazo de 4 afios.

En junio 2013 se efectud una emision de certificados bursatiles mediante credito
directo para financiar necesidades generales de tesorerfa por un total de 12 mmdp
nominales, en agosto se obtuvo un crédite bancario por 2 mmdp con BBVA
.Bancomer a una tasa de TIiE a 182 dias mas 0.55, en octubre se obtuvo un crédito
por 6 mmdp con Santander a una tasa de TIHE 28 méas 0.95 y en noviembre se
colocaron 2 emisiones Bursatiles a través de Indeval gue en su conjunto sumaron
10 mmdp (una por 3.25 mmdp a una tasa de TIIE mas 0.15 y otra por 6.75 mmdp a
una tasa fija de 7.77%,) en el mismo mes se obtuvo un crédito por 3 mmdp con
HSBC a una tasa de TIE 28 mas 0.75 y por (ltimo en el mes de diciembre se
obtuve un crédito por 5 mmdp con Banorte a una tasa de TIIE 182 més 0.75; para
sumar en total 38 mmdp.

Deuda externa

Entre otros créditos contratados, en septiembre 2013 se obtuvo un crédito
sindicado por $1,250 mdd a una tasa de LIBOR 6 meses mas 1.15 y en octubre se
emiti6 un bono en el mercado internacional por $1,250 mdd a una tasa fija de
4.875% cantidades que expresadas en pesos suman alrededor de 34 mmdp. '

En 2012 se colocd un bono por 750 millones de dolares a plazo de 30 afios, con un
cupén del 5.75% y una sobre demanda de 2.8 veces. Los recursos provenientes de
la colocacion de este bono sirvieron para anticipar el pago por el mismo monto,
parte del crédito sindicado suscrito en diciembre de 2010 por 2,000 millones de
détares, con vencimiento en junio de 2014. Con esta operacidn se logré diferir el
vencimiente del pasivo original, de junic de 2014 a febrero de 2042.
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COMIS|ON FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productiva del Estado Anexo E

a) Al 31 de diciembre de 2014 los compromisos minimos de pago por PIDIREGAS son
los siguientes:

PIDIREGAS $ 124,279,847

menos:; :

Intereses no devengados (30,066,653)

Valor presente de las obligaciones 094,213,194

menos:

Porcién circulante de las obligaciones (13,061,678}
Porcion a largo plazo de PFIDIREGAS 81,151,516

CEBURES 8,821

Total deuda interna y externa de

PIDIREGAS y CEBURES $ 81,160,337

b) Programa de Certificados Bursatiles - Con objeto de refinanciar proyectos de Obra
Publica Financiada (PIDIREGAS), la CFE ha instrumentade un mecanismo
estructurado a través del cual se emiten Certificados Bursatiles (CEBURES). Este
mecanismo inicia con la suscripcién de un contrato de crédito, mismo que es cedido
por el Banco acreedor a un Fideicomiso privado que bursatiliza los derechos sobre &l
crédito, emitiendo CEBURES. Los fondos provenientes de dichas emisiones son
invertidos por el Fiduciario, mientras la CFE los va desembolsando para pagar a los
contratistas de los proyectos de Obra Publica Financiada (PIDIREGAS), a su entrega
a satisfaccion de la entidad. Cada emisién de CEBURES constituye un pasive para la
CFE y cada uno de los desembolsos se convierte en deuda PIDIREGAS.,

Para poder flevar a cabo este mecanismo de financiamiento, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores autoriza previamente los Programas de CEBURES,
normalmente por montos minimos de 6,000 millones de pesos y con una vigencia de
dos o mas afios, para poder llevar a cabo las emisiones requeridas hasta por el
monto total autorizado, el cual puede ser ampliado previa solicitud.

Durante el ejercicio de 2003 se llevaron a cabo las primeras emisiones de CEBURES,
con tres tramos por un monto acumulado de 6,000 millones de pesos nominales. Los
dos primeros tramos fueron por un importe de 2,600 millones de pesos nominales
cada uno y se llevaron a cabo el 6 de octubre v el 7 de noviembre de 2003,
respectivamente. El tercer tramo se realizo el 11 de diciembre de 2003 con importe de
800 millones de pesos nominales,

El cuarto tramo de esta emisién se emitié el 5 de marzo de 2004 por 665 millones de
pesos nominales.

El plazo de vigencia de todas estas operaciones es de 10 afios aproximadamente, a
una tasa de interés de Certificados de la Tesoreria de la Federacion ("Cetes") a 182
dias mas 0.85 puntos porcentuales.
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Empresa Productiva del Estado Anexo E

Para los cuatro tramos arriba indicados, la amortizacién del principal sera
aproximadamente cada 182 dias y el célculo de los intereses incluira una proteccién
contra |a inflacién (piso de inflacién}, es decir, que para cada periodo de interés que
en su caso corresponda, la tasa se ajustard como resultado de la comparacion del
aumento porcentual en el valor de la unidad de inversion ("UDI") durante el periodo
de intereses de que se trate, con la tasa de interés bruto anual pagadera respecto de
los CEBURES por dicho periodo de intereses,

En el mes de agosto de 2005, se llevaron a cabo las emisiones de los tres primeros
tramos de un nuevo programa de CEBURES con un monto total de 7,700 millones de

pesos nominales. El primero por 2,200 millones de pesos nominales el 18 de marzo
de 2005, el segundo por 3,000 millones de pesos nominales el 1 de julio de 2005 y el
tercero por 2,500 millones de pesos nominales el 19 de agosto de 2005, su plazo de
vigencia es de 10 afios aproximadamente, a una tasa de interés de Cetes a 182 dias
mas 0.79 puntos porcentuales.

Al 31 de diciembre de 2005, de los $7,700,000 emitidos en ese afio, solo se habian
desembolsado $ 6,112,196, para el pago de deuda financiada "PIDIREGAS",
guedando un saldo por disponer de $ 1,587,804, Este saldo fue dispuesto en su
totalidad durante 20086,

El 27 de enero de 2008 se emitié el cuarto tramo por un monte de 2,000 millenes de
pesos nominales y el quinto tramo por 1,750 millones de pesos nominales se emitié el
9 de marzo de 2007, con una vigencia de 10 afios a una tasa de interés equivalente a
Cetes a 91 dias mas 0429 puntos porcentuales y 0.345 puntos percentuales,
respectivamente.

El 24 de abril de 2008, la Comision Nacional Bancaria y de Valores autorizé un nuevo
Programa de CEBURES, habiéndose emitido los dias 28 de abril, 9 de junio y 20 de
octubre de 2006, por la cantidad de 2,000 millones de pesos nominales en cada una
de estas tres cperaciones y el 30 de noviembre de 2006 una cuarta emisién por 1,000
millones de pesos.

El plazo de vigencia de las operaciones arriba mencicnadas es de aproximadamente
10 afios. La tasa de interés promedio ponderada es equivalente a Cetes a 91 dias
mas 0.42 puntos porcentuales de las tres primeras operaciones, y la de la cuarta
operacion se fij6 en 7.41%.

Al 31 de diciembre de 2008, de los 7,000 millones de pesos nominales de las cuatro
emisiones se habian desembolsado de los Fideicomisos un total de $ 3,631,952 para
el refinanciamiente de proyectos de Obra Puablica Financiada.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores autorizé un nusvo Programa y el 10 de
noviembre de 2006 se realizd la primera emisién por 1,500 millones de pescs
nominales, que serian utilizados para el pago a contratistas adjudicatarios a proyectos
PIDIREGAS. Esta primera emisién tiene un plazo de 30 afios y paga una tasa de
interés bruto anual del 8.58%, pagaderc cada 182 dias. El 28 de febrero de 2007 se
desembolsaron de esa emision 1,384.7 millones de pesos, que fueron utilizados para
el pago parcial al contratista del proyecto PIDIREGAS conocido como "El Cajén'.
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El 30 de agosto de 2007, se efectud la segunda emisién a 30 afios por 1,000 millones
de pesos para cubrir el segundo pago al contratista del proyecto PIDIREGAS "El
Cajon".

En el ejercicio 2007 se realizaron las siguientes emisiones a 10 afios: el 9 de marzo
de 2007 una emisién por 1,750 millones de pesos nominales a Cetes mas 0.345%
anual, el 8 de junio otra emisién también por 1,750 millones de pesos nominales, con
‘una tasa de interés de Cetes mas 0.25% anual, el 17 de agosto de 2007, la emisién
fue por 1,750 millones de pesos a Cetes 182 mas 0.25% y por Ultimo el 23 noviembre

de 2007 por 1,200 millones de pesos a un costo de Cetes 182 mas 0.30%.

Durante el ejercicio anual 2007, se desembolsaron de los Fideicomisos un total de
9,945.2 millones de pesos para el financiamiento de los diversos pagos de proyectos
de Obra Pulblica Financiada.

Durante el afo de 2008, se efectuaron dos emisiones, una el 25 de enero de 2008
por 2,000.0 millones de pesos y la segunda el 23 de mayo de 2008 por un importe de
$1,700 millones, ambas a una tasa de CETES a 91 dias mas 0.45%.

En el periodo anual 2008, se desembolsaron de los Fideicomisos un total de 4,827.3
millones de pesos para el financiamiento de proyectos de Obra Puablica Financiada.

En el ejercicio 2009 serealizaron las siguientes emisiones a 10 afios: Tres (3)
emisiones en Unidades de Inversion (UDIS): el 29 de abril de 2009 una emision por
UDIS 285.1 millones a una tasa fija en UDIS de 4.80% anual, el 7 de agosto de 2009
una emision por UDIS 457.0 millones a una tasa fija en UDIS de 4.80% anual y el 2
de octubre de 2009 una emisiéon por UDIS 6818.5 millones a una tasa fija en UDIS de
5.04% anual y Dos (2) emisiones en pesos:; la primera el 29 de abril de 2009 por
2,594.6 millones de pesos nominales y la segunda el 7 de agosto de 2009 por 1,466.7
millones de pesos, ambas a una tasa fija de 8.85% anual.

Durante el ejercicio anual 2009, se desembolsaron de los Fideicomisos un total de
4,618.3 millones de pesos y 676.2 millones de UDIS para el financiamiento de los
diversos pagos de proyectos de Obra Publica Financiada.

Durante el ejercicio de 2010 se llevaron a cabo dos emisiones: la primera el 26 de
marzo en dos trames; uno a plazo de 10 afios por 2,400 millones de pesos nominales,
pagando una tasa anual fija del 8.05% y el otro tramo a plazo de 7 anos por 2,600
millones de pesos nominales, a una tasa de interés equivalente a TIIE mas 0.52%
anualmente. La segunda emision se llevdé a cabo el 23 de julio, también en dos
tramos: el primero a plazo de 10 afios por 3,250 millones de pesos nominales con una
tasa de interés equivalente a TIIE mas 0.45% anual y el segundo tramo a plazo de 9
afios por 1,750 millones de pesos nominales, pagando una tasa de interés anual fija
del 7.15%.

El 19 de febrero de 2011 se emitieron 3,800 millones de pesos para financiar
proyectos de Obra Pablica Financiada, a plazo de 9.4 afios, pagando un interés anual
de TIIE + 0.40%.
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El 24 de septiembre de 2012 se colocaron Certificados Bursatiles por un monto total
de 13,500 millones de pesos, a plazo de 30 afios y cupdn del 7.70% anual. Los"
recursos de esta emisién fueron utilizados para el pago del proyecto de Obra Plblica
Financiada “La Yesca’.

En el altimo trimestre de 2013 no hubo emisiones ni disposiciones de CEBURES, por
lo cual el saldo de $8,821 miles se compone por un saldo por disponer gque quedo
pendiente por aplicar al proyecto de “ La Yesca".

Duramte 2014 o hubo emisiones nidisposiciones de CEBURES porfocuatelsaldoal

31 de diciembre de 2014 sigue siendo de $8,821 miles.

13. Inversién condicionada (productores independientes de energia o pee)

Al 31 de diciembre de 2014 se han firmado 26 contratos con inversionistas privados,

denominados productores independientes de energia, donde se establece la obligacion .
para CFE de pagar diversas contraprestaciones a cambio de que éstos garanticen el i
servicio de suministro de energia, con bhase en una capacidad de generacién

previamente establecida, a través de plantas de generacién de energla financiadas y

construidas por cuenta de dichos inversionistas.

La obligacion de pagos futuros para CFE incluye: a) reglas para cuantificar el monto de
adquisicion de las plantas generadoras cuando ocurra algun evento contingente que sea
tipificado de fuerza mayor en los términos de cada contrato, aplicable desde la etapa de
construccion de cada proyecto hasta el vencimiento de los contratos y b) cargos fijos por
capacidad de generacién de energla, asi como cargos variables por operacion vy
mantenimiento de las plantas generadoras, los cuales se determinan conforme a
términos variables establecidos en los contratos, aplicables desde la etapa de las
pruebas de arranque hasta el vencimiento de los contratos.

a) Clasificados como arrendamiento

La Empresa ha evaluado que 23 de los contratos con productores independientes,
tienen caracteristicas de arrendamiento de la planta generadora de energia de acuerdo
con la CINIIF 4 “Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento” e CINIIF 12
‘Acuerdos de Concesion de Servicios” y a su vez, dichos arrendamientos califican como
arrendamientas financieros de acuerdo con la NIC 17 “Arrendamientos”.

Los acuerdos de arrendamiento tienen una duracion de 25 afios. La tasa de interés
anual en dichos acuerdos de arrendamiento es en promeadio 11.19 %.
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Pagos minimos de arrendamisnto

Valor presente de los pagos
minimos de arrendamiento
312112

31/12/14 311213 311212 3112114 3112/13
A corto plazo $13,351,822 $11,862,781 §11,802,544

Entre uno y cinco afios 60,083,651 50,416,820 §9,012,721 20644470 15,962,156
Mas de cinco aflos 125,550,128 123,410,261 122,783,637

$2,6564,984 $2291,039 §$2053,048
14,262,050
75,2578663 66,373,822 69,935,238

Patrimonic acumuladc
final $198,985,702 $185,688,892

$193,598,902

$98,867,117  $84,627,017  $86,250,345

Al 31 de diciembre de 2014, la obligacién por afrendamiento financiero se incluye en forma

detallada como sigue:

Moneda
extranjera Moneda nacional
Monto
Fecha de criginal de

inicio de la Largo Corto Corto

Nombre operacién  obligacion plazo plazo  Largo plazo plazo
CT MERIDA lI © jun-00 242,685 172,947 9,280 $2545435 § 136,581
CC HERMOSILLO oct-01 156,144 124,508 4,729 1,832,504 69,601
CC SALTILLO nov-01 152,383 115,238 4,978 1,696,072 73,271
TUXPANII dic-01 283,133 226,937 8,288 3,340,059 121,976
EL SAUZ BAJIO mar-02 399,773 336,478 10,214 4,952,285 150,330
CC MONTERREY mar-02 330,440 227,628 11,865 3,350,234 174,636
CC ALTAMIRA I may-02 233,234 202,312 5,286  2,977.633 77,806
CC RIO BRAVO i may-02 232,108 174,782 7,481 2,572,440 110,104
CC CAMPECHE may-03 196,554 155,766 5,654 2,292,558 83,220
CCTUXPANINY IV  may-03 587,064 483,799 15,367 7,120,553 226,177
CC MEXICALI jul-03 569,345 417,096 18612 6,138,819 273,930
CC CHIHUAHUA Il sep-03 275,327 201,430 8,994 2,864 647 132,369
CC NACO NOGALES oct-03 238,016 147,526 8,994 2,171,287 132,378
CC ALTAMIRA I Y 1V dic-03 600,897 460,965 18,102 6,784,483 266,425
RIO BRAVO Il abr-04 312,602 260,252 7,712 3,830,393 113,499
CC LA LAGUNA II mar-05 367,578 312,981 8,340 4,606,460 122,751
CC RIO BRAVO IV abr-05 270,697 235794 5549 3,470,414 81,670
CC VALLADOLID I jun-06 288,160 245070 6,598 3,606,947 97,103
CC TUXPAN V sep-06 284,997 259,339 4,532 3,816,947 66,703
CC ALTAMIRA V oct-06 532,113 497,780 6,565 7,326,329 96,622
CC TAMAZUNCHALE jun-07 482,562 437,072 8,037 6,432,829 118,294
CCC NORTE ago-10 450,097 406,084 9,521 5,976,750 140,132
CCC NORTE lI Ene-14 427,733 414,190 6,754 6,096,055 99,406
Total 6,515,974 201,452 $95,902,133 $2,964,984
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a) Otros contratos con productores independientes de energfa

Se encuentran en operacion comercial 3 contratos con inversionistas privados edlicos,
en donde a diferencia de los contratos descritos en |la nota anterior, se |le establece a la
CFE la obligacidn de pagar sélo por la energia edlica generada y entregada, por lo que
no se cansideran como arrendamiento financiere, los cuales son los siguientes:

C E Qaxaca |
CE Oaxacall, llly IV
CE La Venta lll

b) Contratos de prestadores de servicios

Gasoducto Pemex-Valladolid
Terminal de Carbon

Estos contratos de prestadores de servicios no se consideran como arrendamiento
financierc ya que sus caracteristicas no cumplen con lo establecido en las NIIF para este

tratamiento en particular.

14. Impuestos y derechos por pagar

Los impuestos y derechos por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se integran como

sigue:

A Cargo de CFE

Impuesto sobre la renta (ISR} sobre remanente
distribuible

Impuesto sobre la renta a pagar por cuenta de terceros
Cuotas al Instituto Mexicano del Seguro Sccial
Derechos sobre uso y aprovechamiento de aguas
nacionales

Impuestos sobre néminas

Aportaciones al Instituto del Fondo Nacional de la
Vivienda para los Trabajadores

Subtetal

Retenidos

ISR retenido a los empleados

Impueste al valor agregado retenido

ISR Intereses en el extranjero

ISR a residentes en el extranjero

Cinco al millar a contratistas

ISR per honorarios y arrendamientos

Dos al millar a contratistas

Ofros

Total impuestcs y derechos

2014 2013
$ 2,487,106 $ 1,574,530
273,905 242,999
653,047 620,068
299,331 363,449
47,354 39,334
12,862 11,025
3,774,505 2,851,405
644,071 522,922
85,164 123,672
13,213 4,800
43,766 1,883
15,082 24,738
7,379 8,930

719 1,535

277 113
809,671 688,593

$ 4,584,176 $ 3,539,998
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15. Productos por realizar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los productos por realizar se integran de las aportaciones
que los Gobiernos estatal y municipal, asi como los particulares efectdan para electrificacion
rural y de particulares, ademas de ingresos por servicios de telecomumcamones y otros, los
cuales se conforman de la siguiente manera:

2014 2013 _
Aportaciones Gobierno % 2171635 § 1,447 646
Aportaciones de particulares 22,338,342 16,993,870
Aportaciones Otros 1,211,308 1,097,096
25,721,283 19,538,612

Productos por energia eléctrica
y otros relacionados 11,588 11,738
Productos por realizar fibra optica 779,316 909,505

$ 26,512,187 $ - 20,459,855

16. Otros pasivos a largo plazo

En el ejiercicio 2010, la entidad llevé a cabo una actualizacidon del estudio técnico -
econdmico para realizar el desmantelamiento de la Central Nucleoeléctrica Laguna Verde,

apoyada en estudios realizados por empresas internacionales sobre el desmantelamiento de
plantas similares, con el fin de determinar las provisiones necesarias a cargo de CFE. Como
resultado de dicha actualizacion, se determind un monto de la provisién de 809.6 millonss de
dolares americanos, ésta estimacién incluye los costos por enfriamiento, limpieza,
descontaminacion progresiva, transportacion y almacenamiento de los desechos radiactivos.
Dichos gastos seran amortizados en el periodo de vida Gtil remanente de la central, la cual
es en promedio de 20.5 afios. El pasivo por desmantelamiento de la Central Nucleoeléctrica
de Laguna Verde al 31 de diciembre de 2014 y 2013 a valor presente asciende a $3,843,257
y $3,563,166 respectivamente.

17. Beneficios a los empleados

Se tienen establecidos planes de beneficios para los empleados relativos al término de la
relacién laboral y por retiro par causas distintas a reestructuracion. Los planes de beneficios
al retiro consideran los afios de servicio cumplidos por el empleado y su remuneracion a la
fecha de retiro o jubilacién. Los beneficios de los planes de retiro incluyen la prima de
antigliedad que los trabajadores tienen derecho a percibir al terminar la relacion laboral, asi
como otros beneficios definidos.

Las valuaciones actuariales de los activos del plan y del valor presente de la obligacion por
beneficios definidos fueron realizadas por actuarios independientes utilizando el método de
crédito unitario proyectado.
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a. Las hipodtesis econdmicas en términos nominales y reales utilizadas fueron: !
2014 2013
Tasa de descuento 8.00% 6.90%
Tasa de rendimiento esperado de los activos 8.00% 6.90%
Tasa de incremento de salarios 6.10% 4.40%
b. El costo neto del periodo se integra como sigue:
2014 2013
Costo de servicios del afo $ 14,898,272 $13,827,071
Costo financiero 35,472,441 31,716,269
Reconocimiento de servicios pasados 4.719,334 3,146,000
Ganancia o perdida actuarial neta del periodo 9,627,144 30,423,327
Costo neto del perfodo $ $64717 191 $ 79,112,667
La ganancia o pérdida actuarial neta del periodo que ascendio a $9,627,44 en 2014, se
origina de las variaciones en los supuestos utilizados por el actuario, para la
determinacién del pasivo laboral, a consecuencia del crecimiento en la tasa del salario
promedio de los trabajadores y del aumento en jubilaciones.
El importe incluido como pasivo en los estados de posicion financiera, en relacion con la
que tiene la Empresa respecto a sus planes de beneficios definidos, se integra como
sigue:
2014 2013
Obligaciones por beneficios definidos : $ 569,360,052 §$ 532,468,377
Valor razonable de los activos del plan (5,307,459) - (4,939,822)
Pasivo neto proyectado $ 564,0562593 $. 5275285565
c. Conciliacién entre los saldos iniciales y finales del valor presente de la obligacién por
beneficios definidos:
2014 2013
Saldo inicial {nominal) $ 532469377 $ 477,025496
Costo laboral del servicio actual 14,898,272 13,831,071
Costo financiero 35,838,931 32,086,289
Costo servicio pasado 4,719,334 -
Ganancias y pérdidas actuariales 9,627,144 32,776,519
Beneficios pagados 7 (28,193,008) (23,250,998)
Obligaciones por beneficios definidos 8 569,360,052 3% 532,468,777
d. Conciliacion entre los saldos iniciales y finales del valor razonable de los activos del
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2014 2013
Saldo inicial (nominal) $ 4939822 $ 5,362,609 1
Rendimientos de los activos incluidos en el plan 26,789 (792,807) |
Rendimientos esperados 340,848 370,020
Activos del plan $ 5,307,459 % 4,939,822

e—kLos-supuestes-mas-importantes-utilizades-en-la determinacién del-costonetodelpeledo———————————————
de los planes son los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento _ 8.00% 6.90%
Tasa de rendimiento esperado de los activos 8.00% 6.90%
Tasa de incremento de salarios 6.10% 4.40%

f.  Andlisis de sensibilidad.

Para efectuar el analisis de sensibilidad se considerd la modificacion de +/- .5 puntos en
la tasa de descuenfo, de manera que los escenarios considerados contemplaron las
siguientes hipétesis financieras:

Escenario '
Concepto Menor tasa Mayor tasa de I
de descuento Base descuento
Inflacién de largo plazo 3.5% anual 3.5% anual 3.5% anual
Tasa de descuento 7.5% anual 8.0% anual 7.4% anual
Tasa de incremento de salarios 6.1% anual 6.1% anual 4.4% anual !
Tasa de incremento de salarios minimos 3.5% anual 3.5% anual 3.5% anual ;

En funcién de estas hipétesis se determinaron los siguientes pasivos {(cifras en millones

de pesos):

Obligacién por Beneficio Definido Menor tasa Escenario Wayoriasa de

(BDO) de descuento Base descuento
Prima de antigliedad $ 27,183 $ 26,408 $ 25698
Indemnizaciones y compensaciones 2,024 1,964 1,807
Pensiones y jubilaciones 579,928 537,776 513,242
Bono por antigliedad 3,324 3,214 3,176
Total $ 612,458 $ 569,361 $ 544,Q22

Las diferencias porcentuales de los pasivos determinados en los dos escenarios
adicionales, con respecto al escenario base, se muestran en los siguientes cuadros:
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Escenario
Concepto Mayg;tasa
Base descuento Variacién
Prima de antigliedad $ 26,408 $ 256098 -2.69%
Indemnizaciones y compsnsaciones 1,864 1,907 -2.890%
Pensiones y jubilaciones 537,778 513,242 -4.56%
Bono por antigliedad 3,214 3,176 -1.20%
Total $ 569,361 $ 544,022 -4.45%

Como se puede observar, al disminuir |a tasa de descuento en 0.5% &l monto del pasivo
se incrementa en un 7.57% con respecto al escenario Base, mientras que al aumentar la
tasa de descuento en un 0.5% hay una disminucién del -4.45%.

g. Contrato colectivo

Con fecha 18 de agosto de 2008 la CFE y el Sindicato Unico de Trabajadores
Electricistas de la Republica Mexicana (SUTERM) firmaron el convenio CFE-SUTERM
2072008, sobre el régimen de pensiones para los trabajadores que ingresen a la
Empresa con posterioridad a la firma del mismo.

Con este convenio se resuelve el problema del pasivo laboral a largo plazo, ya que
representaba un riesgo para la CFE.

Los derechos y prestaciones del contrato colectivo de trabajo vigente, se mantienen sin
cambio alguno.

Para los trabajadores en activo y jubilados, de confianza y sindicalizados que fueron
contratados hasta el 18 de agosto de 2008 se mantiene el plan de jubilacién anterior.

Las caracteristicas del nuevo esquema de jubilaciones para los trabajadores de nuevo
ingreso son:

« Se crean cuentas individuales de jubilacian.

El trabajador aporta 5% de su salario base de cotizacion y CFE aporta una vez y media
lo que aporte el trabajador (7.5%).

+ Estos fondos se manejaran en los términos que acuerden la CFE y el SUTERM,
conhforme a las disposiciones que emita la Comision Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro (CONSAR).

» Ante el incremento en la expectativa de vida, el tiempo de servicic en la Empresa
para los nuevos trabajadores se incrementa en cinco afios, excepto para los de lineas
vivas que conservan &l mismo nimero de afios de servicios.
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18. Patrimonio

La actualizacion del patrimonio se distribuye entre cada uno de sus distintos componentes,

seglin se muestra a continuacion:

2014 2013
Valor
nominal Actualizacion Total Total
Patrimonio acumulado $ (83,265,538) $ 239,243,076 S 175.977,538 $ 113,624,347
Superavit par revaluacion 38,950,186 38,950,186 141,320,040

Entero del aprovechamiento Ley
de Ingresos de |la Federacion del
Gohierno Federal

Aportaciones recibidas del

(31,518,000) -

(31,518,000)

(30,600,000)

Gohierno Federal 28,402,300 - 28,402,300 23,126,100
Cargo al patrimonic por beneficios

a los empleados {9,627,144) - (9,627,144) (33,299,708)
Transferencia de recursos

CENACE (492,341) - (492,341) -
Efecto de los Instrumentos

financieros en el patrimonio (83,228) - (83,228) (724,746}
Cancelacion saldo inicial

instrumentos financieros en el

patrimonio y otros 766,720 — 766,720 83,859
Resultado neto del periodo (46,831,901) - (46,831,5801) {37,5652,354)

$ (122,649,132) § 278183,262 $ 155544130 § 175,977,538

18. Otros (gastos} ingresos, neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ofros (gastos) ingresos netos, se integran como sigue:

2014 2013
Otros ingresos ' $ 7674513 § 7,855,348
Otros gastos (3,882,570) (3,138,984)
Productores externos de energia eléctrica,
neto 1,235,669 382,287
Total $ 5,031,612 § 5,198,651

20. Impuesto sobre la renta (isr) socbre el remanente distribuible

De acuerdo a lo establecido en la Ley del ISR, la Empresa no tributa conforme al Régimen
General (Titulo I}, sin embargo, debe retener y enterar ef impuesto, asi como exigir la
documentacién que reuna requisitos fiscales, cuando haga pagos a terceros y esten
obligados a ello en términos de la Ley, y conforme al Titulo Il esta obligado al pago de un
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impuesto por el remanente distribuible de las partidas que no rednan dichos requisitos
fiscales.

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se causo ISR sobre el
remanente distribuible por $2,491,581 y $1,580,509, respectivamente, mismos que fueron
determinados con fundamento en los Articulos 79 y 86 para 2014, 95y 102 para 2013 UGltimo
parrafo de la Ley del ISR.

21. Transacciones celebradas con el gobierno federal

Las transacciones celebradas con el Gobierno Federal durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, fueron las siguientes:

2014 2013

Insuficiencia Tarifaria $ 86,227,484 § 85,770,342
Menos: Aprovechamiento a cargo de CFE
mediante la aplicacién de una tasa del 9%
sobre los activos fijos netos en operacion del
afio anterior (58,792,164) (46,012,501)
Resultado neto de la insuficiencia y
aprovechamiento 27,435,320 39,757,841
Menos: Cancelacién insuficiencia no cubierta
por el aprovechamiento {27,435,320) (39,757,841)

$ - $ :

22. (Pérdida) utilidad integral

La utilidad y pérdida integral al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente se integra
como sigue: '

2014 2013

Perdida, neta segan estados de resultados
consoclidados 3 (46,831,901) § (37,552,354)
Cargo al patrimonio por beneficio a los
empleados (9,627,144) {30,423,326)
Revaluacién de activos fijos 38,950,186 141,320,040
Transferencia de recurso al CENACE (492,341)
Cancelacién saldo inicial instrumentos
financieros en el patrimonio y otros 766,720 1,687,608
Efecto del periodo de los instrumentos
financieros en el patrimonio (83,228) (724,746)

29,514,193 111,859,577
{Peérdida ) Utilidad integral $ (17,317,708) §$ 74,307,223

80




18

muN@.N - MNG.N - - - EJ2NS BUOIOD
ZFe'L9 - Zra’Le - - - SOZINS SOJUElY
226'10L°9¢ - 19/'1¥2'9¢ - - §6.°6€ sasauode| saus \
ger'al - ocr'gl - - - soing
8€0°295°C1L Orr6£9'8 GS'8l6E - 090°ce L00've souedUBWE SBIE|OQ
eialuelxs sya3didld BUISIXD BUIDJUI| salopesAcld 0AI}D9)0 UD
Ep3UOL Us A odinbe ap epnag Epnag] sajuseanbs
BHO2 UQIDISCd  OJuaiwepusiiy A onnosye
SOAISEd SOAIRDY
gloe
Le’e - 118°¢ - - - BOONS BUOIOY
¥¥8'86 - 886 - - - $07INS SOOUBI4
£2.2'/8¢'Ge - £zL'/8g8'sE - - - sasauodel ssus
€066 - c06'6 - - - soing
go/.'cogel eoz'lep'd o' LIR'E - I80°cE AL WA SOUBDLISWE S3IE0Q
eislueipe syo3yiald BUlXD BUISIUI salopaanold OAl109)a UD
EpOUOWl Us A odinbp ap epnag epnag sajuseainba
ELIOD UQIDISO4  OJJSiUEpUaLYy A oanos)e
SOAISE SOAOY
FLoe

:anbis owos essluenxs epauow ua soased A soaoe Bilus) 340 B ‘€107 A ¥L0Z O 21qWaIoip op ¢ |V

elaluel)x? epouow U UQIBISOd ST

0peIST [Op BALGNPOId Bsaadug
avaiokLld3n3a 34 TvH3a3d NGISINCD

3 oxauy




COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

Empresa Productiva del Estado Anexo E

Nota:

1) En deuda externa de JPY se incluyen los 32,000 millones del bono en yenes.

2) En la deuda en déblares PIDIREGAS, se incluyen 6,471,687 millones de dolares de la

deuda por arrendamiento financiero con Preductores Externos (segin IFRS)

Estos activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron en moneda nacional al tipo de
cambio establecido por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion al 31 de

diciembre de 2014 y 2013, como sigue;

Moneda 2014 2013

Dolares estadounidenses 14.7180 13.0765
Euros . 17.8103 . 18.0194
Yenes japoneses 0.1227 " 01245
Francos suizos 14.8122 14.7058
Corona Sueca 1.8882 2.0342

24. Contingencias y compromisos
Contingencias

La Empresa tiene 27,642 juicios y procedimientos administrativos en tramite al 31 de
diciembre de 2014, cuyos efectos econdémicos son diversos. Los importes contingentes
reclamados al Organismo susceptibles de materializarse no son determinables, ya que
los juicios se encuentran en proceso, por lo que el area juridica responsable considera
gue la evaluacion de la posibilidad de un resultado desfavorable no es posible de
establecer, asi como tampoco su cuantificacion econdmica.

Compromisos
a. Contratos de suministro de gas natural

A la fecha se tienen tres contratos de suministro de gas;

1.- Contrato de suministro de Gas Natural en los puntos de entrega proveniente de una
planta de almacenamiento’ de Gas Natural Licuado (GNL) y/o de Gas Natural
Continental (GNC}, con el proveedor SEMPRA LNG Marketing México, S. de R. L. de C.
V., firmado el 21 de enero de 2005. con vencimiento hasta el afio 2022.

La Comisién Federal de Electricidad tiene el compromiso de comprar 38,692 Millones de
Pies Cubicos Anuales (MMPCA), para el ejercicio de 2014 se consumieron 47,974
MMPCA, coincidente con lo programado,

2.- Contrato de Prestacion de Servicios de Recepcion, Almacenamiento vy
Regasificacion de Gas Natural Licuado y entregas de Gas Natural a la Comision Federal
de Electricidad para |la Zona de Manzanillo, Colima, firmado el 27 de marzo de 2008 con
Terminal KMS de GNL, S. de R.L. de C.V. MIT Investment Manzanillo B.V., Kogamex
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Investment Manzanillo B.V, y SAM Investment Manzanillo B.V., por un periodo de 20
afios.

Los compromisos contractuales consisten en recibir y almacenar hasta de 300,000 m3
de Gas Natura! Licuado (GNL)., asi como la regasificacién de GNL; y la entrega de Gas
Natural (GN) de hasta 14,1584 millones de metros clbicos diarics (MMCD); en los
puntos de entrega de Comisién Federal de Electricidad; para el gjercicio de 2014 se
consumieron 3,548 MMC, coincidente con lo programado.

~ 3.- Contrato de suministro de gas natural en los puntos de entrega de la CCC. Altamira

V y el Sistema Nacional de Gasoductos, proveniente de una planta de almacenamiento
y regasificacidn en la zona de Altamira, Tamaulipas, con el praoveedor Gas del Litoral, S.
de R. L. de C. V. firmado el 30 de septiembre de 2003, por un periodo inicial de 15 afios.

Los compromisos contractuales consiste en adquirir, durante el periode de suministro,
las cantidades base diarias firme de Gas Natural por: 500 Millones de pies clbicos
diarios (MMPCD); para el ejercicio de 2014 se consumieron solo 144,410 MMPCA,
derivado de los retrasos y buques Gas del Litoral, estuvo incurriendo en déficit de
entrega de Gas en promedio de 3,840 MMPC / mes; por lo gue los consumos no
coinciden con lo programado.

b. Contratos de obra puUblica financiada

Al 31 de diciembre de 2014 la CFE tiene firmados diversos contratos de obra publica
financiada, cuyos compromisos de pago iniciaran en las fechas en que los inversionistas
privados terminen la construccion de cada uno de los proyectos de inversion y le
entreguen a la Empresa los bienes para su operacion. Los montos estimados de estos
contratos obra publica financiada y las fechas estimadas de terminacién de la
construccion e inicio de operacion, son los que se muestran en el cuadro siguiente:

Lineas de transmisién y subestaciones:

Monto estimade del contraio

Capacidad exprasadoe en millones de
Proyecio Délares Elapa de
Km-c MVA americanos Pesos operacién

294 SLT 1702 Transmisién y Transformacion
Baja-Noine F1 119.8 200.¢ 21.70 319.38  Octubre 2014
283 SLT 1703 Converslon a 400 KV de Riviera 150 1000.0 85 72 96707 Diciembre
Maya 2014
261 SE 1421 Disiribucion Sur F3 3.0 40.0 9.59 141.15 D":z'g:“fre
273 SLT 1621 Distribucion Norte-Sur F1 140.0 8.70 250.65 D'Cz’g?’fre
244 SE 1321 Distribucién Nereste F2 299 30.0 10.87 161.45  Enero 2015
295 SLT 1704 Inter.Sistemas Aislados Enero
Guerrero Negro-Santa Rosalia 136.9 18.63 274.19 2015
294 SLT 1702 Transmisién y Transformacion 408 " 300.0 24 49 360.44 Enero 2015

Baja-Nolne F2
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Monto estimade del conirate
Capacidad expresado en millones de
Proyecto Ddlares Etapa de :
Km-c MVA americanos Pesos operacidn :
215 SLT 1201 Transmisién y Transformacion !
Baja California F4 : 3.0 40.0 7.23 106.41 Enerc 2015
274 SE 1620 Distribucion valle de Maxico F1 16.1 780.0 94.59 1382.18  Febrerc 2015
192 SE 1122 Golfo Norte Distrib, F2 19.5 30.0 8.09 119.07  Febrero 2015 ;
267 SLT 1604 Ayotla Chalco 99 133.3 23.30 342,93  Febrero 2015 ‘
269 SLT 1510 Red de Transm. Asoc. A CC
Guerrero Negro IV 42.2 2.84 41.80 Marzo 2015
249 SLT 1405 SEs y LTs Areas Sureste C2 64.0 300.0 31.55 464.35 Mayo 2015
214 SE 1210 Norte-Noroeste (DIST) F8 0.8 90.0 9.78 143.94 Junio 2015
Monte estimado dei conlrato
Capacidad expresado en millones de
Proyecto Dolares Etapa de
Km-c MVA americanos Pasos operacién
305 SE 1801 Subestaciones Baja — Noroeste
F2 225.0 4.80 70.65 Junio 2015
243 SE 1322 distribucion Centro F4 7.0 30.0 5.16 75.94 Junio 2015
274 SE 1620 Distribucion Valle de México F2 26.2 420.0 89.75 1320.94 Junio 2015
202 SLT 1114 Transmisidn y Transformacion
del criental F2 28.4 300.0 18.89 278.23 Agosto 2015
. . Septiembre
209 SE 1212 Sur Peninsular ( Dist) F§ g1 60.0 135 19.86 2015
308 SLT 1804 Subestaciones y Lineas de Septiembre
Trans.Orien.F1 100.0 4.80 70.65 2015
306 SE 1803 Subesiaciones del Occidental F2 36.1 100.0 8.72 128.34  Octubre 2015
o Diciembre
288 SLT 1722 Distrib. Sur F1 30 80.0 10.69 157.33 2015
T Diciembre
243 SE 1322 distribucién Centro F5 187.4 30.0 38.06 560.16 2015
. Ciciembre
307 SLT 1802 Subest. y Lineas Trans. Norte F1 136 36.0 31.54 464.20 2015
308 SLT 1804 Subestaciones y Lineas de Diciembre
Trans.Qrlen.F2 11.62 171.02 2015
243 SE 1322 Distrib, Centro F3 C3 150.0 19.7 3.82 56.22 Enero 2015
Centrales: }
Mento estimado del contrato 1
] Capacidad expresado en millones de
Proyecto Délares Etapa de
Km-c MWVA amerlcanos Pesos aperacion X
|
188 SE 1116 Tians del Norceste F4 97.6 500.0 49,95 735.16 Marzo 2018 i
I
322 SLT 1921 Reducc Perdidas de Energ Dist F2 33.88 408.65 Marzo 2016
318SE 1903 Subest, Norte —Noroeste 5950 14.96 220.18 Abril 2016
|
259 SLT 1521 Dist SurF3 C3 23 110.0 14.36 211.36 Abril 2016 ‘
308 LT 1805 Linea de Trans Huasteca Monterrey 441.8 126.83 1866.68 Abril 2016
322 5LT 1921 Reducc Perdidas de Energ Dist F6 105.94 1569.22 Abril 2016
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Proyectos de Rehabilitacién y/o Modernizacion

Monio estimado del contrato

expresado en miles de

Délares Etapa de

Proyecto Americanos Pesos aperacion
216 RM CCC Poza Rica F1 136.8 2,013.42 01-feb-15
258 RM CT Altamira U1 y 2 379.8 5581.37 25-abr-17
311 RM CCC Tula Paquetes 1y 2 323.0 4753.81 02-sep-17
278 RM José Lopez Portillo 214.0 3,149.65 20-febr-15

Estos proyectos se registran bajo el esquema de PIDIREGAS y la CFE aplica la politica
contable descrita en la Nota 3-d. Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo

(PIDIREGAS).
¢. Fideicomisos

1 Ambito de actuacion.

1.1. CFE participa actualmente con el caracter de Fideicomitente o Fideicomisario en 19
{diecinueve) Fideicomisos, de los cuales 3 (tres) se encuentran en vias o en proceso

de extincion.

1.2. De conformidad a su objeto y caracteristicas cperativas pueden tipificarse en los

siguientes grupos:

a. Ahorrc de energia

b. Gastos previos

¢. Administracion de contratos de obra

d. Fideicomisos de participacion indirecta

a. Ahorro de energia

Los constituidos para la ejecuciéon de programas de promocién y fomento al ahorro de

energia.
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Participacién de CFE

Fideicomiso Fideicomitente Fiduciario Fideicomisario

Constitucion:
Confederacion de Camaras .
Industriales (CONCAMIN), ) Los CC’[”SU”I‘!C’OFGS
Camara Nacional de Ia ¢ energla electrica
Industria de que ~ resulten
Transformacion bengfllmarlos ;ie los

Fideicomiso para el (CANACINTRA), Camara Servicios que Imparta

Ahorro de Energia Nacional de Manufacturas Nacional 80.

(FIDE), constituido el Eléctricas— (CANAME)-

14 de agosto de 1990

Fideicomiso
Aislamiento Térmico
de la Vivienda
Mexicali
(FIPATERM),
constituido el 19 de
octubre de 1990

Camara Nacional de la
Industria de la Construccion
(CNIC), Camara Nacicnal
de Empresas de
Consultorfa ~ (CNEC) vy
Sindicato Unico de
Trabajadores Electricistas
de la Republica (SUTERM)

CFE

Financiera, S.N.C.

Banco Nacional de
Obras y Servicios
Publicos, S.N.C.

b. CFE solo por los
materiales que
hubieren de formar
parte de la
infraestructura del
servicio publico de
energia eléctrica.

CFE

Al 31 de diciembre de 2014, el Fideicomiso para el Aislamiento Térmico de la Vivienda
{(FIPATERM) tiene activos por $1,302,021 y pasivos por $23,027.

b. Gastos previos

Los constituidos para el financiamiento y la cobertura de gastos previos a la ejecucion de
proyectos, posteriormente recuperables con cargo a quien los realice para ajustarse a la
normatividad aplicable al tipo de proyecto que se trate,

o . Participacion de CFE Tipo de
Fidelcomiso Fideicomitente Fideicomisario Fiduciario proyectos
Administracion de Banco
gastos previos Nacional de
CPTT, constituido el CFE CFE Comercio Inversién directa
11 de agosto de Exterior,
2003 S.N.C.
Adrministracian y En primer lugar: '
tras-lado de dominio Los adjudicatarios .
L Banobras, Inversidn
2030, constituido el CFE de los contratos. SNC. condicionada

30 de Septiembre de
2000

En segundo lugar:

CFE

Al 31 de diciembre de 2014, el Fideicomiso de Administracién de Gastos Previos tiene
activos por $3,887 193 y pasivos por $3,556,246.
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El Fideicomiso de Administracion y Traslado de Dominio 2030 tiene activos por $ 388,128 al
31 de diciembre de 2014.

c. Administracion de contratos de obra
A partir de la década de los 90, el Gobierno Federal instrumenté diversos esquemas de tipo

extra-presupuestal con el propésito de continuar con la inversién en proyectos de
infraestructura. Los esquemas fueron disefiados bajo dos modalidades:

- Proyectos Clave en WMano (1990)
- Proyectos Construir, Arrendar y Transferir (CAT) (1996)

Froyectos Llave en Mano.- Bajo este esquema se llevaron a cabo obras de plantas para la
generaciéon de energia eléctrica y de lineas de transmisién, a través de un contrato de
fideicomiso irrevocable de administracion y trasiado de dominig, ligado con un contrato de
arrendamiento. En esta modalidad la fiduciaria realiza las siguientes funciones:

Contratacion de créditos, administracion del patrimonio del fideicomiso (activos), recepcion
de las rentas de parte de CFE y transferir de manera gratuita el activo a CFE una vez
cubiertas dichas rentas en cantidad suficiente para pagar los créditos contratados.

La CFE participa en el pago de las rentas al fiduciario con base en los créditos contratados
pOj‘j|jide,'LCQmiSQ,,'Lr]SI[Uyﬁndﬂ_aLﬂdUCia[kLpaI'a,eLpagD_B,Cﬂnttaiiﬁtaﬁ,Jﬁﬁibiﬁndﬂ_ajambjo—lr
facturas aprobadas por el area de construccién, pago de impuestos y otros cargos, incluidos i
los honorarios fiduciarios. I

Estos fideicomisos de administracién y traslado de dominio se llevaron a cabo con apego a
los "Lineamientos para la realizacién de proyectos termoeléctricos con recursos extra-
presupuestales", asi como los "Lineamientos para la realizacién de proyectos de lineas de
transmisidn y subestaciones con recursos extra-presupuestales” emitidos por la Secretaria
de la Funcién Publica (antes Secretaria de Contraloria y Desarrollo Administrativo).

Los Fideicomisos que se muestran a continuacién han concluido con su compromiso de
pago, por lo que sdlo se encuentran en proceso de extincion.

Participacién de CFE !

Fideicomiso Fideicomitente Fideicomisario Fiduciario
Bufete Industrial ;
**Topolobampo Il Construcciones, S. A. En primer lugar: '

(Electrolyser, S. A. de de C. V. y Electrolyser, Electrolyser, S. A.de C. V.,

C. V), constifuido el 14 S, A de C. V., respecto  respecto de su aportacién y Santander, 5. A.

de noviembre de 1991 de sU aportacion al En segundo lugar: CFE
Fideicomiso.

SE 221 Occidental, . . Nacional
constituido el 7 de i';g SSubzstc‘iamgm\a/s CFE Financiera,
noviembre de 1997 ;2 A eV S.N.C.
C.C.C. Monterrey Il, Nacional
constituido el 17 de Monégrgyvpo"‘éegés' A. CFE Financiera,

octubre de 1997 VYR S.N.C.
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Proyectos Construir, Arrendar y Transferir (CAT).- En el afio de 1996 inici6 la etapa de
transicién para llevar a cabo los fideicomisos denominados CAT, en los cuales el fiduciario
administra el patrimonio (activos) y lo transfiere a CFE una vez cubiertas las rentas. Los
créditos son contratados directamente con un Consorcio que es una sociedad de propdsito
especifico, existiendo para estos efectos un contrato de fideicomiso irrevocable de
administracion y traslado de dominio.

La CFE en este tipo de fideicomisos participa en la realizacién del pago de rentas con base

en [as tablas de amortizacion trimesirales presentadas por 10S coONsorcios en sus ofertas. La
mayoria de estas tablas incluyen cuarenta pagos trimestrales. Los proyectos que se llevaron
a cabo bajo esta modalidad y se encuentran vigentes son los siguientes: '

Participacion de CFE

Fidsicomisa Fideicomitente Fideicomisario Fiduciario
C.G. Cerro Prieto IV, Constructora Geotermo-
constituido el 28 de  eléctrica del Pacifico, S. A, CFE BANCOMEXT
noviembre de 1997 de C. V. y CFE.
C'C'C.' . Chifhuahua, Norelec del Norte, S, A, de Nacional
constifuido el 8 de C.V.v CFE CFE Financiera S.N.C
diciembre de 1997 VYT y N
C.C.C. Rosarito Il (&
y 8), constituido el 22 .
de agosto de 1997 CFE y Rosarito Power, S, CFE BANCONMEXT

A deC. V.

En primer lugar: E|
banco extranjero
representante comun

C.T. Samalayuca I, de los acreedores;

Banco Nacional de

gy Compafiia Samalayuca |l .
constituido el 2 de ' En segundo lugar: o
mayo de 1966 S.AdeC.V. Compariia México, 8. A.
Samalayuca ll, S. A.
deC. V.

En tercer lugar: CFE
LT 215  Alstom

CEGICA, constituido

s b ConeIUIE  CEGICA, S. A deC. V. CFE BANCOMEXT
1997

SE 218 Noroeste,

constituido el 5 de Dragadosycc’(/"”“ S. A. de CFE BANCOMEXT

diciembre de 1997

Al 31 de diciembre de 2014, CFE tiene activos fijos por $18,076,106 y pasivos por
$3,830,523 correspondiente a los CAT de los fideicomisos antes mencionados.

Terminal de Carbdn de CT Presidente Plutarco Elias Calles:
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Fideicomiso

Participacién de CFE

Fideicomitente Fidetcomisario

Fiduciario

Terminal de Carbén

Techint, 5. A., Grupe En primer lugar:

cr Presidente Mexicano de Desarrollo, S. Carbonser, S.A. de Banco Nacicnal de

Plutarco Elfas Calles A deC.V.y CV México. S. A

gzﬁts?ﬁﬁ!gg)’el 22 de TechintCompagnia Técnica En segundo lugar: (Bana;'nex)
Internazionale S.P.A. CFE

noviembre de 1826

En 1996 se. celebré un contrato de fideicomiso irrevocable de administracion, garantia y

fraslado de dominio numerc 968001, el cual enire sus fines establecid cue eI fiduciario

celebrara con CFE el contrato de prestacion de servicios.

Con la entrada en vigor del contrato de prestacion de servicios de manejo de carbdn, entre
CFE y Banco Nacional de Mexico, S.A. (Banamex} como fiduciaria del Fideicomiso
Petacalco, integrado por las empresas Techint Compagnia Tecnica Internazionale S.P.A.,
Grupo Mexicano de Desarrollo, S. A. de C. V. y Techint, S. A., suscrito el 22 de noviembre de
1996, conforme a lo establecido en la clausula 8.1, la Comision paga al prestador los
importes de las facturas relacionadas con el cargo fijo por capacidad.

Registro ¢ontable de cargo fijo

Instalacién por capacidad de Ene-Dic 2014

Carbén Petacalco $83,652

d. Fideicomisos de participacion indirecta

Adicionalmente mantiene relacién indirecta por no ser Fideicomitente, pero con participacion
en calidad de acreditado, con cinco Fideicomisos de garantia y pago de financiamiento,
constituidos por Instituciones Financieras como Fideicomitente y Fideicomisarios para la
emisién de valores vinculados a créditos otorgados a CFE. La propia CFE estd nominada
como Fideicomisaria en segundo lugar, por la eventualidad especifica de que adquiera
algunos de los certificados emitidos, y mantiene representacion en sus Comités Técnicos de
conformidad con las disposiciones contractuales (ver Nota 11).

CFE esta obligada a cubrir al Fideicomiso en los términos del "Contrato de indemnizacion"
que forma parte del contrato de Fideicomiso, los gastos en que éstos incurran por la emisién
de valores y su administracion.

Participacién de CFE

Fidsicomiso Fideicomitente Fideicomisario Fiduciario
Fideicomiso N° 161, ING (México), S. A.de G, = Primer ugar: ada bno
constituido el 2 de V., Casade Bolsa, ING de cada em?sic’;n Banamex
octubre de 2003 Grupo Financiero - En segundo lugar: CFE.
En primer lugar: ING
(México), 5. A.de C. V. y

P ; ° Casa de Bolsa, ING En primer lugar: Cada uno
Fideicomiso N° 194, ; !
constituido el 3 de Grupo Financiero. de los tenedores preferentes Banamex

En segundo lugar; de cada emision.
Deutsche Securities, S. En segundo lugar: CFE.
A.deC. V. yCasade
Bolsa.

mayo de 2004
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Fideicomiso

Participacion de CFE

Fideicomitente

Fideicomisario

Fiduciario

Fideicomiso N° 280,
constituido el 7 de
abril de 2006

Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 3. A.de C. V,,
Grupo Financiero BBVA

Bancomer, HSBC Casa
de Bolsa, 5. A.deC. V,,
Grupo Financiero HSBC
e IXE Casa de Bolsa, S.

A.de C V., IXE Grupo

Financiero.

En primer lugar: Cada uno
de los tenedores preferentes
de cada emisién,
£n segundo lugar; CFE.

Banamex

Fideicomiso N°
232246, constituido el
3 de noviembre de
2006

Fideicomiso N° 411,
constituide el 6 de
agosto de 2009

Banco Nacicnal de
México, S. A., Integrante
del Grupo Financiero
Banamex.

Banco Nacional de
Mexico, S. A., Integrante
del Grupo Financiero
Banamex.

En primer lugar: Cada uno
de los tenedcres preferentes
de cada emision,

En segundo lugar: CFE.

En primer lugar: Cada uno
de los tenedores preferentes
de cada emision,

En segundo [ugar: CFE.

HSBC México,
S. A, Grupo
Financiero
HSBC

Banamex

Al 31 de diciembre de 2014, existen fondos por disponer en el fideicomiso No. 232246 por

$8,821.

2 Naturaleza juridica.

2.1 De conformidad con la Ley Organica de la Administracion Pablica Federal, ninguno de
los fideicomisos se consideran como Fideicomisos Publicos con la calidad de
"Entidad", en virtud de:

a. En 12 de ellos, CFE no tiene el caracter de Fideicomitente en su constitucion.
b. Los 7 restantes no cuentan con estructura organica analoga a la de las entidades
paraestatales que los conforman como "entidades” en los términos de fa Ley.

2.2 La SHCP ha mantenido en registro para efectos de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria, (nicamente para el caso de 7 (siete) de ellos, por la
asignaciéon de recursos federales, o la aportacion del usufructo de terrenos propiedad
de CFE donde se construiran las obras.

Registro de Fideicomisos ante SHCP

No. Fideicomisos Registro

Fideicomiso Aislamiento Térmico de la Vivienda

" Mexicali, FIPATERM 700018TOQ058

2 Fideicomiso de Gastos Previos 200318TOQ01345
Fideicomiso de Administracion y Traslado de

3 Dominio 2030 200318T0Q01050

4 Fideicomiso para el Ahorro de Energia (FIDE) 700018TCQ149

5 C. C.C. Chihuahua 199818TOQ00857

6 C. T. Monterrey Il 199818TOL00850

7 C. G. Cerro Prieto IV 199818TOQO08860
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25. Cuentas de orden

Las cuentas de orden que se presentan en el estado consolidado de posicién financiera al 31
de diciembre de 2014 y 2013, se componen de los siguientes conceptos:

Concepto 2014 2013
Cuentas de orden de bienes en comodato:
Activo 3 100,694,123 § 104,175,000
Pasivo $ (100,694,123} $ (104,175,000)

Cuentas de orden de administracién
de cartera de la extinta Luz y Fuerza del Centro

$ 5,171,202 $ 5,856,738
$ (5,171,202) $  (5,856,738)
Total cuentas de orden activo $ 105,865,325 $ 110,031,738
$ (105,865,325) $ (110,031,738

Activo

Pasivo

Total cuentas de orden pasivo

26. Informacidn por segmentos

El Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT)
otorgd concesion a CFE para instalar, operar y explotar una red publica de comunicaciones.

Esta red, indispensable para la operacién de CFE, se convierte en un complemento
importante de la red de telecomunicaciones de todo el pais, por lo que con fecha 28 de
marzo de 2006 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el acuerdo No. 33/2008
emitido por la Junta de Gobierno de CFE de fecha 28 de febrero de 2006, mediante el cuai
se reforman diferentes numerales del estatuto organico de CFE, para modificar el objeto con
la prestacion del servicio de telecomunicaciones en términos de la Ley Federal de
Telecomunicaciones.

Con el propésito de maximizar la utilizacién de dicha red de fibra dptica, y dado que ésta
cuenta con la capacidad de ofrecer servicios a terceros, la CFE solicitd y obtuvo el dia 10 de
noviembre de 2006 de parte de |la Secretaria de Comunicaciones y Transportes {SCT), un
titulo de "Concesion de red publica de telecomunicaciones para la prestacion de los servicios
de provision y arrendamiento de capacidad de la red y la comercializacion de la capacidad
adquirida, respecto de redes de otros concesionarios, originalmente en 71 poblaciones del
pais", los cuales se han incrementado a nivel nacional con una vigencia inicial de 15 afios
prorrogables.

Para efectos de lograr una adecuada operacién de la red, tanto para propositos internos
como para el uso por terceros, la Junta de Gobierno de CFE ha autorizado la modificacion de
la estructura organica creanda dos Coordinaciones: la primera, la Coardinacién de Fibra
Optica, dedicada a la operacion y mantenimiento de la red de fibra dptica; y la segunda, la
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Coordinacién de CFE Telecom, con funciones relacionadas con la comercializacion de los
servicios autorizados en el tifulo de concesion.

Actualmente se han firmado 192 contratos con 136 Clientes de los segmentos, Industria,
Empresa y Gobierno.

Al 31 de diciembre de 2014, la CFE cuenta con una Red Nacional de Fibra Optica de
36,788.50 kilometros gue se dividen en Red Internodal: 37,295.73 kildmetros y Red de
Acceso y Acceso Local 249277 Km., desarrollada para incrementar la seguridad y
confiabilidad del Sistema Electrico Nacional y que permitird instrumentar una solucién de

largo plazo para las comunicaciones técnico-adminisirativas de voz, datos, video, entre ofras;
sustituyendo paulatinamente los servicios de telecomunicaciones que actualmente son
nrestados por terceros.

El segmento CFE TELECOM que se describe, incluye ingresos principalmente por la
prestacion de servicios de provisidbn y arrendamiento de la capacidad de la red vy
comercializacién de la capacidad adquirida, respecto de otros concesionarios a nivel
nacional caon infraestructura propia y/o arrendada, asi como ingrescs obtenidos por
adecuaciones y sus costos incurridos en cada rubro.

Derivado de la reforma de telecomunicaciones se prevé que la CFE ceda a

Telecomunicaciones de México, su concesion para instalar, operar y explotar una red publica
de telecomunicaciones y le transfiera todos los recursos y equipos necesarios para la
operacién y explotacidn de dicha red. Conforme a esta reforma, CFE conserva la red de fibra
optica, indispensable para la prestacién del servicio eléctrico, y transferira junto con la
operacién, los recursos necesarios para la explotacion de dicha red, a fin de garantizar la
cobertura del servicio de telecomunicaciones a todos los mexicanos.

a. Informacioén por segmento operativo

Al 31 de diciembre de 2014

CFE
Concepto ENERGIA TELECOM TOTAL

Ingresos S 333,397,081 % 1,038,780 $ 334,435,831
Depreciacién y amartizacion 41,563,843 1,062 41,564,905
Costo financiero (43,927,332) 2,092 (43,925,240)
Pérdida de operacién (5,813,642) 366,950 (5,446,692)
Inversién en activos

productivos 998,039,071 17,716 (%) 998,056,787

Activos totales 1,175,702,740 245,535 1,175,948,275
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Al 31 de diciembre de 2013
CFE
Concepto ENERGIA TELECOM TOTAL

Ingresos 5 318,409,598 § 830,315 $ 319,239,913
Depreciacién y amortizacion 36,234,508 1,024 36,235,532
Costo Financiero 22,447 390 (4,966) 22,442 424
Pérdida de operacién 19,041,614 {313,542) 18,728,072
Inversion en activos
productivos 954 277 581 18,824 —(1 954.248.405
Activos totales 1,124,778,311 340,013 1,125,118,324

Los ingresos por concepto de CFE TELECOM, se incluyen en el estado de resuttados en

otros ingresos, neto.

(") Sélo considera el costo del edificio administrativo, el mobiliaric y equipo de oficina y de
transporte, asignado al personal de esa area. En la celumna de energia se incluye la
inversion en la red de fibra Optica con un valor al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de
$5,301,639 vy $4,983,705, respectivamente.

. Plantas, instalaciones y equipo en proceso operativo

Formando parte del rubro plantas, instalaciones y equipo se incluyen las plantas,

instalaciones y equipo en operacién cuyo saldo neto se integra como sigue:

Corperativo

Generacion -

Distribucién

Transmisién y transformacién

Fibra optica
Control
Construccion

Equipe Productores Externos

Desmantelamiento CN Laguna Verde

Total de propiedades, plantas y equipo (Neto)

c. Ingresos por division (zona geografica)

2014 2013
3421128 % 992 069
386,769,392 378,516,841
279,705,982 260,770,827
196,593,461 185,246,013
4,917,545 4,832,329
- 550,886
1,636,668 1,262,197
872,944,176 832,171,162
77,553,633 77,011,458
270121 284,685
950,767,830 $ 808,467,306
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2014 2013 :
Baja California 19,481,161 18,167,707
Noroeste 21,140,935 21,326,632 |
Norte 22,272,054 21,384,571
Golfo Norte 46,894,681 44,013,072
Centro Occidente 13,283,084 13,056,054 ‘
Centro Sur 13,152,775 12,403,625 "
Oriente 16,334,553 15,967,705 !
Sureste 13,714,983 13,125,346 '
Bajio 33,204,067 30,883,314
Golfo Centro 15,045,982 14,478,764
Centro Oriente 19,014,636 18,298,539
Peninsular 14,734,242 13,782,851
Jalisco 21,479,752 20,579,046
Valle de México Norte 18,462,179 17,948,100 !
Valle de México Centro 16,946,562 16,453,368
Valle de México Sur 17,915,815 17,036,376
Subtotal ventas al detalle 323,077 461 308,905,070
En blogue para reventa 1,135,618 962,661
Otros programas;
Consumos en proceso de facturacion 706,492 364,614
Usos ilicitos 2,092,232 1,258,191
Por falla de medicion 1,166,132 861,581
Por error de facturacion 1,863,457 3,136,992
5,828,313 5,621,378
Otros productos de explotacidn 3,355,659 2,920,489
Total productos de explotacion 333,397,051 318,409,598
d. Ingresos por grupos homogéneos de clientes
Ventas al detalle 2014 2013
Servicio doméstico 62,948,688 59,382,988
Servicio comercial 40,710,415 39,286,398
Servicio para alumbrado publico 19,892,164 18,586,006
Servicio agricola 4.703,419 5,466,253 |
Servicio industrial 194,822,775 186,183,425 1
Total ventas al detalle 323,077,461 308,905,070
En blogue para reventa 1,135,618 962,661
Otros programas:
Consumos en proceso de facturacién 706,492 364,614
Usos ilicitos 2,092,232 1,258,191
Por falla de medicion 1,166,132 861,581
Por error de facturacion 1,863,457 3,136,992
Suma 5,828,313 5,621,378
Otros productos de explotacion 3,355,659 2,920,489
Total productos de explotacion 333,397,051 3 318,409,598
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El segmento "Servicios de energia eléctrica" incluye principalmente la venta del servicio
publico de energia eléctrica, que consiste en: generar, conducir, transformar, distribuir vy
abastecer de energia eléctrica a todos los usuarios del pals, asi como planear y realizar
todas las obras, instalaciones y trabajos que requiera el sistema eléctrico nacional en materia
de planeacion, ejecucién, operacién y mantenimiento, con la participacion que a los
productores independientes de energia les corresponda, en los términos de la Ley del
Servicio Publico de Energia Eléctrica y su Reglamento.

27. Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de avanzar con la actualizacién de las Normas Internacionales de
informacion Financiera, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
promulgé las modificaciones a las Normas que tienen una fecha de vigencia a partir del 1 de
enero de 2016 las cuales se describen a continuacion:

NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NMNF 10 Estados Financieros Consolidados

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participantes en Otras Entidades

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipos

NIC 38 Activos Intangibles

NIC 41 Agricultura

NIC 27 Estados Financieros Separados

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

De igual forma, el IASB promulgé mejoras a las Normas cuya vigencia inicia a partir de enero
del 2016, y las cuales se describen a continuacion:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

NIC 19 Beneficios a los Empleados

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia

La Empresa valorara el impacto que puedan tener en los Estados Financieros al entrar en
vigor dichas Normas Financieras.
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28. Emisign de los estados financieros consolidados

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados con fecha 15 de marzo de 2015, por
el Dr. Enrique Ochoa Reza, Dirsctor General, Dr. Jaime F. Hernandez Martinez, Director de
Finanzas, y el MAF. Roman Castillo Morguecho, Gerente de Contabilidad, responsables ds la
informacion financiera de [a Empresa,

Ochoa Reza

t‘!o General

Dr. Enrig
Dire

Director de Finanzas

:Z:. \x : '.lh’t“_:l\ W\"\

MAF. Roman Castillo Morquecho
Gerente de Contabilidad

06



Comision Federal de Electricidad
Organismo Publico Descentralizado
del Gobierno Federal

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012



Comision Federal de Electricidad
Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal

Estados financieros consolidados por los afos que terminaron el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

Contenido

Anexos
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ESTADOS FINANCIEROS:
Estados consolidados de posicion financiera al 31 de diciembre
de 2013y 2012 A
Estados consolidados de resultados integrales por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 B
Estados consolidados de cambios en el patrimonio por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 C
Estados consolidados de flujos de efectivo por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 D

Notas a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2013y 2012 E



Crowe Horwath Gossler. ' Gossler, 5.C.

Member Crowe Horwath International

Oficina México

Av. Miguel de Cervantes Saavedra

No.193, Piso 7-702

Col. Granada

A la Secretaria de la Funcion Publica 11520, Miguel Hidalgo, México D.F.
+52 (55) 5344 5413 Tel
+52 (55) 5343 1123 Fax

A la Junta de Gobierno de www.crowehorwath.com.mx

Comision Federal de Electricidad
Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal

Informe de los auditores independientes

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Comision Federal de
Electricidad, Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal (en lo sucesivo “la
entidad”), que comprenden los estados consolidados de posicidn financiera. al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, y los estados consolidados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relaciéon con los estados financieros
consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparaciéon de estados financieros consolidados libres de desviacion material,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los estados financieros consolidados
adjuntos basada en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados estan libres de desviaciéon material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los
riesgos de desviacién material en los estados financieros consolidados, debido a fraude o
error. Al efectuar dicha evaluaciéon del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los
estados financieros consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros consolidados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias

“—___proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.



Crowe Horwath Gossler.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera consolidada de Comision Federal de
Electricidad, Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal, al 31 de diciembre de
2013 y 2012, asi como sus resultados consolidados y sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Parrafo de énfasis

Sin que ello tenga efectos en nuestra opinion, llamamos la atencion sobre la Nota 2 b a los
estados financieros consolidados, en la que se revela que a partir del 1° de enero de 2013 la
entidad adopté el modelo de revaluacion para los bienes que conforman su infraestructura
eléctrica. El efecto de dicha adopcion fue de $141,320,040 (miles) que se reconocid en el
resultado integral y se acumul¢ al patrimonio de la entidad.

Leobaydo Brizuela Arce
Contaddr Publico Certificado

México, D.F.
Marzo 13, 2014
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Comision Federal de Electricidad

{Organismo Pablico Descentralizado del Gobierno Federal)

Estados consolidados de resultados integrales
Por los periodos de doce meses que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Notas 1,2y 3)
{Cifras expresadas en miles de pesos ) ANEXO B
2013 2012
Ingresos por venta de energia (nhota 26) $ 318,400,598 $ 311,020,877
Insuficiencia tarifaria (nota 21) 85,770,342 77,036,195
Suma de productos por venlas 404,179,940 388,057,072
Costo de explotacién 243,672,586 234,973,803
Resultado bruto 160,507,354 153,083,269
Aprovechamiento (nota 21) 46,012,501 44,779,134
Cancelacién de la insuficiencia tarifaria no cubierta por el aprovechamiento (nota 21) 39,757,841 32,257,061
Depreciacion 36,235,532 35,045,369
Deterioro activos fuera de uso 1,636,190 -
Gastos administrativos 6,004,022 6,556,603
Cosle estimado actuarial del periodo por obligacicnes laborales 48,689,340 44,940,755
Resultado de operacién (18,728,072 {10,495,743)

Costo financiero
Intereses a cargo, neto
(Pérdida) utilidad cambiaria, neta

Ctros ingresos, neto (nota 19)
Resultado antes de impuesto
Impuesto sobre la renta sobre el remanente distribuible (nota 20)
Pérdida neta consolidada del periodo
Otras partidas de la utilidad {pérdida) integral {nota 22}
Cargo al patrimonio por beneficio a los empleados

Revaluacién de activos fijos
Efecto de fos instrumentos financieros en el patrimonio

Utilidad (pérdida) infegral consglidadd del periodo

C.P Oscar H. Lara An
Subdirector de Control Financi

(21,462,957)

(21,457,749)

(979,467} 10,528,461
(22,442,424} (10,929,288)
5,198,651 3,789,028
(35,971,845) (17,636,003}
(1,580.509) {1,579,611)

$ (37,552,354)

$ (19,215,614)

(30,423,328) (2,876,382)
141,320,040 -

062,863 {1,603,750)

$ 74307223  $ (23,695,746)

3

Lic. Francisco
Director

. Santoyo Vargas
Finanzas

e pd

C.P. Roman Castitlto Morquecho
Gerente de Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de eslo% estados financieros.
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Comisién Federal de Electricidad
(Organismo Piblico Descentralizado del Gobhierno Federal)

Estados consolidados de flujos de efectivo
Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Notas 1, 2y 3}

{Cifras expresadas en miles de pesos) ANEXO D
Actividades de operacién 2013 2012
Resultado antes de impuesto $ (35,971,845) % (17,636,003}
Partidas relacionadas con actividades de inversion:

Depreciacidn en el ejercicio de plantas, instalaciones y equipo 36,235,532 35,045,369

Costo neto del afio por beneficios a los empleados 25,438,342 23,074,048

Estimaciones y reservas 6,569,724 3,457,642
Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:

Intereses a cargo 23,234,701 24,284,049

Pérdida (Utilidad) en cambios 979,468 (10,528,461)

56,485,922 57,696,642

Cuentas por cobrar y otras (959,107) (3,367,865)
Materiales para operacion 1,244 551 (2,313,714)
Proveedores y contratistas {15,530,598) 1,620,550
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados (725,255) 1,212,000
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 40,515,513 54,847,613
Actividades de inversion
Inversion en plantas, instalaciones y equipo {37,370,292) (60,764,564)
Otros activos de largo plazo 31,305 (421,958)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversiéon (37,338,987} (61,186,522)
Efectivo excedente para aplicar en (Efectivo a obtener de)
actividades de financiamiento 3,176,526 {6,338,909)
Actividades de financiamiento
Contratacion de deuda 70,850,075 44,234,658
Financiamientos pagados deuda (47,130,694) (22,360,690)
Intereses pagados (22,186,762) (23,398,591)
Aportaciones recibidas, netas de pago de Aprovechamiento (7.473,800) (9,757,200)
Ctros pasivos de largo plazo 2,311,830 3.655,089
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (3,629,351} (7,626,734)
Decremento neto de efeclivo e Inversiones temporales (452,825) (13,965,643)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 35,968,375 49,934,018
Efectivo y equivalentes fle efeftivo al final del afio $ 35,515,550 B 35,068,375

Lic. Francisco {I. Santoyo Vargas
Director gie Finanzas

C.P. Oscar H. Lara Artirad

Subdirector de Control Financiero

C.P. Roméan Castillo Morquecho
Gerente de Contabilidad

Las notas adjuntas son parte inlegr]afwte ﬁe estos estados financieros.
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Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Cifras en miles de pesos)
Anexo E

Constitucion, actividades del Organismo y eventos relevantes.
e Constitucion y actividades del Organismo

Comision Federal de Electricidad (CFE o el Organismo) es un Organismo Publico
Descentralizado del Gobierno Federal de caracter técnico, industrial y comercial con
personalidad juridica y patrimonio propio, creado por Decreto del Congreso de la Unién de
fecha 14 de agosto de 1937, publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el dia 24
del mismo mes y afo (el cual derogd el Decreto del Congreso de la Union del 29 de
diciembre de 1933, publicado en el DOF del 29 de enero de 1934). El Organismo tiene como
objeto prestar, en el ambito del territorio mexicano, el servicio publico de energia eléctrica,
que consiste en: generar, conducir, transformar, distribuir y abastecer de energia eléctrica,
asi como planear y realizar todas las obras, instalaciones y trabajos que requiera el sistema
eléctrico nacional en materia de planeacién, ejecucién, operacion y mantenimiento, con la
participaciéon que a los productores independientes de energia les corresponda, en los
términos de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica y su Reglamento. Asimismo, el
28 de febrero de 2006 el Organismo reform6 diferentes numerales del estatuto organico
para modificar su objeto social y poder otorgar la prestacion del servicio de
telecomunicaciones en los términos de la Ley Federal de Telecomunicaciones.

El dia 11 de octubre de 2009 se expidié el decreto presidencial por el cual se extinguio el
Organismo Publico Descentralizado Luz y Fuerza del Centro (LFC), por lo que la
responsabilidad en la prestacion del servicio publico de energia eléctrica en todo el pais a
partir de esa fecha recae en CFE.

Las tarifas aplicables a la venta de energia eléctrica en la Republica Mexicana son definidas
y autorizadas por el Gobierno Federal, a través de la Subsecretaria de Ingresos de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

e Eventos relevantes

El 20 de diciembre del 2013, el Presidente de la Republica Lic. Enrique Pefa Nieto,
promulgd el Decreto de Reforma Constitucional, por el cual se reformaron los parrafos 1V, VI
y VIII del articulo 25; el parrafo VI del articulo 27, los parrafos IV y VI del articulo 28; y se
adicionaron un parrafo VIl al articulo 27; y un parrafo VIII al articulo 28 de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

El Decreto correspondiente se publicé ese mismo dia en el Diario Oficial de la Federacion,
entrando en vigor al dia siguiente de su publicacion.

Con ello concluy6 la fase constitucional de la Reforma Energética, la cual se inscribe en una
serie de reformas estructurales promovidas por el gobierno de la Republica en una amplia
concertacion politica para impulsar cambios cualitativos y cuantitativos en beneficio del pais.



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal Anexo E

Como lo sefialé el Presidente Pefia Nieto, “la energética es una de las reformas mas
trascendentes de las Ultimas cinco décadas, que ayudara a México a enfrentar con éxito los
retos del Siglo XXI”. La reforma moderniza el marco constitucional para abrir el sector
energético a la inversion y a la tecnologia. A su vez, permitira que el pais cuente con mas
energia a menores costos y mayor sustentabilidad; que la economia nacional crezca mas
rapido, genere mejores oportunidades de desarrollo y empleo para cientos de miles de
mexicanos; y eleve la productividad y competitividad de la nacién en su conjunto.

Por lo que al sector eléctrico se refiere, CFE como Empresa Productiva del Estado, entrara
a una nueva etapa de su historia institucional, con lo que podra evolucionar de una empresa
eléctrica, a una empresa de energia que brindara servicios de electricidad y gas natural, en
los términos que establezca la legislacion secundaria correspondiente.

El siguiente paso de la Reforma Energética sera la presentacion, discusion y, en su caso,
aprobacién por parte del Congreso de la Unién, de la legislacién secundaria, en los tiempos
y contenidos que senalan los articulos 25, 27 y 28, y los respectivos articulos transitorios del
Decreto de la Reforma Constitucional.

A la fecha de la emisién de estos estados financieros consolidados el Organismo no cuenta
con los elementos suficientes para evaluar los posibles efectos de esta Reforma Energética
en su situacion financiera.

2. Bases de formulacion de los Estados Financieros
a) Declaracion de cumplimiento

De conformidad con las Reglas para Compafias Publicas y otros Participantes del
Mercado de Valores Mexicanos, emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores el 27 de enero de 2009, CFE esta obligada a preparar sus estados financieros
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), sus
adecuaciones e interpretaciones emitidos por el International Accounting Standard Board
(IASB) consecuentemente, los estados financieros consolidados que se adjuntan han
sido preparados de conformidad con las NIIF.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto
por ciertos instrumentos financieros derivados, los cuales se vallan a valor razonable y
las plantas, instalaciones y equipo las cuales estan valuadas a su valor asumido a la
fecha de transicion y la revaluacion a partir del 1 de enero de 2013 de la infraestructura
eléctrica a su valor razonable como sigue:

Hasta el 31 de diciembre de 1996, los activos fijos distintos a los adquiridos bajos los
programas de Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (PIDIREGAS),
fueron actualizados mediante la utilizacion de indices de precios de capital de la industria
eléctrica, determinados por peritos especializados de CFE. Las obras en proceso
continuaron actualizandose por este método hasta el cierre de 1998.

Los activos fijos adquiridos bajo los programas de PIDIREGAS, se actualizaron hasta el
31 de diciembre de 2007 en funcion del movimiento del tipo de cambio de la moneda de
contratacion que equivale a su costo especifico.
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A partir del 1 de enero de 1997 y hasta el 31 de diciembre de 2007, los activos fijos se
actualizaron por el método de ajuste al costo histérico por cambios en el nivel general de
precios, aplicando factores de inflacién derivados del indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC), tomando como base los valores de reposicidon determinados al
cierre del afio 1996 y los de adquisicidon y/o construccidon por los adquiridos a partir de
esa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2007.

Durante el ejercicio 2013, los activos fijos que constituyen la infraestructura eléctrica,
fueron revaluados determinando su valor razonable al cierre de 2013, como se explica
en la nota 3-d.

Unidad monetaria de los estados financieros

Los estados financieros y sus notas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incluyen
operaciones en moneda extranjera, los cuales son convertidos a pesos al tipo de cambio
de cierre establecido por el Banco de México y estan expresados en miles de pesos.
Estados consolidados de resultados integrales

La CFE elaboré los estados de resultados integrales, clasificando los costos y gastos por
su naturaleza atendiendo a la esencia especifica del tipo de costo o gasto de la entidad,
conforme lo indica la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados financieros de 2012, han sido reclasificadas para

conformar su presentacion con la utilizada en el ejercicio de 2013, de acuerdo con la NIC
8. “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”.

3. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables seguidas por el Organismo, son las siguientes:

a.

Bases de consolidacion

La consolidacion se efectud con base en los estados financieros no auditados de tres
Fideicomisos, en los que CFE tiene control de acuerdo con la NIIF 10 “Consolidacién de
Estados Financieros”.

Fideicomiso Participacion de CFE Tipo de
Fideicomitente | Fideicomisario Fiduciario proyecto
En primer lugar:
Fideicomiso de los
Administracion y CFE adjudicatarios BANOBRAS, Inversion
Traslativo de Dominio de los contratos. S.N. C. condicionada
2030 En segundo
lugar: CFE
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. . Participacion de CFE Tipo de
Fideicomiso — - —— — —
Fideicomitente | Fideicomisario Fiduciario proyecto

Fideicomiso para la
Constitucion de un Fondo
Revolvente de
Financiamiento para el CFE CFE BANOBRAS, Ahorro de
Programa de Aislamiento S.N.C. energia

Térmico de la Vivienda en
el Valle de Mexicali B.C.

Fideicomiso de Gastos

Previos CFE CFE BANCOMEX, Inversion

S.N.C directa

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se encuentran representados por efectivo, depdsitos bancarios e inversiones temporales a corto
plazo. El efectivo y los depésitos bancarios se presentan a valor nominal y los rendimientos que se
generan se reconocen en los resultados conforme se devengan.

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones de facil realizacion con
vencimientos a muy corto plazo, son valuados a valor razonable y estan sujetos a un bajo
riesgo de cambio en su valor.

c. Inventario de materiales para operacion y costo de consumos

Los inventarios de materiales para operacién se registran a su costo de adquisicién o valor
neto de realizacion, el menor y, los consumos de los mismos se registran a costo promedio.

Los inventarios se revisan periédicamente para determinar la existencia de material
obsoleto, y para evaluar la suficiencia de la reserva o estimacion, cuando se presenta el
caso, se incrementa la reserva contra los resultados del ejercicio. Mensualmente se aplica el
factor de 0.0004167 (cero punto cero cero cero cuatro uno seis siete) sobre el saldo del mes
de registro de las cuentas de materiales en existencia, equivalente al 0.5% anual, para
registrar la estimacion del afo.

d. Plantas, instalaciones y equipo

Las plantas, instalaciones y equipo se registran inicialmente al costo de adquisicion.

i. Plantas, instalaciones y equipo en operacién (infraestructura eléctrica)

Las plantas, instalaciones y equipo en operacién, solo de la infraestructura eléctrica,
utilizados para la generacion, transmision y/o distribucibn de energia eléctrica, se
presentan en el estado de posiciéon financiera a sus montos revaluados, calculando el
valor razonable a la fecha de la revaluacién, menos cualquier depreciacion acumulada o
pérdidas por deterioro acumuladas. El Organismo llevara acabo la revision periédica de
los valores razonables de plantas, instalaciones y equipo en operacién y cada 5 afios se
evaluara la necesidad de efectuar revaluaciones, de tal manera que el valor en libros no
difiera en forma importante de lo que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final del periodo sobre el cual se informa. Hasta el 31 de diciembre de 2012
estas plantas, instalaciones y equipo en operacion se presentaban a su costo.



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal Anexo E

Cualquier aumento en la revaluacién de dichas plantas, instalaciones y equipo en
operacién se reconoce en los otros resultados integrales como superavit, excepto si
revierte una disminucién en la revaluacion del mismo activo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que reduce
el gasto por la disminucion efectuada previamente. Una disminucion del valor en libros
que se origind de la revaluacién de dichas plantas, instalaciones y equipo en operacion,
se registra en resultados en la medida que excede el saldo del superavit, si existe alguno.

La depreciacion de las plantas, instalaciones y equipo en operaciéon revaluados es
reconocida en resultados. En caso de venta o retiro posterior de las propiedades
revaluadas, el superavit de revaluacion atribuible a la reserva de revaluaciéon de
propiedades restante es transferido directamente a las utilidades acumuladas.

Las tasas de depreciaciéon acordes con la vida util de los mismos, determinadas por
técnicos especializados de CFE son las siguientes:

Tasa anual %

Centrales generadoras-geotérmicas Del 2.00 al 3.70
Centrales generadoras-vapor Del 1.33 al 2.86
Centrales generadoras-hidroeléctricas Del 1.25 al 2.50
Centrales generadoras-combustién interna Del 1.33 al 3.03
Centrales generadoras-turbo gas y ciclo combinado Del 1.33 al 3.03
Central generadora-nuclear Del 1.33 al 2.50
Subestaciones Del 1.33 al 2.56
Lineas de transmision Del 1.33 al 2.86
Redes de distribucion Del 1.67 al 3.33

Inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales

Los inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales se presentan al
costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.

La depreciacidon se reconoce y se lleva a resultados, considerando sus vidas Uutiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, el valor residual y el método de
depreciacion se revisan al final de cada afo, y el efecto de cualquier cambio en la
estimacion registrada se reconoce sobre una base prospectiva.

Los inmuebles y bienes destinados para oficinas y servicios generales se deprecian
conforme a las siguientes tasas:

Tasa anual %

Edificios 5
Mobiliario y equipo de oficina 10
Codmputo 25
Equipo de transporte 20
Otros bienes muebles 10

Los terrenos no se deprecian.
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Las propiedades que estan en proceso de construccion, se registran al costo menos
cualquier pérdida por deterioro reconocida. El costo incluye honorarios profesionales v,
en el caso de activos calificables, los costos por préstamos capitalizados conforme a la
politica contable del Organismo. La depreciacién de estos activos, al igual que en otras
propiedades, se inicia cuando los activos estan listos para su entrada en operacion.

Un elemento de plantas, instalaciones y equipo se da de baja cuando se vende o cuando
no se espere obtener beneficios econdmicos futuros que deriven del uso continuo del
activo. La utilidad o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de propiedades,
planta y equipo, se calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben por la
venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en los resultados.

Las refacciones capitalizables se deprecian desde el momento en que estan disponibles
para su uso.

Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (PIDIREGAS)

CFE realiza proyectos de inversion para construir activos generadores de ingresos bajo
dos esquemas:

Inversién directa

Para construir proyectos de instalaciones eléctricas y que al término de la obra se
entregan a la CFE, al momento de la entrega de las obras, materia del contrato, recibidas
a satisfaccion de CFE, se registra el activo en una cuenta de activo fijo denominada
PIDIREGAS, asi como el pasivo total que corresponde al valor del bien.

Los activos adquiridos bajo el esquema PIDIREGAS, asi como la obligacién correlativa
son registrados al valor contratado del Proyecto.

Inversién condicionada

A partir del afio 2000 y con base en la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica
(LSPEE), se dio acceso a productores independientes de generacion de energia, los
cuales solo pueden vender la energia que producen a CFE. La entidad evalué que 22 de
los contratos existentes con productores independientes, tienen caracteristicas de
arrendamiento de la planta generadora de energia de acuerdo con la INIIF 12 Acuerdos
de Concesion de Servicios y a su vez, dichos arrendamientos califican como
arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos, por lo que se
registra en una cuenta de activo fijo denominada Productores Independientes, asi como
el pasivo total que corresponde al valor del bien.

e. Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen al costo. El Organismo
evalua si el activo intangible es de vida finita o indefinida, y en caso de determinar que el
intangible es de vida indefinida, el deterioro se valta en forma anual. En caso de determinar
que el intangible es de vida finita, reduce del valor del activo la amortizacién acumulada y en
su caso la pérdida acumulada por deterioro.
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La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién se revisan al final
de cada ano y el efecto de cualquier cambio en la estimacién registrada se reconoce sobre
una base prospectiva.

f. Deterioro de activos de larga duracion en uso

El Organismo revisa el valor en libros de los activos de larga duracién en uso, ante la
presencia de algun indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros de los
mismos pudiera no ser recuperable, considerando el mayor entre el valor razonable menos
el costo de venderlo y el valor de uso, se efectia un ajuste en el valor del mismo. Al evaluar
el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del
mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el
cual no se han ajustado las estimaciones de flujos de efectivo futuros. Los indicios de
deterioro que se consideran para estos efectos son, entre otros, las pérdidas de operacion o
flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estan combinados con un historial o
proyeccion de pérdidas, que en términos porcentuales, en relacion con los ingresos, son
substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia,
competencia y otros factores econémicos y legales.

d. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Organismo se convierte en una
de las partes de un contrato de instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros son registrados inicialmente a su valor razonable, los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un
activo o pasivo financiero (distinto de activos y pasivos financieros medidos a valor
razonable a través de utilidades o pérdidas) son agregados o disminuidos del valor
razonable del activo o pasivo financiero, segun sea el caso, al reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de un activo o pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas o ganancias se reconocen
inmediatamente en los resultados.

Activos financieros.

Los activos financieros se clasifican en alguna de las siguientes categorias: Activos
financieros a valor razonable con cambios a través de resultados, inversiones mantenidas al
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar.
La clasificacion depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

Préstamos vy cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar y préstamos son instrumentos financieros con pagos fijos o
determinables que no se negocian en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar)
se valuan a costo amortizado usando el método de interés efectivo, y se sujetan a pruebas
de deterioro.
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Las partidas por cobrar se componen principalmente de consumidores publico,
consumidores gobierno, deudores diversos y energia en proceso de facturacion.

Deterioro de activos financieros.

Los activos financieros, distintos a los activos financieros a valor razonable, se evaluan para
determinar si existen indicadores de deterioro al final de cada periodo, y su deterioro se lleva
a resultados. Los activos financieros se consideran deteriorados cuando existe evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después de su
reconocimiento inicial, los flujos futuros estimados de la inversién han sido afectados.

Clasificacibn como pasivo o capital.

Los instrumentos de deuda y capital emitidos por el Organismo se clasifican, ya sea como
pasivos o capital de acuerdo a la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones
de un pasivo financiero y de instrumento de capital.

Pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable o con cambios en pérdidas y
ganancias o como otros pasivos financieros (incluyendo préstamos), y son medidos
subsecuentemente a su costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

El Organismo da de baja un pasivo financiero si, y solo si, las obligaciones del Organismo
son cumplidas, se cancelan o expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la consideracién pagada y por pagar es reconocida en resultados
del periodo y otros resultados integrales.

Método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de distribucién del ingreso o solo financiero a lo largo del periodo
cubierto por dicho instrumento. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros que se estima cobrar o pagar (incluyendo
comisiones y gastos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero, o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, al importe
neto en libros del activo o pasivo financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

El ingreso o costo se reconoce sobre la base del interés efectivo para aquellos instrumentos
financieros distintos de los activos y pasivos financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados.
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Compensacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, el Organismo cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

h. Instrumentos Financieros Derivados

El Organismo valtua todos los derivados en el balance general a valor razonable o valor de
mercado (“mark to market”’). Cuando los derivados son designados como cobertura, el
reconocimiento del valor razonable depende si la cobertura es de valor razonable o de flujo
de efectivo.

Los derivados designados como cobertura reconocen los cambios en valor razonable como
sigue: (1) si son de valor razonable, las fluctuaciones tanto del derivado como la partida
cubierta se registran contra resultados, o (2) si son de flujo de efectivo, se reconocen
temporalmente en la utilidad (pérdida) integral y se reclasifican a resultados cuando la
partida cubierta los afecta. La porcién inefectiva del cambio en el valor razonable se
reconoce de inmediato en resultados, en el resultado integral de financiamiento,
independientemente de si el derivado esta designado como cobertura de valor razonable o
de flujo de efectivo.

El Organismo utiliza principalmente “swaps” de tasa de interés y de divisas y contratos
“forward” de divisas para administrar su exposicién a las fluctuaciones de tasas de interés y
de moneda extranjera. CFE documenta formalmente todas las relaciones de cobertura, en
donde describe los objetivos y estrategias de la administracién de riesgos para llevar a cabo
transacciones con derivados. La politica del Organismo es no realizar operaciones
especulativas con instrumentos financieros derivados.

Ciertos instrumentos financieros derivados, aunque fueron contratados con fines de
cobertura desde una perspectiva econémica, por cambios en la normatividad contable,
actualmente no se designan como cobertura para efectos contables sino de negociacion. La
fluctuacion en el valor razonable de estos derivados se reconoce en resultados en el costo
financiero.

Las NIIF establecen que: “Si las caracteristicas criticas del instrumento de cobertura y de la
posiciéon primaria son iguales (el monto nocional, tasas de referencia para pago y cobro, y
las bases relacionadas, la vigencia del contrato, la fecha de fijacion de precio y de pago, las
fechas de designaciéon formal y liquidacion, entre otras), entonces los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo que se estd cubriendo, se
compensaran completamente al inicio, durante y hasta el vencimiento de la cobertura, por lo
cual no sera necesario evaluar y medir la efectividad.”

Este método conocido como “Short Cut Method” no esta permitido bajo la normatividad de
los IFRS. Por este motivo, se realizaron las pruebas de efectividad sobre los flujos de
intercambio de cupones que se llevaron a cabo durante el cuarto trimestre del ejercicio de
2013.
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Como método de medicion se establecio el cociente del flujo por pagar de la posicidon
primaria y el flujo por recibir del instrumento financiero derivado. Ademas se revelaron los
elementos mas importantes de cada intercambio, como fecha de intercambio, las tasas de
interés que se utilizaron para el calculo tanto del flujo de la posicion primaria como el flujo
del instrumento financiero derivado, la sobretasa que se adiciona a cada tasa de calculo, la
base de calculo para cada flujo, la frecuencia de periodos y la fecha de calculo de ambas
tasas.

i. Obligaciones asociadas con el retiro de plantas, instalaciones y equipo

Por disposicién regulatoria al concluir el servicio de operacion de una instalacion nuclear
(por término de licencias), ésta debe ser desmantelada por razones de seguridad y de
proteccién al medio ambiente.

CFE tiene como politica realizar un estudio técnico — econdmico, el cual debe ser
actualizado en forma periddica (cada 5 afos) y contempla el costo estimado por este
concepto, con base a la produccion de energia de la Central Nucleoeléctrica Laguna Verde,
cuya distribucion se hace uniforme en el tiempo de vida util. El costo de adquisicion de las
instalaciones nucleares se incrementa con el monto de la valuacién de la obligacién
asociada con el retiro, considerando el efecto de descontarlo a su valor presente.

j- Beneficios a los empleados

Beneficios directos a los empleados. Se valuan en proporcién a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye
principalmente incentivos a la productividad, vacaciones, prima vacacional, bonos y
reconocimiento de antigliedad de trabajadores temporales, eventuales y permanentes.

Beneficios a los empleados por terminacion y otras. El pasivo por beneficios al retiro (primas
de antigliedad y pensiones) y por terminacion de la relacion laboral se registra conforme se
devenga, el cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito
unitario proyectado utilizando tasas de interés nominales, por lo tanto, se esta reconociendo
el pasivo que a valor presente se estima cubrira la obligacién por estos beneficios a la fecha
estimada de retiro de empleados que laboran en el Organismo, contratados hasta el 18 de
agosto de 2008 dentro de un plan de pensiones y jubilaciones de beneficios definidos.

Para trabajadores contratados hasta el 18 de agosto de 2008, el organismo continda
aplicando un plan de pensiones de beneficios definidos y para trabajadores contratados a
partir del 19 de agosto de 2008, el Organismo estableci6é un plan de pensiones y jubilaciones
de contribucion definida.

k. Impuesto sobre la renta por el remanente distribuible

De acuerdo a lo establecido en la legislacion fiscal aplicable, el Organismo no causa el
gravamen del Impuesto Sobre la Renta (ISR), sin embargo, debe retener y enterar el
impuesto, asi como exigir la documentacion que reuna los requisitos fiscales, cuando haga
pagos a terceros y estén obligados a ello en términos de la Ley. El Organismo esta obligado
a determinar, pagar y reconocer en sus estados financieros este impuesto por el remanente
distribuible de las partidas que no reunan requisitos fiscales con fundamento en el penultimo
y ultimo parrafo del articulo 95 de la Ley de ISR.
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Con base en lo descrito en el parrafo anterior, el Organismo determina, valua, revela y
registra en sus estados financieros, la provisiéon del impuesto sobre la renta por remanente
distribuible.

I. Informacién por segmentos

CFE al ser una entidad econémica publica, de conformidad con lo establecido en la NIIF 8
"Segmentos de Operacion", distingue y revela la informacion por segmentos, la cual se
presenta en el formato utilizado por CFE para evaluar cada actividad con un enfoque
gerencial.

m. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en el periodo en el que se prestan los servicios de venta de
energia eléctrica a los clientes, consecuentemente, la energia ya entregada que se
encuentra en proceso de facturacion, se considera ingreso del afio y su monto se estima con
base en la facturacién real del bimestre inmediato anterior.

n. Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de
su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valuan en
moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros, las
fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados como parte del costo financiero.

o. Transacciones con el Gobierno Federal, Estatales y Municipales

Las principales transacciones que se realizan con el Gobierno Federal, Gobiernos Estatales
y Municipales y su tratamiento contable, son como sigue:

Con el Gobierno Federal:

Aprovechamiento
1) Por los bienes aportados a CFE para su explotaciéon

De conformidad con el Articulo 46 de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica
(LSPEE) vigente a partir del 23 de diciembre de 1992, CFE est4 obligada al pago de un
aprovechamiento al Gobierno Federal por los activos que utiliza para prestar el servicio
publico de energia eléctrica.

El aprovechamiento se determina anualmente en funcion de la tasa de rentabilidad
establecida para las entidades paraestatales en cada ejercicio, para el periodo terminado
el 31 de diciembre de 2013, se utilizé la tasa del 9%, ratificada por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), dicha tasa se aplica al valor del activo fijo neto en
operacién del ejercicio inmediato anterior y el monto resultante se carga a los resultados
del ejercicio.
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El aprovechamiento representa un decremento en beneficios econdmicos para CFE por
un pago al Gobierno Federal, por lo que se registra como un gasto de operacion. Este
aprovechamiento es compensado contra la insuficiencia tarifaria determinada para
complementar tarifas deficitarias (ingresos), por lo que no existe entero al erario federal.

Durante 2012 se publicé a través del DOF una modificacién al Reglamento de la LSPEE
en el que se precisa el concepto de “activo fijo neto en operacién”, como lo siguiente:

Para los efectos del articulo 46 de la Ley, se entendera como activo fijo neto en
operacion, el activo fijo en operacién disminuido de:

I. La depreciacién acumulada;
Il. La deuda pendiente de amortizar directamente relacionada con tales activos, y
Ill. Las aportaciones de los solicitantes.

En el estado de resultados, el rubro de aprovechamiento fue determinado considerando
esta modificacion.

2). Por el patrimonio invertido

De conformidad al articulo 1 de la Ley de Ingresos de la Federacién la SHCP puede fijar
un aprovechamiento por el patrimonio invertido que, en su caso, debe ser enterado al
erario federal, el cual es registrado como una disminucion en el patrimonio. El Ejecutivo
de igual forma puede determinar anualmente su reinversién en las entidades como
aportacién patrimonial.

3). Insuficiencia tarifaria para complementar tarifas deficitarias

Corresponde a los recursos que el Gobierno Federal otorga a los usuarios del servicio
eléctrico a través de CFE, mediante diversas tarifas deficitarias en venta de energia. De
acuerdo con el articulo 46 de la LSPEE, el aprovechamiento mencionado puede ser
compensado contra la insuficiencia tarifaria.

La insuficiencia tarifaria compensable contra el aprovechamiento representa un
incremento en beneficios econdmicos para CFE, por lo que se registra como un ingreso,
el excedente no recuperable de la insuficiencia tarifaria se reconoce y se cancela en los
estados financieros del Organismo.

Con Gobiernos Estatales y Municipales:

Aportaciones. Las aportaciones recibidas de los Gobiernos, Estatal y Municipal para
electrificar poblados rurales y colonias populares, para ampliaciones a la red de
distribucién y aportaciones de otra naturaleza, se registran como un producto por realizar,
el cual se realizara de acuerdo con la vida util del activo que financian dichas
aportaciones.

12
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p. Costo financiero

El costo financiero incluye todos los conceptos de ingresos o gastos financieros, tales como
los intereses y resultados cambiarios, a medida que ocurren o se devengan.

gq. Contingencias y compromisos

Las obligaciones asociadas con contingencias se reconocen como pasivo, cuando existe
una obligacion presente resultante de eventos pasados y es probable que los efectos se
materialicen y se puedan cuantificar razonablemente, de otra forma se revelan en los
estados financieros. Los efectos financieros de compromisos de largo plazo establecidos
con terceros, como es el caso de contratos de suministro con proveedores o clientes, se
reconocen en los estados financieros consolidados. Los compromisos relevantes se revelan
en las notas a los estados financieros consolidados. No se reconocen ingresos, utilidades o
activos contingentes.

r. Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables del Organismo, la Administracién de CFE debe
hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos
que no facilmente aparecen en otras fuentes. Las estimaciones y supuestos relativos se
basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados
reales podrian diferir de esos estimados.

Los estimados y supuestos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
los estimados contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros, si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

1) Juicios esenciales al aplicar las politicas contables
Contratos con sustancia de arrendamiento

La Administraciéon de CFE ha determinado que ciertos contratos de servicio tienen la
sustancia econdémica de un arrendamiento, ésta determinacion estriba, entre otros, de
que el cumplimiento dependa de un activo especifico y el contrato transfiera el
derechos de uso del activo en cuestién, lo cual requiere la aplicacién de juicio.

Clasificacion de contratos de arrendamiento

Ciertos contratos de arrendamiento deben ser clasificados como arrendamientos
capitalizables, ésta clasificacion de arrendamientos depende de la medida en que los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado son transferidos al
arrendatario, considerando la sustancia de la transaccién y no la forma de los
contratos. ElI Organismo ha determinado, basado en los términos y condiciones del
contrato, que tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios respecto de ciertos
activos arrendados.
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2) Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

Supuestos basicos respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las
estimaciones al final del periodo sobre el cual se informa, y que tienen un riesgo
significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los activos y
pasivos durante el proximo afo.

Estimacién para cuentas de cobro dudoso.

El organismo valua las cuentas por cobrar a su costo amortizado menos
cualquier deterioro utilizando el método del interés efectivo y reconoce una
estimacion para cuentas de dudosa recuperacion (deterioro), cuando se
identifica un acontecimiento que genera una pérdida que implique la reduccion
de la recuperabilidad de flujos de efectivo (pérdida incurrida).

Se considera que si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro del valor de las cuentas por cobrar en el momento en que
se identifiquen detonadores de deterioro o eventos que conduzcan a considerar
que la recuperacion de cuentas por cobrar es incierta, poco probable y el tiempo
transcurrido desde la facturacién es prolongado, lo que se conoce como modelo
de pérdidas incurridas.

En el caso del sector doméstico, se reserva el 75% del saldo al transcurrir 330
dias del vencimiento. En el caso de los sectores agricolas y de servicios, en
donde la experiencia ha mostrado la celebracién de negociaciones, se establece
como criterio el incrementar la estimacion en un 25% al transcurrir 330 dias del
vencimiento.

La metodologia para el calculo de las estimaciéon de cuentas incobrables se
aplica trimestralmente, es decir al cierre de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afio, con base en la cartera vencida determinada al mes inmediato
anterior.

Una vez agotadas las gestiones de cobro comerciales y juridicas, se cancelan
las cuentas incobrables contra la estimacién calculada.

Cuando esta estimacion calculada conforme a la metodologia antes sefialada no
sea suficiente para cancelar cuentas derivadas de eventos relevantes, masivos y
focalizados con algun tipo de problematica generalizada en alguno de estos
sectores (doméstico, agricola y de servicios), y con una notoria imposibilidad
practica de su cobro, se someten, a la aprobacién de la Junta de Gobierno.

El valor en libros se reducira afectando directamente a la reserva y el importe de
la pérdida se reconocera como resultado del ejercicio.

Vida util y valor residual de propiedades, planta y equipo

El Organismo revisa la vida util estimada de propiedades, planta y equipo al final
de cada periodo anual, las tasas de depreciacion se describen en la nota 3-d.
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VI.

VII.

Deterioro de activos

El Organismo realiza pruebas de deterioro cuando existen indicios, estas
pruebas implican la estimacion de flujos futuros de efectivo que obtendra el
Organismo y de la tasa de descuento mas apropiada. El Organismo considera
que sus estimaciones en este sentido son adecuadas y coherentes con la actual
coyuntura de los mercados y que sus tasas de descuento reflejan
adecuadamente los riesgos correspondientes.

El Organismo considera que todas sus transacciones forman parte de una
misma unidad generadora de efectivo.

Beneficios a los empleados

La valuacién de beneficios a los empleados por pensiones y otros beneficios al
retiro esta sustentada en calculos actuariales basados en supuestos relativos a
tasas de descuento, tasas de incremento salarial y otras estimaciones
actuariales utilizadas. Los supuestos actuariales son actualizados de forma
anual, los cambios en estos supuestos pueden tener un efecto significativo en el
monto de las obligaciones y en los resultados del Organismo.

Desmantelamiento de la planta nuclear Laguna Verde

El valor de la provision para el desmantelamiento de la planta nuclear, es
calculado con base en supuestos de costo, tasa de inflacion, tasas de descuento
de largo plazo, tipos de cambio y fechas en las que se espera que se hagan
desembolsos.

La revision de esta estimacién se hace constantemente para asegurar que los
montos provisionados corresponden al mejor estimado de los costos que
eventualmente erogara el Organismo, las variaciones en los supuestos base de
las estimaciones, puede traer cambios en los montos registrados.

Energia vendida en proceso de facturacion

Los ingresos se reconocen en el periodo en el que se prestan los servicios de
venta de energia eléctrica a los clientes, consecuentemente, la energia ya
entregada que se encuentra en proceso de facturacion, se considera ingreso del
afo.

Instrumentos financieros

En la valuaciéon de estos instrumentos, no listados a su valor razonable, el
Organismo utiliza modelos de valuacién que incorpora a supuestos sujetos a

variaciones no predecibles.

El Organismo considera que los supuestos utilizados a la fecha de estos estados
financieros son apropiados y bien fundamentados.
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VIII. Aportaciones de clientes

Las aportaciones recibidas de clientes para que la entidad les preste el servicio
de energia eléctrica, se registran, reconociendo un activo a su valor razonable
por las propiedades que son aportadas por el cliente, y a su vez se reconoce un
producto por realizar, de acuerdo con la Interpretacion CINIIF 18 “Transferencias
de activos procedentes de Clientes”. El periodo de realizacion de estos
productos esta relacionado con la vida util del activo.

4. Instrumentos Financieros

a.

Administracién del riesgo de patrimonio

El Organismo administra su patrimonio para asegurar que estara en capacidad de continuar
como negocio en marcha y cumplir con las regulaciones aplicables. La estructura del
patrimonio del Organismo consiste en la deuda neta y el patrimonio. Adicionalmente, el
Organismo no estd sujeto a requerimiento alguno impuesto externamente para la
administracién de su patrimonio.

Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los
criterios de reconocimiento, bases de valuacién y las bases de reconocimiento de ingresos y
egresos) para cada clase de activo financiero, pasivo financiero e instrumentos de capital se
revelan en la Nota 3-g.

Categorias de instrumentos financieros

31/12/2013 31/12/2012
Activos financieros:
Efectivo e inversiones temporales $ 35,515,550 $ 35,968,375
Cuentas y documentos por cobrar a consumidores y otros
deudores 81,694,174 86,568,134
Préstamos a trabajadores a largo plazo 8,311,746 7,483,560
Instrumentos financieros derivados 13,989,058 15,869,179
Pasivos financieros a costo amortizado:
Deuda documentada $ 145,218,732 $ 119,699,195
Arrendamiento de plantas, instalaciones, equipos y PIDIREGAS 180,138,032 181,088,861
Proveedores y contratistas 15,550,838 31,081,437
Depésitos de usuarios y contratistas 16,137,469 16,104,297

Objetivos de la administracion del riesgo financiero

Parte de las funciones de la Direccion de Finanzas del Organismo es implementar las
estrategias y coordinar el acceso a los mercados financieros nacionales e internacionales,
supervisa y administra los riesgos financieros relacionados con las operaciones del
Organismo a través de los informes internos de riesgo y el entorno del mercado, los cuales
analizan las exposiciones por grado y la magnitud de los riesgos. Estos riesgos incluyen el
riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario y el riesgo en las tasas de interés), riesgo
de crédito y de liquidez.

16



COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal Anexo E

El Organismo busca minimizar los efectos de los riesgos de parte de la deuda utilizando
instrumentos financieros derivados para cubrirla. El uso de los derivados financieros se rige
mediante la politica establecida por el Comité delegado interinstitucional de gestién de
riesgos financieros asociados a la posicion financiera y al precio de los combustibles fésiles
(CDIGR) vy ratificada por la Junta de Gobierno, la cual provee principios escritos sobre el
riesgo cambiario, riesgo de las tasas de interés, riesgo de crédito de contraparte y el uso de
instrumentos financieros derivados.

El Organismo no subscribe o negocia instrumentos financieros con fines especulativos.

La funcién de Tesoreria se rige por la politica de la SHCP del manejo de las disponibilidades
de efectivo, en la que las inversiones que se realizan no son de largo plazo y se efectiuan en
instrumentos de bajo riesgo, informa mensualmente al comité de inversiones de la
Tesoreria.

e. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion. ElI Organismo esta
sujeto al riesgo de crédito principalmente por los instrumentos financieros referidos a
efectivo e inversiones temporales, préstamos y cuentas por cobrar e instrumentos
financieros derivados con el fin de minimizar el riesgo de crédito en los rubros de efectivo,
inversiones temporales e instrumentos financieros derivados, el Organismo unicamente se
involucra con partes solventes y de reconocida reputacion y alta calidad crediticia.
Adicionalmente obtiene suficientes garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Con el fin de administrar el riesgo de crédito, en el caso de los préstamos y cuentas por
cobrar con consumidores, el Organismo considera que el riesgo es limitado pues en caso de
no recibir pago por parte del consumidor se apega a lo establecido por la Ley del Servicio
Publico de Energia Eléctrica en cuanto a suspension de suministro de energia.

El analisis de la antigiiedad de los activos financieros no corrientes, sobre los que no se ha
considerado necesario realizar estimacion alguna al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

31/12/2013 31/12/2012
Menos de 90 dias $ 3,512,803 $ 3,696,183
De 90 a 180 dias 4,676,726 1,411,823
Mas de180 dias 37,476,614 35,257,569

f. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero.

Como se menciona en las Notas 12 y 13 (créditos deuda PIDIREGAS), el financiamiento
que recibe el Organismo, es principalmente a través de deuda contratada y por el
arrendamiento de plantas, instalaciones, equipos y PIDIREGAS. Con el fin de administrar el
riesgo de liquidez, el Organismo realiza andlisis de flujos de efectivo de manera peridédica y
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mantiene lineas de crédito abiertas con instituciones financieras y proveedores.
Adicionalmente, el Organismo esta sujeto a control presupuestal por parte del Gobierno
Federal, por lo que el techo de endeudamiento neto que cada afio autoriza el Congreso de
la Unién de acuerdo a sus ingresos presupuestados, no puede ser rebasado.

La siguiente tabla muestra los vencimientos contractuales de los pasivos financieros de la
entidad con base en los periodos de pago son:

Mas de 3
Al 31 de Diciembre de Menos de 1 Mas de 1 aio afnos y Mas de 5
2013 afo y menos de 3 menos de 5 afos Total
Deuda documentada $ 32,540,555 $ 20,334,044 $ 2,636,771 $ 89,707,362 $ 145,218,732
PIDIREGAS 15,943,937 28,715,200 15,168,295 120,301,780 180,129,212
Proveedores y contratistas 15,550,838 15,550,838
Depésitos de usuarios y
contratistas 16,137,469 16,137,469
Total $ 80,172,799 $ 49,049,244 $ 17,805,066 $ 210,009,142 $ 357,036,251
Mas de 1 Mas de 3
Al 31 de diciembre de Menos de 1 afioy anos y Mas de 5
2012 ano menos de 3 menos de 5 afos Total
Deuda documentada $ 15,047,525 $ 55,261,562 $ 1,280,531  $ 48,109,576 $ 119,699,194
PIDIREGAS 15,438,728 28,403,939 20,808,879 116,437,315 181,088,861
Proveedores y contratistas 31,081,437 31,081,437
Dep6sitos de usuarios y
contratistas 16,104,297 16,104,297
Total $ 77,671,987 $ 83,665,501 $ 22,089,410 $ 164,546,891 $ 347,973,789

dg. Riesgos de mercado

Las actividades del Organismo lo exponen principalmente a riesgos financieros de cambios
en los tipos de cambio y tasas de interés.

Administracion del riesgo cambiario

CFE se fondea mediante créditos preferentemente en moneda nacional cuando las
condiciones de mercado lo aconsejan, por lo que la deuda actual estda denominada
mayormente en pesos mexicanos.

El Organismo realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en consecuencia
se generan exposiciones a fluctuaciones en el tipo de cambio. La posicidon neta en moneda
extranjera se muestra en la Nota 23.

El Organismo utiliza principalmente “swaps” de tasa de interés y de divisas y contratos

“forward” de divisas para administrar su exposicién a las fluctuaciones de tasas de interés y
de moneda extranjera conforme a sus politicas internas.
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Los valores en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera al final del periodo sobre el que se informa son los siguientes:

- Analisis de sensibilidad de moneda extranjera

El Organismo se encuentra principalmente expuesto a variaciones en el tipo de cambio
entre el peso mexicano y délares estadounidenses y yenes japoneses.

La siguiente tabla detalla la sensibilidad del Organismo a un incremento y decremento
del 5% en el peso mexicano contra las divisas extranjeras relevantes. El 5% representa
la tasa de sensibilidad utilizada cuando se reporta el riesgo cambiario internamente al
personal clave de la administracion, y representa la evaluacion de la administracion
sobre el posible cambio razonable en las tasas de cambio.

El analisis de sensibilidad incluye Unicamente las partidas monetarias pendientes
denominadas en moneda extranjera y ajusta su conversién al final del periodo para un
cambio del 5% en las tasas de cambio. El andlisis de sensibilidad incluye préstamos
externos asi como préstamos de las operaciones extranjeras dentro del Organismo
donde la denominacién del préstamo se encuentra en una divisa distinta a la moneda
del prestamista o del prestatario. Una cifra positiva (como se aprecia en el cuadro que
sigue) indica un incremento en los resultados donde el peso mexicano se fortalece en
5% contra la divisa pertinente. Si se presentara un debilitamiento del 5% en el peso
mexicano con respecto a la divisa en referencia, entonces habria un impacto
comparable sobre los resultados y los saldos siguientes serian negativos.

Miles de pesos
2013 2012

Resultados $ 8,513,023 $ 8,428,410

En opinién de la administracién, el impacto del riesgo cambiario inherente se repercute
a las tarifas eléctricas en el largo plazo a través de los ajustes por inflaciéon y de la
féormula de combustibles que considera ademas de la inflacion, el tipo de cambio
peso/dolar.

- Administracién del riesgo de tasas de interés

El Organismo se encuentra expuesto a riesgo en tasa de interés debido a que obtiene
préstamos a tasas de interés variables. El riesgo es manejado por el Organismo
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable, asi como con el manejo de instrumentos financieros derivados de cobertura de
tasa de interés.

- Analisis de sensibilidad para las tasas de interés

Los siguientes analisis de sensibilidad han sido determinados con base en la exposicion
a las tasas de interés tanto para los instrumentos derivados como para los no derivados
al final del periodo sobre el que se informa. Para los pasivos a tasa variable, se prepara
un analisis suponiendo que el importe del pasivo vigente al final del periodo sobre el que
se informa ha sido el pasivo vigente para todo el afio. Al momento de informar
internamente al personal clave de la gerencia sobre el riesgo en las tasas de interés, se
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utiliza un incremento o decremento de 0.50 puntos en el caso de la TIIE y de 0.01
puntos en el caso de LIBOR, lo cual representa la evaluaciéon de la gerencia sobre el
posible cambio razonable en las tasas de interés.

Si la tasa de interés TIIE hubiera estado 0.50 puntos por encima/por debajo y todas las
otras variables permanecen constantes:

e La pérdida del periodo que terminé el 31 de diciembre de 2013 y 2012 aumentaria o
disminuiria en $330,077 y $285,248 respectivamente. Esto es principalmente
atribuible a la exposicion del Organismo a las tasas de interés sobre sus préstamos a
tasa variable; y

Si la tasa de interés LIBOR hubiera estado 0.01 puntos por encima/por debajo y todas
las otras variables permanecen constantes:

e La pérdida del periodo que termin6 el 31 de diciembre de 2013 y 2012 aumentaria o
disminuiria en $5,309 y $5,906 respectivamente. Esto es principalmente atribuible a la
exposicion del Organismo a las tasas de interés sobre sus préstamos a tasa variable.

h. Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros registrados al costo amortizado

Se considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, incluyendo
los siguientes:

2013 2012
Valor en Valor Valor en Valor
Libros razonable libros Razonable
Deuda documentada $ 145218,732 $ 145,218,732 $ 119,699,194 $ 119,699,194
PIDIREGAS 180,138,032 180,138,032 181,088,861 181,088,861

Técnicas de valuacion y supuestos aplicados para propositos de determinar el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente forma:

e EIl valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones
estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a
los precios cotizados en el mercado.

e El valor razonable de los otros activos y pasivos financieros (sin incluir los instrumentos
derivados) se determinan de conformidad con modelos de determinacion de precios de
aceptacion general, que se basan en el analisis del flujo de efectivo descontado utilizando
precios de transacciones actuales observables en el mercado y cotizaciones para
instrumentos similares.
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Por los términos en que se firmaron los contratos ISDA (International Swaps and
Derivatives Association), las contrapartes o instituciones bancarias son los agentes
valuadores, y son ellos quienes calculan y envian mensualmente el valor de mercado
(que es la valuacidon monetaria de romper la operacion pactada en un momento dado).
CFE monitorea este valor y si existe alguna duda u observa alguna anomalia en el
comportamiento del valor de mercado solicita a la contraparte una nueva valuacioén.

Valuaciones a valor razonable reconocidas en el estado de posicion financiera

La siguiente tabla proporciona un analisis de los instrumentos financieros que se valtan con
posterioridad al reconocimiento inicial a valor razonable, agrupados en niveles del 1 al 2, con
base en el grado al que el valor razonable es observable:

Nivel 1
Activos financieros disponibles para
su venta
Inversiones temporales $ 17,663,172
Total $ 17,663,172

El analisis del valor razonable de los activos financieros derivados agrupados en nivel 2 con
base en el grado al que el valor razonable es observable, se efectua en la Nota 10.

Los niveles arriba indicados son considerados como a continuacion se indica:

Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados
(no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

Nivel 2 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos
a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o
pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que
derivan de los precios).

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo e inversiones temporales se integran como

sigue:

2013 2012
Efectivo en caja y bancos $ 17,852,378 $ 15,566,591
Inversiones temporales 17,663,172 20,401,784
Total $ 35,515,550 § 35,968,375
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6. Cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar se integran como sigue:

2013 2012

Consumidores publico $ 66,455,874 $ 64,433,086
Consumidores gobierno 16,965,181 14,069,835
Otras cuentas por cobrar 2,886,865 2,982,557
86,307,920 81,485,478
Estimacioén para cuentas de cobro dudoso (18,016,513) (13,015,536)
68,291,407 68,469,942

Documentos por cobrar, reclamaciones a
aseguradoras y otros 12,509,952 11,265,418
Impuesto al valor agregado por recuperar 892,815 6,832,774
Total $ 81,694,174 $ 86,568,134

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos y movimientos de la estimacion para cuentas
de cobro dudoso se integran como sigue:

2013 2012
Saldo Inicial $ 13,015,536 $ 9,957,535
Incremento 9,344,610 3,791,011
Recuperaciones 311,879 370,074
Aplicaciones 4,655,512 1,103,084
Saldo Final $ 18,016,513 $ 13,015,536

7. Materiales para operacion

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los materiales para operacién se integran como sigue:

2013 2012
Refacciones y equipo $ 3,790,748 $ 3,641,679
Combustibles y lubricantes 12,591,989 14,549,197
Combustible nuclear 4,074,880 3,301,013
20,457,617 21,491,889
Estimacién por obsolescencia (473,748) (384,546)
Total $ 19,983,869 $ 21,107,343
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8. Plantas, instalaciones y equipos

Los saldos netos de plantas, instalaciones y equipos al 31

integran como sigue:

Inversion

Saldos
01/Ene/13

Adquisiciones
Revaluacion
Bajas
Deterioro
Capitalizacion
Disposicion

Saldos
31/Dic/13

de diciembre de 2013 y 2012 se

Depreciacién acumulada

Saldos
01/Ene/13
Saldos
Netos
01/Ene/13

Depreciaciéon
del periodo

Depreciaciéon
por bajas
Depreciaciéon
por
revaluacion

Depreciacion
Neta

Saldos
31/Dic/13
Saldos
Netos
31/Dic/13

Plantas
Instalaciones y Certificados
Equipo en Refacciones Obras en Materiales para Bursatiles por Activo fuera
Operacioén capitalizadas proceso Construccion disponer de uso Total
$1,338,824,367 $10,337,596  $27,484,642 $10,815,059 $130,140 $1,434,062 $1,389,025,866
23,982,325 - 7,764,676 24,908,150 - 202,128 56,857,279
302,352,372 - - - - - 302,352,372
(7,006,388) (533,667) - - - - (7,540,055)
- - - - - (1,636,190) (1,636,190)
- - (9,867,267) (25,029,319) - - (34,896,586)
- - - - (121,319) - (121,319)
$1,658,152,676 $9,803,929  $25,382,051 $10,693,890 $8,821 - $1,704,041,367
$574,883,390 $739,728 $ - $ - $ - $ - $575,623,118
763,940,977 9,597,868 27,484,642 10,815,059 130,140 1,434,062 813,402,748
37,501,858 369,864 - - - - 37,871,722
(24,732,210) - - - - - (24,732,210)
161,032,332 - - - - - 160,032,332
173,801,980 369,864 - - - - 174,171,844
748,685,370 1,109,592 - - - - 749,794,962
$909,467,306 $8,694,337  $25,382,051 $10,693,890 $8,821 - $954,246,405

Valor razonable de plantas, instalaciones y equipo en operacién

Las plantas, instalaciones y equipo en operaciéon del Organismo se registran a su valor
razonable (ver Nota 3.d), que es su valor razonable a la fecha de la revaluacion, menos la
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas. Las mediciones del valor
razonable de las plantas, instalaciones y equipo de operacion del Organismo al 31 de
diciembre de 2013 se llevaron a cabo por las areas técnicas de la CFE, mismos que fueron
revisados, analizados y evaluados en su metodologia por un consultor externo especializado
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en valuaciones, que cuentan con las calificaciones adecuadas y la experiencia necesaria en
la medicién del valor razonable en las partidas respectivas.

El valor razonable de las plantas, instalaciones y equipo de operacion se determiné
conforme al método de costo, el cual establece que el valor de un bien es comparable al
costo de reposicién, reproduccién o reemplazo de un activo nuevo, menos depreciacion
acumulada hasta lograr un nivel de utilidad o rendimiento, funcionalidad y expectativa de
vida remanente, semejante con aquellos parametros y caracteristicas del bien que se valua.

Las plantas, instalaciones y equipo de operaciéon del Organismo se encuentran en el nivel 3
conforme a la jerarquia de valor razonable de la NIIF 13.

Al 31 de diciembre de 2013 esta revaluacion ascendié a un monto neto de $141,320,040, el
cual afecto la cuenta de superavit en el patrimonio.

Plantas, instalaciones y equipos en operacion - Los saldos de las plantas, instalaciones y
equipos al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, que incluyen los equipos en arrendamiento,

se integran como sigue:

2013 2012
Plantas:
Vapor 333,156,052 $ 295,560,637
Hidroeléctricas 211,863,388 179,222,566
Nucleoeléctrica 143,102,259 69,014,223
Turbogas y ciclo combinado 73,201,320 42,069,085
Geotérmicas 46,076,609 25,135,094
Combustién interna 1,449,679 3,337,102
Instalaciones no convencionales 2,487,514 1,322,093
Lineas de transmision y subestaciones de
transformacion 328,759,854 246,272,749
Fibra Optica 6,533,003 6,485,659
Redes y subestaciones de distribucion 384,152,476 324,970,089
Terrenos en proceso de regularizacion 480,537 561,115
Edificios administrativos y otros 34,741,263 52,658,180
Fideicomisos 26,847 93,900
1,566,030,801 1,246,702,492
Equipo en arrendamiento productores externos 91,793,496 91,793,496
Desmantelamiento CN Laguna Verde 328,379 328,379

Total 1,658,152,676 1,338,824,367
Menos:

Depreciacién acumulada 733,903,333 565,028,698
Depreciacion acumulada productores externos 14,782,037 9,854,692
Neto 909,467,306 763,940,977
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Obras en proceso - Los saldos de obras en proceso al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
integran como sigue:

Planta: 2013 2012

Vapor $ 532,551 $ 902,756
Hidroeléctricas 5,369,817 4,951,867
Nucleoeléctricas 445,243 434,083
Turbogas y ciclo combinado 598,480 599,356
Geotérmicas 1,449,011 1,305,100
Combustién interna 274,295 327,799
Lineas, redes y subestaciones 13,888,707 15,930,136
Oficinas e instalaciones generales 1,767,685 1,732,538
Anticipos para construccion 1,056,262 1,301,007
Total $ 25,382,051 $ 27,484,642

Durante el afio 2013 las partidas capitalizadas en obras en proceso, de acuerdo con la
politica descrita en la Nota 3 d ascendieron a $1,522,239 conformado por $1,342,843 de
gastos administrativos y $179,396 de depreciacion (en el corporativo que se relacionan con
la inversién en obras).

Materiales para construccion - Los saldos de materiales para construccion al 31 de
Diciembre de 2013 y 2012, se integran como sigue:

2013 2012
Refacciones y equipo $ 8,469,876 $ 8,234,429
Materiales en poder de terceros 2,224,014 2,580,630
Total $ 10,693,890 $ 10,815,059

Refacciones capitalizables - Los saldos de refacciones capitalizables al 31 de
Diciembre de 2013 y 2012, se integran como sigue:

2013 2012
'\R/Iefaccmnes capitalizables $ 9.803.929 $ 10,337,596
enos
Depreciaciéon acumulada 1,109,592 739,728
Total $ 8,694,337 $ 9,597,868

Activos fijos fuera de uso — Al cierre del ejercicio 2013, la CFE determin6 efectuar el
reconocimiento del deterioro de los activos fuera de uso correspondientes al Sistema
Hidroeléctrico Miguel Aleman por el saldo total de $1,636,190, con lo que el valor neto
contable de los activos fuera de uso es igual a cero en el ejercicio 2013 y fue de $1,434,062
al 31 de diciembre de 2012.
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9.

Bienes en comodato

Con fecha 11 de octubre de 2009, el Ejecutivo Federal decreté la extincién del Organismo
Descentralizado Luz y Fuerza del Centro, encargando al Servicio de Enajenacién de Bienes
(SAE), poner a disposicién de CFE todos los bienes utiles afectos al servicio de energia
eléctrica, a quien por Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica, le corresponde operar
este servicio.

Con esa misma fecha, el SAE y la CFE celebran un convenio que ratifican posteriormente el
11 de agosto de 2010, mediante el cual acuerdan que a partir de la entrada en vigor del
decreto antes referido, el SAE entrega en comodato a titulo gratuito los bienes utiles al
servicio eléctrico en la Zona Centro del pais para atender a mas de 6 millones de clientes;
asimismo se acuerda que a partir del 11 de octubre los ingresos y los costos de la
operacion, conservacion y mantenimiento de la infraestructura corresponderan a la CFE.

La vigencia del contrato de comodato es de tres afios contados a partir del 11 de octubre de
2009; el 11 de octubre de 2012 dicha vigencia quedd6 prorrogada automaticamente por un
periodo de tres afios mas.

Para efectos de identificacién y valuacion de los bienes objeto del contrato de comodato, el
SAE dispuso de los servicios de consultores especializados en la practica de inventarios
fisicos valorizados, obteniendo un importe de $106,496,100, mismo que la CFE registré en
cuentas de orden desde el cierre de 2011, este importe comprende tanto infraestructura
eléctrica como bienes muebles e inmuebles.

Al 31 de diciembre de 2013, el importe total de bienes en comodato asciende a
$104,175,000, que refleja una disminucién con relacion al ejercicio 2012, principalmente por
el reconocimiento del demerito del ano.

10. Instrumentos Financieros Derivados

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de los instrumentos financieros derivados e
intereses son como sigue:

2013 2012
Con fines de cobertura
Activo $ 9,952,071 $ 11,008,530
Pasivo $ 10,647,961 $ 12,091,294

Con fines de negociacion

Activo $ 4,036,987 $ 4,860,649

Pasivo $ 4.388,176 $ 4,894,581
Total Instrumentos Financieros Derivados

Activo $ 13,989,058 $ 15,869,179

Pasivo $ 15,036,137 $ 16,985,875
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o Instrumento financiero con fines de negociacion - El 17 de septiembre de 2002,
CFE colocé en el mercado japonés un bono por 32 mil millones de yenes japoneses
a una tasa de interés de 3.83% anual y con vencimiento en septiembre de 2032. De
manera simultanea, CFE realizé una operacion de cobertura por la cual recibié un
monto de 269'474,000 dolares americanos, equivalentes a los 32 mil millones de
yenes al tipo de cambio spot de la fecha de la operacién de 118.7499 yenes por dolar
americano. La operacion consiste en una serie de “Forwards” de divisa que permiten
fijar el tipo de cambio yen/délar, durante el plazo establecido de la operacion en
54.0157 yenes por dblar americano. Como resultado de la operacion, CFE paga una
tasa de interés equivalente al 8.42% anual en doélares. El efecto de valuacion de los
“Forwards” de divisa se registra en el resultado integral de financiamiento; una
ganancia (pérdida) en dicho costo compensa una pérdida (ganancia) en el pasivo
subyacente.

La obligacion final de la CFE es pagar los yenes japoneses con base en los
vencimientos al acreedor, teniendo el derecho de recibir de la institucién con la cual
se contratd la cobertura, yenes a cambio de ciertos dolares establecidos con el
contrato del instrumento financiero. El resultado de la transaccion con la institucion
con la cual se contrat6 el instrumento financiero es como sigue:

Tipo de cambio Moneda
(Diciembre nacional (miles
2013) de pesos)
Bienes a recibir (activo) 32,000°000,000
yenes 0.1245 $ 3,984,000
Bienes a entregar (pasivo)  269474,000
dolares 13.0765 $ 3523777
Bienes a recibir, neto $ 460,223

A partir del 17 de marzo de 2003 y hasta el 17 de septiembre de 2032, CFE esta
obligada a realizar pagos semestrales por la cantidad de 11'344,855.40 doélares
americanos equivalentes a 612’800,000 yenes japoneses, por lo que la suma total
que la CFE esta obligada a entregar en los proximos 19 afios es de 431°104,505
doélares americanos y el monto total que recibira sera de 23,286'400,000 yenes
japoneses.

Adicionalmente, al término del contrato de cobertura, las partes celebraron un
contrato de compra por parte de CFE, de un “Call Europeo” mediante el cual CFE
adquiere el derecho de comprar yenes japoneses al vencimiento, a precio de
mercado, en caso de que el tipo de cambio yen/dolar se cotice por debajo de
118.7498608401 yenes por délar y la venta por parte de CFE de un “Call Europeo”
mediante el cual CFE vende la proteccion de una apreciacion del tipo de cambio
yen/délar por encima de 27.8000033014 yenes por délar.

En caso de que la CFE decidiera cancelar en forma anticipada la cobertura
(“forwards” de divisa), se originaria una pérdida extraordinaria estimada al 31 de
diciembre de 2013, de 26'856,471 ddlares americanos, aproximadamente. La pérdida
fue estimada por J. Aron & Company (agente de calculo), tomando como base el
valor razonable de la cobertura a la fecha de la estimacion.
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Medicion de Efectividad.

Comision Federal de Electricidad utiliza la gestibn de riesgo para mitigar la
exposicion a la volatilidad en las tasas de interés y tipos de cambio, por lo anterior, la
Entidad ha contratado swaps plain vanilla de tasas de interés y monedas. Con esto,
los flujos variables de la posicion primaria han sido cubiertos al 100% por flujos que
se reciben del Instrumento Financiero Derivado.

Metodologia para la Medicion de la Efectividad.

Como método de medicién se establecié el cociente del flujo por pagar de la posicion
primaria y el flujo por recibir del instrumento financiero derivado. En las pruebas de
medicion de efectividad que se realizaron a los flujos de intercambio la efectividad
fue del 100%.

Ademas, se revelaron las caracteristicas criticas mas importantes de cada
intercambio como fecha de intercambio, las tasas de interés que se utilizaron para el
calculo tanto del flujo de la posicion primaria como el flujo del instrumento financiero
derivado, la sobretasa que se adiciona a cada tasa de calculo, la base de calculo
para cada flujo, la frecuencia de periodos y la fecha de calculo de ambas tasas.

Con esto, se puede observar y concluir que las caracteristicas criticas tanto del flujo
de la posiciéon primaria como el flujo del instrumento financiero derivado son
exactamente iguales y la efectividad de cada Instrumento Financiero Derivado
contratado por la Entidad es del 100%.

Pruebas de Sensibilidad.

De acuerdo con las NIIF, se calculd la sensibilidad de la variacion en el valor de
mercado de los instrumentos financieros derivados contratados por CFE.

Para el caso de la operacion con fines de negociacion de monedas (Forward) se
obtiene que la variacidbn de un centavo en el tipo de cambio provoca un cambio
aproximado en el valor de mercado en un 0.0765 %, es decir $4,311 (miles de
pesos) para el 31 de diciembre de 2013.

Para el caso de las operaciones de cobertura de tasa de interés y monedas (Cross
Currency Swaps) se obtiene que la variacidon de un centavo en el tipo de cambio
provoca un cambio aproximado en el valor de mercado en un 0.0765 %, es decir
$7,724 (miles de pesos) para el 31 de diciembre de 2013.

Para el caso de las operaciones de cobertura de tasa de interés (Interest Rate
Swaps) se obtiene que la variacion de un punto base en la tasa de interés provoca
un cambio aproximado en el valor de mercado en un 0.1730%, es decir $894 (miles
de pesos) para el 31 de diciembre de 2013.

Comentarios sobre el Valor de Mercado (Mark to Market) y el Ajuste por Riesgo
de Crédito y su Nivel de Jerarquia.
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El neto del valor de mercado limpio de los instrumentos financieros derivados con
fines de cobertura (Mark to Market) al 31 de diciembre de 2013 asciende a $724,746
(miles de pesos) que se incluyen en el patrimonio y esta integrado por $833,802 en
contra de CFE, incluidos en el valor del pasivo del rubro de instrumentos financieros
y $109,056 a favor de CFE, incluidos en el valor del activo del rubro de instrumentos
financieros.

Por los términos en que se firmaron los contratos ISDA (International Swaps and
Derivatives Association), las contrapartes o instituciones bancarias son los agentes
valuadores, y son ellos quienes calculan y envian mensualmente el Mark to Market.
CFE monitorea el Mark to Market y si existe alguna duda u observa alguna anomalia
en el comportamiento del Mark to Market solicita a la contraparte una nueva
valuacion.

Por lo anterior el Valor de Mercado que envia el agente de calculo o contraparte
solamente es un valor indicativo, ya que los modelos que utilizan los bancos pueden
diferir entre si.

Ajuste del Valor Razonable o Mark to Market por Riesgo de Crédito

De acuerdo a las IFRS’s, el valor razonable o Mark to Market (MTM) debe reflejar la
calidad crediticia del Instrumento Financiero Derivado. Al incorporar el riego de
crédito al Mark to Market de los Instrumentos Financieros Derivados, se reconoce la
probabilidad que una de las contrapartes puedan caer e incumplimiento y por lo tanto
se refleja la calidad crediticia del Instrumento Financiero Derivado, de acuerdo al
IFRS.

De lo anterior, Comisiéon Federal de Electricidad realiz6 el ajuste a los Valores
Razonables o Mark to Market que representan un riesgo de crédito para la entidad.

Metodologia para ajustar el Valor Razonable o Mark to Market por Riesgo de
Crédito.

Para realizar el ajuste al valor razonable de los instrumentos financiero derivados
bajo las IFRS’s por concepto de riesgos de crédito, Comision Federal de Electricidad
aplica el concepto del Credit Value Adjustment (CVA).

El CVA integra los conceptos de exposicion o pérdida potencial, probabilidad de
incumplimiento y tasa de recuperacion, su férmula es:

CVA=Exp*q*(1-r)
En donde:
Exp = Exposicion
q = Probabilidad de Incumplimiento

r = Tasa de Recuperacion
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Simplificaciones:
Exp = MTM
q * (1-r) = Factor de ajuste
CVA = MTM * Factor de Ajuste

La exposicion se considerara como el valor de mercado (MTM) total de cada
contraparte, es decir, la sumatoria de todos los MTM que tengamos con la institucion
financiera.

La probabilidad de incumplimiento por uno menos la tasa de recuperaciéon sera el
factor de ajuste a la sumatoria de los valores de mercado o exposicion de cada
contraparte.

Para obtener la probabilidad de incumplimiento (q) se toman los Credit Default Swap
(CDS) de las contrapartes a su mas cercano plazo disponible, en el entendido que el
ajuste del CVA se llevara a cabo mes con mes. Los CDS son datos que reflejan la
vision del mercado sobre el riesgo de crédito y es informacién transparente para todo
ente financiero.

Para el efecto de calculo del CVA la tasa de recuperacion (r) sera de cero, esta tasa
es totalmente conservadora, ya que el estandar en el mercado financiero es del 40%.

Una vez obtenido el CVA se procedera al ajuste del MTM de la siguiente forma:
MTM ajustado = MTM — CVA

En el caso de que CFE mantenga colateral por concepto de depdsitos en garantia, el
CVA no se modificara ya que la tasa de recuperacion determinada por la CFE es
cero.

Politicas.

Esta mecanica se aprob6 por el Comité Delegado Interinstitucional de Gestion de
Riesgos Financieros Asociados a la Posicion Financiera y al Precio de los
Combustibles Fésiles (CDIGR) como politica de ajuste al valor razonable de los
Instrumentos Financieros Derivados.

El ajuste al valor de mercado (MTM) se realizard de forma mensual, siempre y
cuando la posicion total de la exposicién de cada contraparte este a favor de la CFE,
es decir, la valuacién de mercado es positiva para la entidad y por consecuencia
existe un riesgo de crédito.

En el caso de que la posicidon total del MTM se encuentre negativa para la entidad,

no se procedera a realizar dicho ajuste, toda vez que el riesgo de crédito sera de la
contraparte y no de la CFE.
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AJUSTE AL 31 DE
DICIEMBRE DE
CONTRAPARTE MTM MTM AJUSTADO 2013
Credit Suisse 10,383 10,355 28
Colaterales Recibidos 0
Total Costo (miles de 28
pesos)

Jerarquia del Valor Razonable o Mark to Market

Para incrementar la consistencia y comparabilidad de las medidas de valor justo y
sus revelaciones, las IFRS’s establecen una jerarquia de valor justo que prioriza en
tres niveles de los datos en las técnicas de valuacién usadas, esta jerarquia otorga la
mayor prioridad a los precios cotizados (sin ajuste) en los mercados activos para
activos y pasivos (nivel 1) y la mas baja prioridad para datos no observables (nivel 3).

La disponibilidad de informacién relevante y su relativa subjetividad puede afectar la
seleccion apropiada de la técnica de valuacién, sin embargo la jerarquia de valor
justo prioriza los datos sobre las técnicas de valuacion.

Informacion de Nivel 2

Como se ha explicado anteriormente, y por los términos en que se firmaron los
contratos ISDA, las contrapartes o instituciones financieras son los agentes
valuadores, y son ellos quienes calculan y envian mensualmente el Mark to Market.

Por lo tanto se determina que el nivel de jerarquia del Mark to Market de la Entidad al
31 de diciembre de 2013 es de NIVEL 2 por los siguientes puntos:

a) Es informacion distinta a precios cotizados, e incluye tanto informacién de nivel
uno que es observable directa o indirecta.

b) Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos.
c) Informacién distinta de precios cotizados que es observable.

d) Informacion que sea derivada principalmente de informacién observable y
correlacionada a través de otros medios.

Discusion de la administracion sobre las politicas de uso de Instrumentos
Financieros Derivados

1) Los objetivos para celebrar operaciones con derivados

La Comisién Federal de Electricidad podra realizar cualquier tipo de cobertura
financiera explicita, ya sea a las tasas de interés y/o a los tipos de cambio, o aquellas
estrategias que sean necesarias para mitigar el riesgo financiero al que se enfrenta la
Entidad.
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2) Instrumentos utilizados

La CFE podra comprar o vender uno o mas de los siguientes tipos de instrumentos,
en forma individual o colectiva, siempre que se mantenga el cumplimiento dentro de
los limites y pautas de gestion de riesgos aprobados.

1.- Futuros, forwards y swaps

2.- Adquisicion de opciones de compra
3.- Adquisicion de opciones de venta

4.- Adquisicion de collares o tuneles

5.- Adquisicidn de futuros de participacion

3) Estrategias de cobertura o negociacién implementadas

La CFE no puede vender opciones de compra, opciones de venta ni otro instrumento
abierto que exponga a CFE a un riesgo ilimitado, y no sea compensado totalmente
por una posiciéon correspondiente pero opuesta.

4) Mercados de Negociacion

Nacionales y Extranjeros.

5) Contrapartes elegibles

Cualquier Banco o Instituciéon Financiera con quien CFE tenga firmado un ISDA.

6) Politicas para la designacion de agentes de calculo o valuacion.

En todos los contratos ISDA esta definido que la contraparte es el agente de calculo.
7) Principales condiciones o términos de los contratos

Los ISDA (International Swaps and Derivatives Association) son contratos
estandarizados y las condiciones son las mismas en todos. Solamente en las
confirmaciones hay particularidades.

8) Politicas de Margenes

En el caso de que el valor de mercado de alguna operacién sea superior al nivel de
mantenimiento pactado en los contratos ISDA y sus suplementos, la contraparte
emite via fax o correo electrénico una solicitud de depdsito de colateral en cuenta de
margen. CFE envia el depédsito en garantia a la contraparte. Mientras exista un
deposito por llamada de margen, el valor de mercado es revisado por el “agente de
calculo”, definido en el contrato ISDA, de manera diaria, con el objeto de que la
entidad pueda solicitar la devoluciéon del colateral cuando el valor de mercado
regrese a niveles por debajo del nivel de mantenimiento pactado. Estos depoésitos en

garantia se consideran como un activo restringido en operaciones con instrumentos
financieros derivados para CFE y se le da el tratamiento contable correspondiente.
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Para el 31 de diciembre de 2013, CFE no tiene depdsitos en garantia o llamadas de
margen.

9) Colaterales y Lineas de Crédito.

Las lineas de crédito definidas para depdsitos de colaterales estan establecidas en
cada uno de los convenios ISDA firmado con cada contraparte.

10) Procesos y niveles de autorizacion requeridos por tipo de operacién (cobertura
simple, cobertura parcial, especulacién) indicando si las operaciones con derivados
obtuvieron previa aprobacion por parte del o los comités que desarrollen las
actividades en materia de practicas societarias y de auditoria.

Los limites a la extension de transacciones e instrumentos financieros derivados se
establecen en funcién de las condiciones generales de la posicidon primaria y del
subyacente a cubrir.

CFE podra contratar operaciones de cobertura con derivados financieros, ya sea a
las tasas de interés y/o a los tipos de cambio, cuando las condiciones de los mismos
sean espejo de la posicién primaria y subyacente a cubrir.

CFE cuenta con el Comité Delegado Interinstitucional de Gestion de Riesgos
Financieros Asociados a la Posicién Financiera y al Precio de los Combustibles
Fésiles (CDIGR). Cuando dicho Comité esta en pleno y junto con los representantes
de la SHCP y BANXICO, quienes forman parte del CDIGR podra autorizar a CFE:

A) La contratacion de derivados financieros con condiciones distintas a los de la
posiciéon primaria y/o subyacente a cubrir

B) La liquidaciéon de posiciones

C) Cualquier otra operaciéon con instrumentos derivados financieros que resulte
conveniente para CFE

El CDIGR tendra la facultad de modificar, reducir, o ampliar los Lineamientos de
Operacion de la Gestion de Riegos Financieros de la CFE, en cuyo caso debera
informarlo ante la H. Junta de Gobierno para obtener su autorizacion.

11) Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los riesgos de
mercado y de liquidez en las posiciones de instrumentos financieros

El Comité Delegado Interinstitucional de Gestion de Riesgos Financieros Asociados a
la Posicién Financiera y al Precio de los Combustibles Fésiles (CDIGR) revisa los
puntos mencionados anteriormente y se aprueban los Lineamientos de Operacién de
la Gestiéon de Riesgos.

Finalmente existe un presupuesto autorizado por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico para hacer frente a los compromisos ya contratados y por contratar
relacionados con instrumentos financieros derivados.
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a. El pasivo a corto y largo plazo de la deuda documentada, vence como sigue:

Corto Plazo $ 32,540,555
Largo Plazo
2015 9,830,080
2016 10,503,964
2017 2,636,771
2018 18,678,093
2019 302,573
2020 16,799,680
2021 13,305,992
2022 134,049
2023 9,364,937
2024-2042 31,122,038
Total Largo Plazo $ 112,678,177
Suman Corto y Largo Plazo $ 145,218,732

b. Deuda Documentada
Deuda Interna

En Junio se efectu6é una emision de certificados bursatiles mediante crédito directo para
financiar necesidades generales de tesoreria por un total de 12 mmdp nominales, en
Agosto se obtuvo un crédito bancario por 2 mmdp con BBVA Bancomer a una tasa de
TIIE a 182 dias menos 0.55, en Octubre se obtuvo un crédito por 6 mmdp con Santander
a una tasa de TIIE 28 menos 0.95 y en Noviembre se colocaron 2 emisiones Bursatiles a
través de Indeval que en su conjunto sumaron 10 mmdp (una por 3.25 mmdp a una tasa
de TIIE menos 0.15 y otra por 6.75 mmdp a una tasa fija de 7.77%,) en el mismo mes se
obtuvo un crédito por 3 mmdp con HSBC a una tasa de TIIE 28 menos 0.75 y por ultimo
en el mes de Diciembre se obtuvo un crédito por 5 mmdp con Banorte a una tasa de TIIE
182 menos 0.75; para sumar en total 38 mmdp.

Deuda Externa

Entre otros créditos contratados, en Septiembre se obtuvo un bono a través de BBVA
Bancomer por $1,250 mdd a una tasa de LIBOR 6M menos 1.0 y en Octubre se obtuvo
crédito con Deustche Bank Turst Company Americas por $1,250 mdd a una tasa fija de
4.875% cantidades que expresadas en pesos suman alrededor de 34 mmdp.

En 2012 se coloc6 un bono por 750 millones de délares a plazo de 30 afos, con un
cupén del 5.75% y una sobre demanda de 2.8 veces. Los recursos provenientes de la
colocacion de este bono sirvieron para anticipar el pago por el mismo monto, parte del
crédito sindicado suscrito en diciembre de 2010 por 2,000 millones de ddlares, con
vencimiento en junio de 2014. Con esta operacién se logré diferir el vencimiento del
pasivo original, de junio de 2014 a febrero de 2042
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal Anexo E

a) Al 31 de diciembre de 2013 los compromisos minimos de pago por PIDIREGAS son los

siguientes:

PIDIREGAS $ 127,644,837
menos:

Intereses no devengados (32,142,643)
Valor presente de las obligaciones 95,502,194
menos:

Porcién circulante de las obligaciones (13,652,898)
Porcién a largo plazo de PIDIREGAS 81,849,296
CEBURES 8,821
Total deuda interna y externa de

PIDIREGAS y CEBURES $ 81,858,117

b) Programa de Certificados Bursatiles - Con objeto de refinanciar proyectos de Obra
Publica Financiada (PIDIREGAS), la CFE ha instrumentado un mecanismo estructurado a
través del cual se emiten Certificados Bursétiles (CEBURES). Este mecanismo inicia con
la suscripcion de un contrato de crédito, mismo que es cedido por el Banco acreedor a un
Fideicomiso privado que bursatiliza los derechos sobre el crédito, emitiendo CEBURES.
Los fondos provenientes de dichas emisiones son invertidos por el Fiduciario, mientras la
CFE los va desembolsando para pagar a los contratistas de los proyectos de Obra
Publica Financiada (PIDIREGAS), a su entrega a satisfaccion de la entidad. Cada
emision de CEBURES constituye un pasivo para la CFE y cada uno de los desembolsos
se convierte en deuda PIDIREGAS.

Para poder llevar a cabo este mecanismo de financiamiento, la Comision Nacional
Bancaria y de Valores autoriza previamente los Programas de CEBURES, normalmente
por montos minimos de $ 6,000 millones de pesos y con una vigencia de dos o mas afrios,
para poder llevar a cabo las emisiones requeridas hasta por el monto total autorizado, el
cual puede ser ampliado previa solicitud.

Durante el ejercicio de 2003 se llevaron a cabo las primeras emisiones de CEBURES,
con tres tramos por un monto acumulado de $ 6,000 millones de pesos nominales. Los
dos primeros tramos fueron por un importe de $ 2,600 millones de pesos nominales cada
uno y se llevaron a cabo el 6 de octubre y el 7 de noviembre de 2003, respectivamente.
El tercer tramo se realiz6 el 11 de diciembre de 2003 con importe de $ 800 millones de
pesos nominales.

El cuarto tramo de esta emision se emitié el 5 de marzo de 2004 por $ 665 millones de
pesos nominales.

El plazo de vigencia de todas estas operaciones es de 10 afios aproximadamente, a una

tasa de interés de Certificados de la Tesoreria de la Federacion ("Cetes") a 182 dias mas
0.85 puntos porcentuales.
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
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Para los cuatro tramos arriba indicados, la amortizaciéon del principal sera
aproximadamente cada 182 dias y el calculo de los intereses incluira una proteccion
contra la inflacién (piso de inflacién), es decir, que para cada periodo de interés que en su
caso corresponda, la tasa se ajustara como resultado de la comparacion del aumento
porcentual en el valor de la unidad de inversiéon ("UDI") durante el periodo de intereses de
que se trate, con la tasa de interés bruto anual pagadera respecto de los CEBURES por
dicho periodo de intereses.

En el mes de agosto de 2005, se llevaron a cabo las emisiones de los tres primeros
tramos de un nuevo programa de CEBURES con un monto total de $ 7,700 millones de
pesos nominales. El primero por $ 2,200 millones de pesos nominales el 18 de marzo de
2005, el segundo por $ 3,000 millones de pesos nominales el 1 de julio de 2005 vy el
tercero por $ 2,500 millones de pesos nominales el 19 de agosto de 2005, su plazo de
vigencia es de 10 afos aproximadamente, a una tasa de interés de Cetes a 182 dias mas
0.79 puntos porcentuales.

Al 31 de diciembre de 2005, de los $7,700,000 emitidos en ese afio, solo se habian
desembolsado $ 6,112,196, para el pago de deuda financiada "PIDIREGAS", quedando
un saldo por disponer de $ 1,587,804. Este saldo fue dispuesto en su totalidad durante
2006.

El 27 de enero de 2006 se emitid el cuarto tramo por un monto de $ 2,000 millones de
pesos nominales y el quinto tramo por $ 1,750 millones de pesos nominales se emiti6 el 9
de marzo de 2007, con una vigencia de 10 afos a una tasa de interés equivalente a
Cetes a 91 dias mas 0.429 puntos porcentuales y 0.345 puntos porcentuales,
respectivamente.

El 24 de abril de 2006, la Comision Nacional Bancaria y de Valores autorizé un nuevo
Programa de CEBURES, habiéndose emitido los dias 28 de abril, 9 de junio y 20 de
octubre de 2006, por la cantidad de $ 2,000 millones de pesos nominales en cada una de
estas tres operaciones y el 30 de noviembre de 2006 una cuarta emisién por $ 1,000
millones de pesos.

El plazo de vigencia de las operaciones arriba mencionadas es de aproximadamente 10
afnos. La tasa de interés promedio ponderada es equivalente a Cetes a 91 dias mas 0.42
puntos porcentuales de las tres primeras operaciones, y la de la cuarta operacion se fijé
en 7.41%.

Al 31 de diciembre de 2006, de los $7,000 millones de pesos nominales de las cuatro
emisiones se habian desembolsado de los Fideicomisos un total de $ 3,631,952 para el
refinanciamiento de proyectos de Obra Publica Financiada.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores autorizé6 un nuevo Programa y el 10 de
noviembre de 2006 se realizd la primera emision por $ 1,500 millones de pesos
nominales, que serian utilizados para el pago a contratistas adjudicatarios a proyectos
PIDIREGAS. Esta primera emision tiene un plazo de 30 afos y paga una tasa de interés
bruto anual del 8.58%, pagadero cada 182 dias. EI 28 de febrero de 2007 se
desembolsaron de esa emision $ 1,384.7 millones de pesos, que fueron utilizados para
el pago parcial al contratista del proyecto PIDIREGAS conocido como "El Cajén".
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El 30 de Agosto de 2007, se efectud la segunda emisiéon a 30 afios por $1,000.0 millones
de pesos para cubrir el segundo pago al contratista del proyecto PIDIREGAS "EI Cajén".

En el ejercicio 2007 se realizaron las siguientes emisiones a 10 afios: el 9 de marzo de
2007 una emision por $1,750 millones de pesos nominales a Cetes mas 0.345% anual, el
8 de junio otra emisién también por $1,750 millones de pesos nominales, con una tasa de
interés de Cetes mas 0.25% anual , el 17 de agosto de 2007, la emisién fue por $1,750.0
millones de pesos a Cetes 182 mas 0.25% y por ultimo el 23 noviembre de 2007 por
$1,200.0 millones de pesos a un costo de Cetes 182 mas 0.30%.

Durante el ejercicio anual 2007, se desembolsaron de los Fideicomisos un total de
$9,945.2 millones de pesos para el financiamiento de los diversos pagos de proyectos de
Obra Publica Financiada.

Durante el afio de 2008, se efectuaron dos emisiones, una el 25 de enero de 2008 por
$2,000.0 millones de pesos y la segunda el 23 de mayo de 2008 por un importe de
$1,700.0 millones, ambas a una tasa de CETES a 91 dias mas 0.45%.

En el periodo anual 2008, se desembolsaron de los Fideicomisos un total de 4,827.3
millones de pesos para el financiamiento de proyectos de Obra Publica Financiada.

En el ejercicio 2009 se realizaron las siguientes emisiones a 10 afios: Tres (3) emisiones
en Unidades de Inversion (UDIs): el 29 de abril de 2009 una emisién por UDIS 285.1
millones a una tasa fija en UDIS de 4.80% anual, el 7 de agosto de 2009 una emision por
UDIS 457.0 millones a una tasa fija en UDIS de 4.60% anual y el 2 de octubre de 2009
una emision por UDIS 618.5 millones a una tasa fija en UDIS de 5.04% anual y Dos (2)
emisiones en pesos: la primera el 29 de abril de 2009 por $2,594.6 millones de pesos
nominales y la segunda el 7 de agosto de 2009 por $1,466.7 millones de pesos, ambas a
una tasa fija de 8.85% anual.

Durante el ejercicio anual 2009, se desembolsaron de los Fideicomisos un total de
$4,618.3 millones de pesos y 676.2 millones de UDIS para el financiamiento de los
diversos pagos de proyectos de Obra Publica Financiada.

Durante el ejercicio de 2010 se llevaron a cabo dos emisiones: la primera el 26 de marzo
en dos tramos; uno a plazo de 10 afios por 2,400 millones de pesos nominales, pagando
una tasa anual fija del 8.05% vy el otro tramo a plazo de 7 afios por 2,600 millones de
pesos nominales, a una tasa de interés equivalente a TIIE mas 0.52% anualmente. La
segunda emision se llevd a cabo el 23 de julio, también en dos tramos: el primero a plazo
de 10 afos por 3,250 millones de pesos nominales con una tasa de interés equivalente a
TIIE mas 0.45% anual y el segundo tramo a plazo de 9 afios por 1,750 millones de pesos
nominales, pagando una tasa de interés anual fija del 7.15%.

El 19 de febrero de 2011 se emitieron 3,800 millones de pesos para financiar proyectos

de Obra Publica Financiada, a plazo de 9.4 afios, pagando un interés anual de TIIE +
0.40%.
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El 24 de septiembre de 2012 se colocaron Certificados Bursatiles por un monto total de
$13,500 millones de pesos, a plazo de 30 afios y cupon del 7.70% anual. Los recursos de
esta emision fueron utilizados para el pago del proyecto de Obra Publica Financiada “La
Yesca”.

En el dltimo trimestre de 2013 no hubo emisiones ni disposiciones de CEBURES, por lo
cual el saldo de 8,821 miles se compone por un saldo por disponer que quedo pendiente
por aplicar al proyecto de “ La Yesca”.
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Organismo Publico Descentralizado del Gobierno Federal Anexo E

13. INVERSION CONDICIONADA (PRODUCTORES INDEPENDIENTES DE ENERGIA o PEE)

Al 31 de diciembre de 2013 se han firmado 25 contratos con inversionistas privados,
denominados productores independientes de energia, donde se establece la obligacion para
CFE de pagar diversas contraprestaciones a cambio de que éstos garanticen el servicio de
suministro de energia, con base en una capacidad de generacion previamente establecida,
a través de plantas de generacidon de energia financiadas y construidas por cuenta de dichos
inversionistas.

La obligacién de pagos futuros para CFE incluye: a) reglas para cuantificar el monto de
adquisicion de las plantas generadoras cuando ocurra algun evento contingente que sea
tipificado de fuerza mayor en los términos de cada contrato, aplicable desde la etapa de
construccién de cada proyecto hasta el vencimiento de los contratos y b) cargos fijos por
capacidad de generacidbn de energia, asi como cargos variables por operacion y
mantenimiento de las plantas generadoras, los cuales se determinan conforme a términos
variables establecidos en los contratos, aplicables desde la etapa de las pruebas de
arranque hasta el vencimiento de los contratos.

a) Clasificados como arrendamiento

El Organismo ha evaluado que 22 de los contratos con productores independientes, tienen
caracteristicas de arrendamiento de la planta generadora de energia de acuerdo con la
CINIIF 4 “Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento” e CINIIF 12 “Acuerdos
de Concesion de Servicios” y a su vez, dichos arrendamientos califican como
arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17 “Arrendamientos”.

Los acuerdos de arrendamiento tienen una duracién de 25 afios. La tasa de interés anual en
dichos acuerdos de arrendamiento es en promedio 11.19 %.

. Valor presente de los pagos
Pagos minimos de P pag

arrendamiento minimos de arrendamiento

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013  31/12/2012
A corto plazo $ 11,862,781  § 11,802,544 $ 2,291,039 $ 2,053,048
Entre uno y cinco afios 50,416,820 59,012,721 15.962.156 14,262,059
Mas de cinco afios 123,410,291 122,783,637 66,373,822 69,935,238

Patrimonio acumulado final _$ 185,689,892 $ 193,598,902 $ 84,627,017 $ 86,250,345
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Al 31 de diciembre de 2013, la obligacion por arrendamiento financiero se incluye en forma
detallada como sigue:

Moneda extranjera Moneda nacional
Fecha de inicio de Monto original de la Largo Corto

Nombre operacion obligacién plazo plazo Largo plazo  Corto plazo
CT MERIDA 111 jun-00 242,685 182,227 7,322 $ 2,382,890 $ 107,787
CC HERMOSILLO oct-01 156,144 129,237 3,593 1,689,963 53,900
CC SALTILLO nov-01 152,383 120,216 3,983 1,572,009 58,229
TUXPAN Il dic-01 283,133 235,225 6,356 3,075,914 94,905
EL SAUZ BAJIO mar-02 399,773 346,692 7,546 4,533,520 114,804
CC MONTERREY mar-02 330,440 239,494 10,146 3,131,741 143,476
CC ALTAMIRA Il may-02 233,234 207,599 3,791 2,714,665 58,543
CC RIO BRAVO I may-02 232,108 182,263 6,096 2,383,360 88,308
CC CAMPECHE may-03 196,554 161,420 4,543 2,110,807 66,276
CCTUXPANIIIY IV~ may-03 587,064 499,166 11,947 6,527,349 177,181
CC MEXICALI jul-03 569,345 435,708 15,849 5,697,534 224,588
CC CHIHUAHUA 111 sep-03 275,327 210,424 7,701 2,751,605 108,825
CC NACO NOGALES oct-03 238,016 156,520 8,379 2,046,737 113,522
CC ALTAMIRAIII Y IV dic-03 600,897 479,067 15,171 6,264,519 216,698
RIO BRAVO Il abr-04 312,602 267,964 6,115 3,504,029 89,799
CC LALAGUNAII mar-05 367,578 321,322 6,634 4,201,761 97,271
CC RIO BRAVO IV abr-05 270,697 241,343 4,312 3,155,920 63,964
CC VALLADOLID Il jun-06 288,160 251,668 5,443 3,290,938 78,359
CC TUXPAN V sep-06 284,997 263,871 3,465 3,450,506 51,821
CC ALTAMIRA V oct-06 532,113 504,345 4,783 6,595,069 73,276
CC TAMAZUNCHALE jun-07 482,562 445,110 6,326 5,820,476 93,244
CCC NORTE ago-10 450,097 415,606 8,303 5,434,666 116,263

Total $ 82,335,978 $ 2,291,039

b) Otros contratos con productores independientes de energia.

Se encuentran en operacion comercial 3 contratos con inversionistas privados edlicos, en
donde a diferencia de los contratos descritos en el inciso anterior, se le establece a CFE la
obligacién de pagar sélo por la energia edlica generada y entregada, por lo que estos
contratos no se consideran como arrendamiento financiero, los cuales son los siguientes:

C E Oaxaca |
C E Oaxaca ll, llly IV
CE La Venta lll
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c) Contratos de prestadores de servicios.

Gasoducto Pemex-Valladolid
Terminal de Carbon

Estos contratos de prestadores de servicios no se consideran como arrendamiento
financiero ya que sus caracteristicas no cumplen con lo establecido en las NIIF para este

tratamiento en particular.

14. Impuestos y derechos por pagar

Los impuestos y derechos por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se integran:

2013 2012
A cargo de CFE:
Impuesto Sobre la Renta (ISR) sobre
remanente distribuible 1,574,530 1,559,813
ISR por cuenta de terceros 242,999 251,064
Cuotas al Instituto Mexicano del Seguro
Social (incluye Seguro de Retiro) 620,068 599,980
Derechos sobre uso y aprovechamiento
de aguas nacionales 363,448 327,643
Impuesto sobre néminas 39,334 31,378
Aportaciones al Instituto del Fondo Nacional
de la Vivienda para los Trabajadores 11,025 12,505
Subtotal 2,851,404 2,782,383
Retenidos por CFE:
ISR retenido a los empleados 524,000 469,529
Impuesto al valor agregado retenido 123,672 121,368
ISR intereses en el extranjero 4,800 7,348
ISR a residentes en el extranjero 806 4,303
Cinco al millar a contratistas 24,738 70,983
ISR por honorarios y arrendamientos 8,930 8,658
Dos al millar a contratistas 1,535 13,822
Otros 113 85
Subtotal 688,594 696,096
Total $ 3,539,998 $ 3,478,479

15. Productos por realizar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los productos por realizar se integran de las aportaciones
que los Gobiernos estatal y municipal asi como los particulares efectian para electrificacion rural
y de particulares, ademas de ingresos por servicios de telecomunicaciones y otros, los cuales se
conforman de la siguiente manera:
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Aportaciones Gobierno $ 1,447,646 $ 1,888,980
Aportaciones de particulares 16,993,870 11,479,712
Aportaciones Otros 1,097,096 667,637
19,538,612 14,036,329

Productos por energia eléctrica
y otros relacionados 11,738 11,889
Productos por realizar fibra 6ptica 909,505 953,337

$ 20,459,855 § 15,001,555

16. Otros pasivos a largo plazo

En el ejercicio 2010, la entidad llevd a cabo una actualizaciéon del estudio técnico — econdmico
para realizar el desmantelamiento de la Central Nucleoeléctrica Laguna Verde, apoyada en
estudios realizados por empresas internacionales sobre el desmantelamiento de plantas
similares con el fin de determinar las provisiones necesarias. Como resultado de dicha
actualizacién, se determiné una provision por un monto de 809.6 millones de ddlares
americanos, la cual incluye los costos por enfriamiento, limpieza, descontaminacion progresiva,
transportacion y almacenamiento de los desechos radiactivos. Dichos gastos seran amortizados
en el periodo de vida util remanente de la central, la cual es en promedio de 20.5 afios. La
provision de otros pasivos incluye principalmente, el pasivo por desmantelamiento de la Central
Nucleoeléctrica de Laguna Verde al 31 de diciembre de 2013 cuyo monto a valor presente
asciende a $3,563,166.

17. Beneficios a los empleados

Se tienen establecidos planes de beneficios para los empleados relativos al término de la
relacién laboral y por retiro por causas distintas a reestructuracion. Los planes de beneficios al
retiro consideran los afios de servicio cumplidos por el empleado y su remuneracién a la fecha
de retiro o jubilaciéon. Los beneficios de los planes de retiro incluyen la prima de antigiiedad que
los trabajadores tienen derecho a percibir al terminar la relacion laboral, asi como otros
beneficios definidos.

Las valuaciones actuariales de los activos del plan y del valor presente de la obligacién por

beneficios definidos fueron realizadas por actuarios independientes utilizando el método de
crédito unitario proyectado.

a. Las hipdtesis econdmicas en términos nominales y reales utilizadas fueron:

31/12/13 31/12/1

2
Tasa de descuento 6.90% 6.30%
Tasa de rendimiento esperado de los activos 3.50% 3.50%
Tasa de incremento de salarios 4.40% 3.50%
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b.

C.

El costo neto del periodo se integra como sigue:

2013 2012

Costo de servicios del afio $ 13,827,000 $ 13,381,000
Costo financiero 31,716,000 29,529,000
Reconocimiento de servicios pasados 3,146,000 2,779,618
Ganancia o pérdida actuarial neta del periodo

(con cargo al patrimonio-pérdida integral) 30,423,326 2,876,382
Ajuste  por liquidacidbn  anticipada de

obligaciones - 6,616,000
Costo neto del periodo $ 79,112,326 $ 55,182,000

La ganancia o pérdida actuarial neta del periodo que ascendié a $30,423,326
en 2013, se origina de las variaciones en los supuestos utilizados por el
actuario, para la determinacién del pasivo laboral, a consecuencia del
crecimiento en la tasa del salario promedio de los trabajadores y del aumento
en jubilaciones.

El importe incluido como pasivo en los estados de posicion financiera, en
relacion con la que tiene el Organismo respecto a sus planes de beneficios
definidos, se integra como sigue:

2013 2012
Obligaciones por beneficios definidos $ 532,469,000 $ 477,026,000
Valor razonable de los activos del plan (4,940,000) (5,363,000)
Situacién del fondo
Pasivo neto proyectado $ 527,529,000 $§ 471,663,000

Conciliacion entre los saldos iniciales y finales del valor presente de la obligacion por
beneficios definidos:

Concepto 2013 2012
Saldo inicial (nominal) $ 477,026,000 $ 446,865,473
Costo laboral del servicio actual 13,831,000 13,381,000
Costo financiero 32,086,000 29,859,000
Ganancias y pérdidas actuariales 2,777,000 8,787,527
Beneficios pagados (23,251,000) (21,867,000)
Obligaciones por beneficios definidos $ 532,469,000 $ 477,026,000

Conciliacién entre los saldos iniciales y finales del valor razonable de los activos del
plan:
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Saldo inicial (nominal) $ 5,363,000 $ 4,791,000
Rendimientos de los activos incluidos en el

plan - 241,000
Rendimientos esperados - 331,000
Liquidaciones anticipadas Ganancia o

Pérdida actuarial AP (370,000) -
Obligaciones por beneficios definidos $ $4,940,000 $ 5,363,000

e. Los supuestos mas importantes utilizados en la determinaciéon del costo neto del

periodo de los planes son los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 6.90 6.90
Tasa de incremento salarial 4.40 4.40
Tasa de rendimiento de los activos del plan 3.50 3.50
f. Periodo de amortizacién de las partidas pendientes de amortizar para el plan de

pensiones y prima de antigiiedad por jubilacién o por retiro sustitutivo de jubilacion:

Beneficios por retiro:

Prima de antigiiedad
Pensiones

Beneficios por terminacion:
Prima de antigiiedad
Compensaciones e

Indemnizaciones

g. Analisis de sensibilidad.

Modificaciones al plan y carrera salarial
Modificaciones al plan y carrera salarial

Modificaciones al plan

Modificaciones al plan

Anos
2.00
2.00

2.00

2.00

Para efectuar el analisis de sensibilidad se consideré la modificacion de +/- .5 puntos
en la tasa de descuento, de manera que los escenarios considerados contemplaron

las siguientes hipétesis financieras:

Concepto — Escenario —
Pesimista Base Optimista
Inflacion de largo plazo 3.5% anual | 3.5% anual 3.5% anual
Tasa de descuento 6.4% anual 6.9% anual 7.4% anual
Tasa de incremento de salarios 4.4% anual 4.4% anual 4.4% anual
Tasa de incremento de salarios
minimos 3.5% anual 3.5% anual 3.5% anual
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En funcién de estas hipotesis se determinaron los siguientes pasivos (cifras en

millones de pesos):

Obligacion por Beneficio Definido Escenario
(BDO) Pesimista Base Optimista
Prima de antigliedad 23,582 22,706 21,887
Indemnizaciones y compensaciones 1,764 1,706 1,652
Pensiones y jubilaciones 540,171 505,127 473,580
Bono por antigiiedad 3,049 2,930 2,819
Total 568,565 532,469 499,938

Las diferencias porcentuales de los pasivos determinados en los dos escenarios
adicionales, con respecto al escenario base, se muestran en los siguientes cuadros:

Concepto Escenario — Variacion
Base Pesimista
Prima de antigliedad 22,706 23,582 3.86%
Indemnizaciones y compensaciones 1,706 1,764 3.36%
Pensiones y jubilaciones 505,127 540,171 6.94%
Bono por antigiiedad 2,930 3,049 4.05%
Total 532,469 568,565 6.78%
Escenario L

Concepto Base Optimista Variacion
Prima de antigliedad 22,706 21,887 -3.61%
Indemnizaciones y compensaciones 1,706 1,652 -3.17%
Pensiones y jubilaciones 505,127 473,580 -6.25%
Bono por antigiiedad 2,930 2,819 -3.79%
Total 532,469 499,938 -6.11%

Como se puede observar, en el caso del Escenario Pesimista, el monto del pasivo se
incrementa en un 6.78% con respecto al escenario Base, mientras que comparado
con respecto al Escenario Optimista, hay una disminucion de 6.11%.

Contrato colectivo

Con fecha 18 de agosto de 2008 la CFE y el Sindicato Unico de Trabajadores

Electricistas de

la Republica Mexicana

(SUTERM)

firmaron

el convenio

CFE-SUTERM 20/2008, sobre el régimen de pensiones para los trabajadores que
ingresen al Organismo con posterioridad a la firma del mismo.

Con este convenio se resuelve el problema del pasivo laboral a largo plazo,
ya que representaba un riesgo para la CFE.
Los derechos y prestaciones del contrato colectivo de trabajo vigente, se

mantienen sin cambio alguno.
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Para los trabajadores en activo y jubilados, de confianza y sindicalizados que fueron
contratados hasta el 18 de agosto de 2008 se mantiene el plan de jubilacion anterior.

Las caracteristicas del nuevo esquema de jubilaciones para los trabajadores de
nuevo ingreso son:

Se crean cuentas individuales de jubilacién.

El trabajador aporta 5% de su salario base de cotizaciéon y CFE aporta una vez y
media lo que aporte el trabajador (7.5%).

Las aportaciones se incrementaran en la misma proporcion hasta llegar a un total
del 16.7% en un plazo de 10 afios, correspondiéndole 6.7% al trabajador y el 10%
a CFE.

Estos fondos se manejaran en los términos que acuerden la CFE y el SUTERM,
conforme a las disposiciones que emita la Comisién Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro (CONSAR).

Ante el incremento en la expectativa de vida, el tiempo de servicio en la empresa
para los nuevos trabajadores se incrementa en cinco afos, excepto para los de

lineas vivas que conservan el mismo numero de afios de servicios.

18. Patrimonio

La actualizacion del patrimonio se distribuye entre cada uno de sus distintos componentes,
segun se muestra a continuacion:

Patrimonio acumulado

Superavit por revaluacion

Entero del aprovechamiento Ley
de Ingresos de la Federacion del
Gobierno Federal

Aportaciones recibidas del
Gobierno Federal

Cargo al patrimonio por beneficios
a los empleados

Efecto de los Instrumentos
financieros en el patrimonio

Resultado neto del periodo

2013 2012
Valor

nominal Actualizacion Total Total

(125,618,729) $ 239,243,076 $ 113,624,347 142,597,161
141,320,040 141,320,040

(30,600,000) (30,600,000) (24,757,200)
23,126,100 23,126,100 15,000,000
(33,299,708) (33,299,708) (2,876,382)
(640,887) (640,887) (1,603,750)
(37,552,354) (37,552,354) (19,215,614)
(204,585,578) $ 380,563,116 $ 175,977,538 109,144,215
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19. Otros (gastos) ingresos, neto

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, otros (gastos) ingresos netos, se integran como sigue:

2013 2012
Otros ingresos $ 7,955,348 $ 7,889,433
Otros gastos (3,138,984) (4,171,530)
Productores externos de energia eléctrica, neto 382,287 71,125
Total $ 5,198,651 $ 3,789,028

20. Impuesto sobre la renta (ISR) sobre el remanente distribuible

De acuerdo a lo establecido en la Ley del ISR, vigente hasta el 31 de diciembre del 2013, el
Organismo no ftributa conforme al Régimen General (Titulo Il), sin embargo, debe retener y
enterar el impuesto, asi como exigir la documentacion que reuna requisitos fiscales, cuando
haga pagos a terceros y estén obligados a ello en términos de la Ley, y conforme al Titulo 11l esta
obligado al pago de un impuesto por el remanente distribuible de las partidas que no reunan
dichos requisitos fiscales con fundamento en el Articulo 95 ultimo parrafo de la Ley del ISR.

Durante los periodos terminado al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se causé ISR sobre el
remanente distribuible por $1,580,509 y $1,579,611; respectivamente, mismos que fueron
determinados con fundamento en los Articulos 95 ultimo parrafo y 102 de la Ley del ISR, vigente
hasta el 31 de diciembre del 2013.

El Organismo no es contribuyente del IETU de acuerdo a lo establecido en la Fraccién | del
Articulo 4 de la Ley del IETU. Dicha Ley quedd abrogada a partir del 1 de enero del 2014.

Efectos contables de la reforma fiscal 2014

La Reforma Fiscal 2014 abroga la Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR), vigente hasta el 31
de diciembre de 2013 y establece una nueva LISR con vigencia a partir del 1 de enero de 2014.
Esta nueva Ley elimina o limita una serie de deducciones que eran permitidas con la Ley que fue
abrogada, en materia de inversiones, donaciones, pago a partes relacionadas y a pago a los
trabajadores, entre otras, asi como la eliminacibn de diversos estimulos y opciones para
determinacion del impuesto, asi como el régimen de consolidacion fiscal y establece que la tasa
del impuesto sera del 30%.

La entrada en vigor de la nueva Ley no constituye un cambio de régimen para el organismo, ya
que se mantiene como un no contribuyente.
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21. Transacciones celebradas con el Gobierno Federal

Las transacciones celebradas con el Gobierno Federal durante los afos terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, fueron las siguientes:

2013 2012
Insuficiencia Tarifaria $ 85,770,342 $ 77,036,195
Menos: Aprovechamiento a cargo de CFE
mediante la aplicacion de una tasa del 9%
sobre los activos fijos netos en operacion del
afio anterior 46,012,501 44,779,134
Resultado neto de la insuficiencia y
Aprovechamiento 39,757,841 32,257,061
Menos: Cancelacién insuficiencia no cubierta
por el aprovechamiento 39,757,841 32,257,061
$ - S -

El monto del aprovechamiento del ejercicio 2013 y 2012 fue calculado con base al Reglamento
de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica en el que se precisa el concepto de “activo fijo
neto en operacion”.

22. Utilidad (Pérdida) Integral

La utilidad y pérdida integral al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente se integra
como sigue:

2013 2012
Pérdida, neta segun estados de resultados $ (37,552,354) $ (19,215,614)
Efecto del periodo por instrumentos financieros
registrados en el patrimonio acumulado 962,863 (1,603,750)
Cargo al patrimonio por beneficio a los empleados (30,423,326) (2,876,382)
Revaluacion de Activos Fijos 141,320,040 -
111,859,577 (4,480,132)
Utilidad (pérdida) integral $ 74,307,223 $ (23,695,746)
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24. Contingencias y compromisos

Contingencias

El Organismo tiene juicios y procedimientos administrativos en tramite al 31 de diciembre de
2013, y cuyos efectos econdmicos son diversos. Los importes contingentes reclamados al
Organismo susceptibles de materializarse no son determinables, ya que los juicios se
encuentran en proceso, por lo que el area juridica responsable considera que la evaluacién de la
posibilidad de un resultado desfavorable no es posible de establecer, asi como tampoco su
cuantificacion econémica.

Compromisos

a. Contratos de suministro de gas natural
A la fecha se tienen tres contratos de suministro de gas:

1.- Contrato de suministro de gas natural en los puntos de entrega proveniente de una
planta de almacenamiento de GNL y/o de gas natural continental, con el proveedor
SEMPRA LNG Marketing México, S. de R. L. de C. V.

Durante el ejercicio de 2013 se tuvo un consumo de 40866 MMPC, coincidente con lo
programado.

2.- Contrato de Prestacién de Servicios de Recepcion, Alimacenamiento y Regasificacion de
Gas Natural Licuado y entregas de Gas Natural a la Comisién para la Zona de Manzanillo,
Colima, México, firmado el 27 de marzo de 2008 con Terminal Kms de Gnl, S. de R.L. de
C.V. Mit Investment Manzanillo B.V., Kopgamex Investment Manzanillo B.V, Sam
Investment Manzanillo B.,

Durante el ejercicio de 2013 se tuvo un consumo de 93,018 MMPC, coincidente con lo
programado.

3.- Contrato de suministro de gas natural en los puntos de entrega de la CCC. Altamira V y
el Sistema Nacional de Gasoductos, proveniente de una planta de almacenamiento y
regasificacion en la Zona de Altamira Tamaulipas México, con el proveedor Gas del Litoral,
S.deR.L.deC. V.

Durante el ejercicio de 2013 se tuvo un consumo de 129,135 MMPC, teniendo una cantidad
programada de 188,292 MMPC.

Lo anterior derivado de algunos eventos de Fuerza Mayor, asi como retrasos y
cancelaciones de buques, Gas del Litoral ha estado incurriendo en déficit de entrega de gas
en promedio de 5,100,000 MMBtu/Mes (4,850 MMPC/ Mes),por lo que los consumos no
coinciden con lo programable.
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b. Contratos de Obra Publica Financiada

Al 31 de diciembre de 2013 la CFE tiene firmados diversos contratos de obra publica
financiada, cuyos compromisos de pago iniciaran en las fechas en que los inversionistas
privados terminen la construccion de cada uno de los proyectos de inversiéon y le entreguen
al Organismo los bienes para su operacion. Los montos estimados de estos contratos obra
publica financiada y las fechas estimadas de terminacion de la construccion e inicio de
operacioén, son los que se muestran en el cuadro siguiente:

Lineas de transmision y subestaciones:

Monto estimado del
Capacidad contrato expresado en
) Etapa de
Proyecto miles de !
Dolares operacion
Km-c | MVA . Pesos
—— | americanos —
SE 1421 Distribucién Sur F1 C2 8.9 | 500 10,400 135,996 Se";:)‘i”;bre
SE 1322 Distribucién Centro F2 475 | 20.0 8,400 109,843 D'38T3bre
SLT 1601 Ty T Noroeste-Norte F2 C2 130.6 18,000 235,377 D'38T3bre
SLT 1111 T y T Central Occidental F2 36.9 | 300.0 20,000 261,530 Enero 2014
SLT 1521 Distribucion Sur F1 30 6.4 4,900 64,075 Enero 2014
§I1E C12110 Compensacion Capacitiva del Norte 16,400 214.455 Enero 2014
SLT 1203 T y T Oriental Sureste F2 42.6 30.0 8,900 116,381 Enero 2014
SLT 1404 Subestaciones del Oriente 48.6 | 325.0 16,700 218,378 Febrero 2014
SLT’ 1405 Subest. Y Lineas de Transmision de 64 300.0 31.600 413.217 Febrero 2014
las Areas Sureste C2
SLT 1114 Ty T del Oriental F1 C3 183.2 | 1000.0 82,000 1,072,273 Marzo 2014
SLT 1201 T y T Baja California F4 3 40.0 7,200 94,151 Marzo 2014
SE 1321 Distribucion Noreste F6 49 13,700 179,148 Marzo 2014
SLT 1704 Inter.S|s’temas Aislados Guerrero 136.9 18,600 243,223 Marzo 2014
Negro - Santa Rosalia
SE 1620 Distribucion Valle de México F1 16.1 780.0 96,600 1,263,190 Abril 2014
SLT 1702 Ty T Baja -Norte F1 119.8 | 200.0 21,700 283,760 Abril 2014
SLT 1112 Ty T Noroeste F2 201 53,900 704,823 Mayo 2014
SE 1122 Golfo Norte ( Dist ) F2 19.5 30.0 8,100 105,920 Junio 2014
SE 1321 Distribuciéon Noreste F2 29.9 30.0 11,000 143,842 Julio 2014
SE 1421 Distribucion Sur F3 3 40.0 9,600 125,534 Julio 2014
SLT 1702 T y T Baja -Norte F2 44 4 300 24,500 320,374 Julio 2014
SE 1801 Subestaciones Baja Noroeste F1 30 3,300 43,152 Agosto 2014
SLT 1621 Distribucion Norte -Sur F1 140 8,700 113,766 Octubre 2014
SLT 1703 Conversiéon a 400 kv de la Riviera 15.2 1000 65,700 859,126 Noviembre
Maya 2014
SLT 1604 Ayotla Chalco 9.9 133.3 23,300 304,682 Febrero 2014
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Centrales:
Monto estimado del contrato expresado
Proyecto en miles de Etapa Qe
Capacidad Délares = Operacion
. €esos
MVA americanos
CC Agua Prieta 394 .1 251.7 3,291.36 Abril 2013
Campo Solar al Proyecto 171 CC Agua Prieta Il 14.0 46.2 604.13 Abril 2013
CH La Yesca C2 750.0 1,304.0 17,051.76 Julio 2013
CCl Guerrero Negro I 11.0 25.3 330.84 Sepzt(')irgbre
TG Baja California Il F1 C2 134.5 103.9 1,358.65 Octubre 2013
CCI Baja California Sur IV 42.3 91.2 1,192.58 Diciembre 2013
CCC Congeneracion Salamanca F1 373.1 319.9 4,183.17 Febrero 2014
CC Centro | 642.3 439.8 5,751.04 Julio 2014
CE Sureste Fase |l 102.0 156.6 2,047.78 Octubre 2014
CG Los Azufres Il (Fase I) 50.0 69.8 912.74 Diciembre 2014
Proyectos de Rehabilitacion y/o Modernizaciéon
Monto estimado del contrato
expresado en miles de Etapa de
Proyecto p s
Délares Pesos operacion
americanos
RM CCC EIl Sauz Paquete | 150.00 1961.48 | Julio 2017
RM CCC El Sauz Paquete | F2 8.70 113.77 | Julio 2013
RM CCC Poza Rica 136.80 1788.87 | Octubre 2013
RM CT Altamira U1Y 2 379.90 4967.76 | Julio 2017

Estos proyectos se registran bajo el esquema de PIDIREGAS y la CFE aplica la politica contable
descrita en la Nota 3-d.. Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (PIDIREGAS).

Fideicomisos
1. Ambito de actuacion.

1.1

CFE participa actualmente con el caracter de Fideicomitente o Fideicomisario en 21

(veintiun) Fideicomisos, de los cuales 3 (tres) se encuentran en vias o en proceso de

extincion.

1.2 De conformidad a su objeto y caracteristicas operativas pueden tipificarse en los

siguientes grupos:

a. Ahorro de energia
b. Gastos previos

c. Administracion de contratos de obra
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d. Fideicomisos de participacion indirecta

a. Ahorro de energia

Los constituidos para la ejecucién de programas de promocién y fomento al ahorro de energia.

Participacién de CFE

Fideicomiso Fideicomitente Fiduciario Fideicomisario

Constitucion:
Confederacion de ,
Camaras Industriales a. Los copsum!dores
(CONCAMIN) Camara de energia eléctrica
Nacional de la Industria de gue ficiari redsultlen
Transformacion eneliciarios de los

Fideicomiso para el | (CANACINTRA), Camara f‘rﬁr‘gﬂgs q“eel

Ahorro de Energia | Nacional de Manufacturas Fidpeicomiso

(FIDE), constituido el | Eléctricas (CANAME), | Nacional '

14 de agosto de | Camara Nacional de la | Financiera, S.N.C.

1990 Industria de la p. CFE Solo por los
Construccion (CNIC), hubi de f q
Camara Nacional de p:ﬂfren dE; orm?ar
Empresas de Consultoria infraestructura del

(CNEC) y Sindicato Unico
de Trabajadores
Electricistas de la
Republica (SUTERM)

servicio publico de
energia eléctrica.

Fideicomiso
Aislamiento Térmico
de la Vivienda
Mexicali
(FIPATERM),
constituido el 19 de
octubre de 1990

CFE

Banco Nacional de
Obras y Servicios
Publicos, S.N.C.

CFE

El Fideicomiso para el Aislamiento Térmico de la Vivienda (FIPATERM) tiene activos por
$1,244,604, y pasivos por $ 23,394

b. Gastos previos

Los constituidos para el financiamiento y la cobertura de gastos previos a la ejecucion de
proyectos, posteriormente recuperables con cargo a quien los realice para ajustarse a la
normatividad aplicable al tipo de proyecto que se trate.
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- . Participacién de CFE Tipo de

Fideicomiso Fideicomitente Fideicomisario Fiduciario proyectos

Administracion  de Banco

gastos previos Nacional de .

CPTT, constituido el CFE CFE Comercio Ir:j\gz(s:;gn

11 de agosto de Exterior,

2003 S.N.C.

Administracion y En primer lugar:

tras-lado de dominio Los adjudicatarios .

2030, constituido el CFE de los contratos. Basn(’zlb(r:as, c olr?c\j/iili‘zlr?e?d a

30 de Septiembre En segundo lugar: T

de 2000 CFE

El Fideicomiso de Administraciéon de Gastos Previos tiene activos por $2,783,775 y pasivos por
$2,461,949

El Fideicomiso de Administracion y Traslado de Dominio 2030 tiene activos por $ 376,281.
c. Administracion de contratos de obra

A partir de la década de los 90, el Gobierno Federal instrument6 diversos esquemas de tipo
extra-presupuestal con el propésito de continuar con la inversiéon en proyectos de infraestructura.
Los esquemas fueron disefiados bajo dos modalidades:

- Proyectos Llave en Mano (1990)
- Proyectos Construir, Arrendar y Transferir (CAT) (1996)

Proyectos Llave en Mano.- Bajo este esquema se llevaron a cabo obras de plantas para la
generacion de energia eléctrica y de lineas de transmision, a través de un contrato de
fideicomiso irrevocable de administracion y traslado de dominio, ligado con un contrato de
arrendamiento. En esta modalidad la fiduciaria realiza las siguientes funciones:

Contratacion de créditos, administracion del patrimonio del fideicomiso (activos), recepcion de
las rentas de parte de CFE y transferir de manera gratuita el activo a CFE una vez cubiertas
dichas rentas en cantidad suficiente para pagar los créditos contratados.

La CFE participa en el pago de las rentas al fiduciario con base en los créditos contratados por el
fideicomiso, instruyendo al fiduciario para el pago a contratistas, recibiendo a cambio facturas
aprobadas por el area de construccion, pago de impuestos y otros cargos, incluidos los
honorarios fiduciarios.

Estos fideicomisos de administracion y traslado de dominio se llevaron a cabo con apego a los
"Lineamientos para la realizacibn de proyectos termoeléctricos con recursos extra-
presupuestales"”, asi como los "Lineamientos para la realizacién de proyectos de lineas de
transmisién y subestaciones con recursos extra-presupuestales" emitidos por la Secretaria de la
Funcion Publica (antes Secretaria de Contraloria y Desarrollo Administrativo).
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Los Fideicomisos que se muestran a continuaciéon han concluido con su compromiso de pago,
por lo que sélo se encuentran en proceso de extincion.

o . Participacion de CFE o
Fideicomiso — - — — Fiduciario
Fideicomitente Fideicomisario
Bufete Industrial
**Topolobampo |l Construcciones, S. A. En primer lugar:

(Electrolyser, S. A. de | de C. V. y Electrolyser, Electrolyser, S. A. de Santander. S
C. V.), constituido el S.A.deC.V,, C. V., respecto de su A T
14 de noviembre de respecto de su aportacion y '

1991 aportacion al En segundo lugar: CFE
Fideicomiso.
SE 212
Subestaciones SF6 Siemens Provecto de Nacional
Potencia, constituido Eneraia. S Ayde C.V CFE Financiera,
el 21 de agosto de gia, . A. C S.N.C.
1997
SubestIEtazc}Snes Siemens Proyecto de Nacional
L ’ Energia, S. A.de C. V. CFE Financiera,
constituido el 25 de SNC
agosto de 1997 T

Proyectos Construir, Arrendar y Transferir (CAT).- En el afio de 1996 inicio la etapa de transicion
para llevar a cabo los fideicomisos denominados CAT, en los cuales el fiduciario administra el
patrimonio (activos) y lo transfiere a CFE una vez cubiertas las rentas. Los créditos son
contratados directamente con un Consorcio que es una sociedad de propoésito especifico,
existiendo para estos efectos un contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y traslado
de dominio.

La CFE en este tipo de fideicomisos participa en la realizacién del pago de rentas con base en
las tablas de amortizacion trimestrales presentadas por los consorcios en sus ofertas. La
mayoria de estas tablas incluyen cuarenta pagos trimestrales. Los proyectos que se llevaron a
cabo bajo esta modalidad y se encuentran vigentes son los siguientes:

L . Participaciéon de CFE . .
Fideicomiso — - —— — Fiduciario
Fideicomitente Fideicomisario
C. G. Cerro Prieto
IV, constituido el 28 | Constructora Geotermo-
’ . eléctrica del Pacifico, S. A. CFE BANCOMEXT
de noviembre de de C. V. v CFE
1997 VY P
C.C.C. Monterrey I, Nacional
constituido el 17 de MontergyVPowcc:a;,ES. A.de CFE Financiera,
octubre de 1997 VY ’ S.N.C.
C.C.C. Chihuahua, .
constituido el 8 de Norelec del Norte, S. A. de CFE . Ngmonal
. C.V.yCFE. Financiera, S.N.C.
diciembre de 1997
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Participaciéon de CFE

Fideicomiso Fideicomitente Fideicomisario Fiduciario
C.C.C. Rosarito 1l (8
y 9), constituido el CFE y Rosarito Power,
22 de agosto de S.A.deC. V. CFE BANCOMEXT
1997
En primer lugar: El
banco extranjero
representante comun
C.T. Samalayuca I, . de los acreedores; .
constituido e}ll 2 de Compr:énl:\\ S(jamglil/yuca I, En segundo lugar: Barl\1/|cp _Naugnil de
mayo de 1996 -A-de L. V. Compaiiia exico, . A.
Samalayuca ll, S. A.
de C. V.

En tercer lugar: CFE

LT 215 Alstom
CEGICA, constituido
el 5 de diciembre de
1997

CEGICA, S. A.de C. V. CFE BANCOMEXT

SE 218 Noroeste, Dragados y CYMI, S. A.

constituido el 5 de de C.V CFE BANCOMEXT
diciembre de 1997 C

SE 221 Occidental, . Nacional
constituido el 7 de | SFE Sgbgsgag'gnff AEG, CFE Financiera,
noviembre de 1997 o C S.N.C.

Al 31 de Diciembre de 2013, CFE tiene pasivos por $6,298,268 y activos fijos por $18,522,911
correspondiente a los CAT de los fideicomisos antes mencionados.

Terminal de Carbon de CT Presidente Plutarco Elias Calles:

I . Participacién de CFE e
Fideicomiso — > = — Fiduciario

Fideicomitente Fideicomisario

Terminal de Carbon Techint, S. A., Grupo En primer lugar:

CT P,reS|dente Mexicano de Desarrollo, Carbonser, S.A. de Banco Nacional

Plutarco Elias Calles S.A.deC. V.y cV de México. S. A

(Petacalco), TechintCompagnia En segurido lugar: (Banam’exi '

constituido el 22 de Técnica Internazionale CFE )

noviembre de 1996 S.P.A.

En 1996 se celebrd un contrato de fideicomiso irrevocable de administracion, garantia y traslado
de dominio numero 968001, el cual entre sus fines establecioé que el fiduciario celebrara con CFE
el contrato de prestacion de servicios.

Con la entrada en vigor del contrato de prestacién de servicios de manejo de carbén, entre CFE
y Banco Nacional de México, S.A. (Banamex) como fiduciaria del Fideicomiso Petacalco,
integrado por las empresas Techint Compagnia Tecnica Internazionale S.P.A., Grupo Mexicano
de Desarrollo, S. A. de C. V. y Techint, S. A, suscrito el 22 de noviembre de 1996, conforme a lo
establecido en la clausula 8.1, la Comisién paga al prestador los importes de las facturas
relacionadas con el cargo fijo por capacidad.
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Registro contable de cargo fijo

Instalacion por capacidad de Ene-Dic 2013

Carbon Petacalco $80,316

d. Fideicomisos de participacion indirecta

Adicionalmente mantiene relacioén indirecta por no ser Fideicomitente, pero con participacion en
calidad de acreditado, con cinco Fideicomisos de garantia y pago de financiamiento, constituidos
por Instituciones Financieras como Fideicomitente y Fideicomisarios para la emisién de valores
vinculados a créditos otorgados a CFE. La propia CFE esta nominada como Fideicomisaria en
segundo lugar, por la eventualidad especifica de que adquiera algunos de los certificados
emitidos, y mantiene representacion en sus Comités Técnicos de conformidad con las
disposiciones contractuales.

CFE esta obligada a cubrir al Fideicomiso en los términos del "Contrato de indemnizacién" que
forma parte del contrato de Fideicomiso, los gastos en que éstos incurran por la emision de
valores y su administracion.

Fidei . Participacién de CFE o
ideicomiso Fidei . —— — Fiduciario
ideicomitente Fideicomisario
En primer lugar: Cada
Fideicomiso N° 161, ING (México), S. A. de uno de los tenedores
constituido el 2 de C. V., Casa de Bolsa, preferentes de cada Banamex
octubre de 2003 ING Grupo Financiero emision.
En segundo lugar: CFE.
En primer lugar: ING

- S0 S A9 S | e prmar ugr:cada
Fideicomiso N° 194, Gruoo Financiéro uno de los tenedores
constituido el 3 de En sz undo lu a'r_ preferentes de cada Banamex
mayo de 2004 D g ugar. emision.

eutsche Securities, S. En sequndo luaar: CFE

A.de C.V.y Casade 9 gar: ’

Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA

Bancomer, S. A. de C.

V., Grupo Financiero En primer lugar: Cada
Fideicomiso N° 290, | BBVA Bancomer, HSBC uno de los tenedores
constituido el 7 de | Casade Bolsa, S. A. de preferentes de cada Banamex
abril de 2006 C. V., Grupo Financiero emision.

HSBC e IXE Casa de En segundo lugar: CFE.

Bolsa, S. A.de C. V.,

IXE Grupo Financiero.

. . R . En primer lugar: Cada
ggjzeézzr,msc%nstituigo Bal\r;lcé?(il;lg’cgn:?’de uno de los tenedores HSBC México,
el 3 de noviembre Integrante del Grupo prefer:mg?é(:]e cada Slfiﬁ‘é; n(gigrgo
de 2006 Financiero Banamex. En segundo lugar: CFE.
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I . Participaciéon de CFE e
Fideicomiso Fideicomitente Fideicomisario Fiduciario
. En primer lugar: Cada
Fideicomiso N° 411, Ba&cé?(ilglscg)nﬁl de uno de los tenedores
constituido el 6 de S A preferentes de cada Banamex
agosto de 2009 Integrgnte del Grupo emision.
Financiero Banamex. En segundo lugar: CFE.

Al 31 de Diciembre de 2013, existen fondos por disponer en los fideicomisos No. 232246 y No
411 por $116,694.

2. Naturaleza juridica.

2.1 De conformidad con la Ley Organica de la Administracion Publica Federal, ninguno de los
fideicomisos se consideran como Fideicomisos Publicos con la calidad de "Entidad", en

virtud de:

a. En 14 de ellos, CFE no tiene el caracter de Fideicomitente en su constitucion.

b. Los 7 restantes no cuentan con estructura organica analoga a la de las entidades
paraestatales que los conformen como "entidades" en los términos de la Ley.

2.2 La SHCP ha mantenido en registro para efectos de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria, uUnicamente para el caso de 7 (siete) de ellos, por la
asignacion de recursos federales, o la aportacion del usufructo de terrenos propiedad de
CFE donde se construiran las obras.

Registro de Fideicomisos ante SHCP
No. Fideicomisos Registro
Fideicomiso Aislamiento Térmico de la Vivienda
' | Mexicali, FIPATERM 700018T0Q058
2 Fideicomiso de Gastos Previos 200318TOQ01345
3 gé)d3e(;com|so de Admon. y Traslado de Dominio 200318TOQ01050
4 Fideicomiso para el Ahorro de Energia (FIDE) 700018TOQ149
5 C. C.C. Chihuahua 199818TOQ00857
6 C. T. Monterrey |l 199818TOQ00850
7 C. G. Cerro Prieto IV 199818TOQ00860
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25.- Cuentas de Orden

Las cuentas de orden se presentan en el balance general al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
componen de los siguientes conceptos :

2013 2012

Cuentas de orden de Bienes en Comodato (SAE-LyFC)

Activo $ 104,175,000 $ 106,933,274
Pasivo (104,175,000) (106,933,274)
Cuentas de orden de administracion de cartera SAE

Activo 5,856,738 5,965,846
Pasivo (5,856,738) (5,965,846)
Total cuentas de orden activo $ 110,031,738 $ 112,899,120
Total cuentas de orden pasivo $(110,031,738) $ (112,899,120)

26. Informacion por segmentos

Al 31 de diciembre de 2013, la CFE cuenta con una Red Nacional de Fibra Optica de 39,214.37
kilbmetros que se dividen en Red Internodal: 36,721.60 kilometros y Red de Acceso y Acceso
Local 2,492.77 Km., desarrollada para incrementar la seguridad y confiabilidad del Sistema
Eléctrico Nacional y que permitira instrumentar una solucién de largo plazo para las
comunicaciones técnico-administrativas de voz, datos, video, entre otras; sustituyendo
paulatinamente los servicios de telecomunicaciones que actualmente son prestados por terceros;
por lo que respecta a la situacion que prevalece al 31 de diciembre de 2013 respecto a la
expansion de la red de fibra 6ptica, la misma ha presentado un incremento de 64.08 kilbmetros
respecto al 31 de diciembre de 2013, esto derivado de los servicios entregados.

Con el propésito de maximizar la utilizacion de dicha red de fibra éptica, y dado que ésta cuenta
con la capacidad de ofrecer servicios a terceros, la CFE solicité y obtuvo el dia 10 de noviembre
de 2006 de parte de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT), un titulo de
"Concesioén de red publica de telecomunicaciones para la prestacion de los servicios de provision
y arrendamiento de capacidad de la red y la comercializacién de la capacidad adquirida,
respecto de redes de otros concesionarios, originalmente en 71 poblaciones del pais", los cuales
se han incrementado a nivel nacional con una vigencia inicial de 15 afios prorrogables.

Esta red, indispensable para la operaciéon de CFE, se convierte en un complemento importante
de la red de telecomunicaciones de todo el pais, por lo que con fecha 28 de marzo de 2006 se
publicé en el Diario Oficial de la Federacion el acuerdo No. 33/2006 emitido por la Junta de
Gobierno de CFE de fecha 28 de febrero de 2006, mediante el cual se reforman diferentes
numerales del estatuto organico de CFE, para modificar el objeto con la prestaciéon del servicio
de telecomunicaciones en términos de la Ley Federal de Telecomunicaciones.
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A efecto de lograr una adecuada operacién de la red, tanto para propoésitos internos como para
el uso por terceros, la Junta de Gobierno de CFE ha autorizado la modificacion de la estructura
organica creando dos Coordinaciones: la primera, la Coordinacion de Fibra Optica, dedicada a la
operacién y mantenimiento de la red de fibra o6ptica; y la segunda, la Coordinacion de CFE
Telecom, con funciones relacionadas con la comercializacién de los servicios autorizados en el
titulo de concesion.

El segmento CFE TELECOM que se describe, incluye ingresos principalmente por la prestacion
de servicios de provisién y arrendamiento de la capacidad de la red y comercializacion de la
capacidad adquirida, respecto de otros concesionarios a nivel nacional con infraestructura propia
y/o arrendada, asi como ingresos obtenidos por adecuaciones y sus costos incurridos en cada
rubro.

Derivado de la reforma de telecomunicaciones se prevé que la CFE ceda a Telecomunicaciones
de México, su concesion para instalar, operar y explotar una red publica de telecomunicaciones y
le transfiera todos los recursos y equipos necesarios para la operaciéon y explotacion de dicha
red. Conforme a esta reforma, CFE conserva la red de fibra éptica, indispensable para la
prestacion del servicio eléctrico, y transferira junto con la operacion, los recursos necesarios para
la explotacion de dicha red, a fin de garantizar la cobertura del servicio de telecomunicaciones a
todos los mexicanos.

Hasta el mes de Diciembre de 2013, se han firmado 177 contratos con 123 Clientes de los
segmentos, Industria, Empresa y Gobierno.

El segmento CFE TELECOM que se describe, incluye ingresos principalmente por la prestacion
de servicios de provisién y arrendamiento de la capacidad de la red y comercializacion de la
capacidad adquirida, respecto de otros concesionarios a nivel nacional con infraestructura propia
y/o arrendada, asi como ingresos obtenidos por adecuaciones y sus costos incurridos en cada
rubro

La concesion otorgada por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT), es para
instalar, operar y explotar una red publica de comunicaciones, que otorga el Gobierno Federal
por conducto de la SCT a favor de la CFE.

a. Informacion por segmento operativo
Al 31 de diciembre de 2013
CFE
Concepto ENERGIA TELECOM TOTAL
Ingresos $ 318,409,598 $ 830,315 § 319,239,913
Depreciacion y amortizacion 36,234,508 1,024 36,235,532
Costo Financiero 22,447,390 (4,966) 22,442 424
Pérdida de operacion 19,041,614 (313,542) 18,728,072
Inversion en activos productivos 954,227,581 18,824 (*) 954,246,405
Activos totales 1,124,778,311 340,013 1,125,118,324
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Al 31 de diciembre de 2012

CFE
Concepto ENERGIA TELECOM TOTAL
Ingresos $ 311,020,877 $ 888,910 $ 311,909,787
Depreciacion y amortizacion 35,043,982 1,387 35,045,369
Costo financiero 10,929,225 63 10,929,288
Pérdida de operacion 10,758,424 (262,681) 10,495,743
Inversion en activos productivos 813,383,077 19,671 813,402,748
Activos totales 989,778,844 145,293 989,924,137

Los ingresos por concepto de CFE TELECOM, se incluyen en el estado de resultados en
otros ingresos, neto.

(*) Solo considera el costo del edificio administrativo, el mobiliario y equipo de oficina y de
transporte, asignado al personal de esa area. En la columna de energia se incluye la
inversion en la red de fibra optica con un valor al 31 de diciembre de 2013 de $ 4,983,705.

b. Plantas, instalaciones y equipo en proceso operativo

Formando parte del rubro plantas, instalaciones y equipo se incluyen las plantas,
instalaciones y equipo en operaciéon cuyo saldo neto se integra como sigue:

2013 2012

Corporativo 992,069 $ 1,217,675
Generacion 378,516,841 333,048,266
Distribucion 260,770,827 217,560,602
Transmision y transformacion 185,246,013 123,341,980
Fibra optica 4,832,329 4,761,769
Control 550,886 641,626
Construccioén 1,262,197 1,131,005

832,171,162 681,702,923
Egzljpo en arrendamiento Productores Externos, 77.011,459 81,938,804
Desmantelamiento CN Laguna Verde 284,685 299,250
Total de propiedades, plantas y equipo (Neto) 909,467,306 $ 763,940,977
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c. Ingresos por division (zona geogréfica)
2013 2012

2013Baja California $ 18,167,707 $ 18,213,177
Noroeste 21,326,632 20,758,333
Norte 21,384,571 21,025,376
Golfo Norte 44,013,072 44,405,305
Centro Occidente 13,056,054 12,777,885
Centro Sur 12,403,625 12,227,175
Oriente 15,967,705 16,207,146
Sureste 13,125,346 12,732,233
Bajio 30,883,314 29,901,800
Golfo Centro 14,478,764 14,322,565
Centro Oriente 18,298,539 17,916,496
Peninsular 13,782,851 13,135,017
Jalisco 20,579,046 20,080,950
Valle de México Norte 17,948,100 17,553,664
Valle de México Centro 16,453,368 15,841,496
Valle de México Sur 17,036,376 16,367,435
Subtotal ventas al detalle 308,905,070 303,466,053
En bloque para reventa 962,661 1,213,264
Otros programas:
Consumos en proceso de facturacion 364,614 (345,465)
Usos ilicitos 1,258,191 1,470,263
Por falla de medicion 861,581 1,357,753
Por error de facturacion 3,136,992 1,639,514

5,621,378 4,122,065
Otros productos de explotacion 2,920,489 2,219,495
Total productos de explotacion $ 318,409,598 $ 311,020,877
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d. Ingresos por grupos homogéneos de clientes
Ventas al detalle 2013 2012
Servicio doméstico $ 59,382,988 59,974,307
Servicio comercial 39,286,398 39,087,677

Servicio para alumbrado publico 18,586,006 16,510,626

Servicio agricola 5,466,253 6,082,163
Servicio industrial 186,183,425 181,811,280
Total ventas al detalle 308,905,070 303,466,053
En bloque para reventa 962,661 1,213,264
Otros programas:
Consumos en proceso de facturacion 364,614 (345,465)
Usos ilicitos 1,258,191 1,470,263
Por falla de medicién 861,581 1,357,753
Por error de facturacion 3,136,992 1,639,514
Suma 5,621,378 4,122,065
Otros productos de explotaciéon 2,920,489 2,219,495
Total productos de explotacion $ 318,409,598 $ 311,020,877

El segmento "Servicios de energia eléctrica" incluye principalmente la venta del servicio publico
de energia eléctrica, que consiste en: generar, conducir, transformar, distribuir y abastecer de
energia eléctrica a todos los usuarios del pais, asi como planear y realizar todas las obras,
instalaciones y trabajos que requiera el sistema eléctrico nacional en materia de planeacion,
ejecucion, operacidén y mantenimiento, con la participacién que a los productores independientes
de energia les corresponda, en los términos de la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica y
su Reglamento.

27.-Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de avanzar con la actualizacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), promulgd las
modificaciones a las Normas que tienen una fecha de vigencia a partir del 1 enero de 2014 las
cuales se describen a continuacion:

NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIC 19 Beneficios a los empleados

NIIF 2 Pagos basados en acciones

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

NIIF 8 Segmentos de Operacion

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo
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NIC 19 Beneficios a los empleados

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas
NIC 38 Activos intangibles

NIC 40 Propiedades de Inversién

CINIIF 21 Gravamenes

28. Emision de los estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados con fecha 13 de marzo de 2014, por el Dr.
Enrique Ochoa Reza, Director General; Lic. Francisco J. Santoyc Vargas, Director de Finanzas;
C. P. Oscar H. Lara Andrade, Subdirector de Control Financiero y el C. P. Roman Castillo
Morquecho, Gerente de Contabilidad, responsables de |a informacion financiera del Organismo.

Lic. Francisco |. Santoyo Vargas
Director de Finanzas

Yo Mo

C.P. Roman Castillo Morquechao
Gerente de Contabilidad
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S A DEC.V.

CLAVE COTIZACION: CFE
COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

DECLARACION DE FUNCIONARIOS DE LA IN§TITUCION RESPONSABLES
DE LA INFORMACION

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informaciéon relativa a la emisora
Comisidn Federal de Electricidad, contenida en el presente Reporte anual, el cual
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente la informacion contenida
con cifras al 31 de diciembre de 2014. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en esta
informacion anual o que los mismos contengan informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

/
Dr. Enrifue Ochoa Reza r. Jaime FHernandez Martinez
Director General Director de Finanzas
"

—

Lic” Roberto Martinez Espinosa
Abogado General

México, D.F. a 24 de abril de 2015



