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Operacion de Deuda en Mercados Financieros Internacionales fern
México | CFE

1,000 mdd 500 mdd

Emision de

Plazo de 8 afios Plazo de 25 afios amortizable (vida media 12 afios)
nuevos bonos Cupén de 6.045% Cupén de 6.500%
(22 de enero 2026) Uso de recursos: refinanciamiento de bonos Uso de recursos: financiamiento de proyectos de
externos con vencimiento en 2027 y 2029 infraestructura de largo plazo

v Demanda maxima histérica de 10,451 mdd (6.9 veces el monto final emitido).

v" Disminucién de 40 pb desde IPTs, lo que representé diferenciales finales de +200 y +230 pb respectivamente, sobre el Bono del Tesoro Norteamericano.

Beneficio de las Operaciones de Refinanciamiento
(al 172026, mdd)

N\ Perfil antes de las operaciones de refinanciamiento Refinanciami,en.to via
W Perfil después de las operaciones de refinanciamiento LIl U U s
recompra
Refinanciamiento via .
la claysgla de ' -32.8%
vencimiento ﬁ
anticipado "' . ;
1,046 Las amortizaciones de
865 _5g 5o, - deuda directa
N\ T denominadas en
474 376 - délares programadas
hasta 2030
w disminuyeron en 25.3%
2026 2027 2028 2029 2030

mdd: millones de délares, | pb: puntos base. | IPTs: niveles inicialmente anunciados.

Fuente: CFE.
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i In I obierno de
Capacidad Instalada Colornode | o

Repotenciacion y modernizacion de las centrales de generacion para
atender el crecimiento de la demanda eléctrica

Evolucion de la capacidad instalada total/', 2018 - 1T 2026

(MW)
71,314 70,863 Reduccién neta en la capacidad
==== _’ instalada al 1T 2026 de 451 MW
70,141 70,412 por los siguientes factores...
-484 MW por vencimiento del contrato PIE
68,603 de la C.C.C. Mérida III

68,253

67,696 +33 MW por incremento de la capacidad

66,564 efectiva de las C.H. Mazatepec, Encantoy
Belisario Dominguez

63,957 | Este decremento se verd mas que |
| compensado por el inicio en operaciones ;

| de otros proyectos, como la CCC i

i Manzanillo III en abril de 2026, con una !

i capacidad de 346 MW. :

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1T 2026 B G e W T

Incluye Productores Independientes de Energia (PIEs) y Subastas de Largo Plazo (SLP).
C.C.C.: Central de Ciclo Combinado. | C.H.: Central Hidroeléctrica.

Fuente: CFE.



Matriz Energética
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Matriz energética por tipo de tecnologia al 1T 2026 Capacidad instalada/' en energias limpias por
Capacidad instalada total: 70,863 MW/" tipo de tecnologia al 1T 2026

Combustidn interna 1.4%
Turbogds

Carbén 71.7%

Centrales de vapor

Hidroeléctrica

Enerqgias limpias .7°
g P 31.7% 54.6%

(22,446 MW)

Ciclo combinado

Geotérmica

| | 3.7%
1T 2026

Incluye a los PIEs y las SLP.

Fuente: CFE.



Energias Limpias

Generacion de energia limpia por tipo de tecnologia/*
(al 1T 2026)

Nuclear
22.0%

Hidroeléctrica
41.0%

Geotérmica
5.7%

Incluye a los PIEs y las SLP.
2Total de energia generada al 1T 2026 por CFE: 60,144 GWh.
GWh: giga watts hora.

. Gobierno de

México | CFE

Generacion de energia limpia
al 1T 2026

14,534 GWh

generado

24.2%

respecto del total
generado/2

35% de generacion
compromiso para 2030

Fuente: CFE.



Red de Transmision y Distribucion

Fortalecimiento de la infraestructura del sistema eléctrico
para preservar la calidad y continuidad del suministro

Red de Transmision y Distribuciéon Transmision

111 ,254 Lineas de transmision
km-C +110 km-Cvs 1T 2025

—

G NEW  Red de Fibra Optica

Kkm +3,858 km vs 1T 2025
Distribucion
91 4,796 Lineas de distribucion

km +11,793 km-C vs 1T 2025

T rUTRA
& AT NRADAS IN D
NEA DX 2% wY

| CARE DN 290 Y

1.7 Transformadores
millones de distribucién

—

A
N
X
o)
WA D 0 R
=
[rr—— T T
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'R R
INEA D 4.5 WY
A

km-C: kildbmetros circuito.

Fuente: CFE. 9



Eficiencia Energética y Reduccion de Pérdidas

© . Gobierno de

Meéxico | CFE

La estrategia operativa de la CFE continua enfocada en la reduccion gradual de
las perdidas de energia

Porcentaje de pérdidas de energia
(2018 - 1T 2026)

14.06% CFE como Empresa
Publica del Estado

Pérdida de Energia

Técnica No Técnica

—— e —— —— e ——

Energia (
13.33% Detectada y
No Facturada

- - -
- — —

13.17%

-— - — - -—— - — -

Nota: las pérdidas Técnicas se atribuyen al desgaste natural y deterioro
de las redes eléctricas; las pérdidas No Técnicas se refieren
principalmente al robo de energia eléctrica.

12.86%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1T 2026

Fuente: CFE.




Numero y Composicion de Usuarios

Crecimiento sostenido del niumero de usuarios y mayor cobertura poblacional

Evolucion del nimero de usuarios y cobertura poblacional/’ Composicion de los usuarios por sector
(millones de usuarios y porcentajes) (al 1T 2026)

99.8% Comercial Resto | * Industrial, 0.9%

-k 9.2% 1.6% -Ser\{icios,o.4%
~H ol 2B ’ « Agricola, 0.3%
o Y ) 1o
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00 N n < < < |
- o Q-. < | 1
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o I
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(99 I |
| |
| |
| |
| |
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~100 mil nuevos usuarios mds respecto de 2025

"/Los usuarios corresponden al nimero de contratos. El porcentaje de cobertura poblacional corresponde a las comunidades rurales.

Fuente: CFE.



Diversificacion y Estabilidad en los Ingresos

. Gobierno de

México | CFE

Estructura de ingresos diversificada por usuario, con efecto positivo en
la cobranza y en la calidad de la cartera

Ingresos de venta de energia por sector Indice de Cobranza
(al 1T 2026) (% de los ingresos por venta de energia sobre la facturacion total, 2022 - 1T 2026)
130% -

120% ~

110% -
Domeéstico Promedio:
25.9% 1007

90% -

Industrial

55.3% : 80%
Comercial

13.1% 70% 1

60% -

50% -

5 %3 §3 258383255383 L58383¢8:k
o . w = S 0 1Z w1 S =S nw oz w = S nw Zz w = =S w zZz w =
Servicios
2022 2023 2024 2025 2026
A v I 3.4%
grlco a Nota: las observaciones del 4T de 2024 y de 2025, se atribuye al pago acumulado de subsidios rezagados en los estados de Baja
2.3% California, Chihuahua, Nayarit y Sonora, por alrededor de 5,000 mdp cada afio.

Fuente: CFE.
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Resultados e Indicadores Financieros

Ingresos Totales
(mmdp, al 1T 2026)

—————— v" Los Ingresos Totales se ubicaron en un nivel de 159.7 miles de

1165.0!

millones de pesos (mmdp).

v Los Costos Totales disminuyeron 15.9% anualmente, debido
principalmente a la baja en el precio de los combustibles.

v" La Utilidad de Operacién fue de 32.8 mmdp, lo que represent6
un aumento anual de 133.3%. Lo anterior como resultado de
una gestion eficiente y disciplinada de costos y gastos.

1T24 1T25 1T26

H Ventas de Energia Transporte de energia HSubsidio m Otros Ingresos y ganancias Total

Costos Totales Resultado de Operacion
(mmdp, al 1T 2026)

1 196 0 ! 30.6 30.2 e

25.7

1T26

1T25

1T24

49.8 1T18 1122 1723

1T24 1T25 1T26 212
H Costo de Combustibles Gastos de Administracién Costos no operatvos
H Otros Gastos H Impuestos y derechos

mmdp: miles de millones de pesos.

Fuente: CFE.



Resultados e Indicadores Financieros

v" Los Ingresos Totales han mostrado un crecimiento anual

EBITDA
promedio de 7.0% desde el primer trimestre de 2018. (mmdp, al 1T 2026)
' 55.8
v El EBITDA alcanzé 55.8 mmdp, lo que representa un nivel 49.8
récord para un primer trimestre en la historia de la CFE. I

44.1
Ingresos Totales
(mmdp, al 1T 2026)

TCAC/1: 7.0%

165.0
156.5 159.7

148.8 147.8 105

138.9

1T19 1T20 1T21 1T22 1T23 1T24 1T25 1T26
121.8 125.2

Margen EBITDA

93.1 (%, al 1T 2026)

38.3

33.7 35.0
29.7

118 1T19 1T20 1721 1T22 1T23 1724 17125 1T26 11?( 1T19 1T20 1T21 1T22 1T23 1T24 1T25 1T26
-1.7

1ITCAC: tasa de crecimiento anual compuesto.

Fuente: CFE.




Resultados e Indicadores Financieros

Principales Rubros del Balance General
(mmdp, al 1T 2026)

Balance Cierre A A

General 172026 2025 Absoluto Relativo
Activo 2,973.0 2,971.9 1.1 0.04%
Pasivo 2,113.3 2,107.2 6.16 0.29%
Patrimonio 859.7 864.7 -5.6 -0.59%

Deuda a EBITDA/1
(veces, al 1T 2026)

1T24 1T25 1T26

Deuda Financiera
(mmdp, al 1T 2026)

1T24 1T25 1T26

m Deuda Directa (Documentada + Pidiregas) Deuda Contingente

Deuda Neta a EBITDA/
(veces, al 1T 2026)

1T24 1T25 1T26

/No incluye los financiamientos de inversion fiduciaria. EBITDA ajustado por costos netos de obligaciones laborales del periodo. Deuda a EBITDA anualizado dltimos 12 meses, incluidos arrendamientos.

Fuente: CFE.



Manejo Prudencial de la Deuda

v En la Gltima década, la CFE ha mantenido una fuerte disciplina financiera y un nivel estable de Deuda Total (incluyendo
Deuda Contingente).

v" Este nivel de apalancamiento ha sido manejable, prudente y enfocado a canalizar recursos hacia inversion infraestructura

productiva.
Saldo de la Deuda Total de CFE: Directa y Contingente
(mmdp constantes, 1T 2026) Deuda Total = Directa/
+ Contingente/2
489
F
Documentada
— ¢ 324
+
Pidiregas
87
79
Contingente/2
© ~ M o o - ~ m < n © ~ M ® o - N o 5 " ©
(= [=] [=] [=] = = = g (= o= = = = = [\ [a] N N N [ [
[=] o o o (=] (=] (=] o o o (=] (=] [=] o o o (=] (=] o o o
(3N} (3] N N N N N (3] N N N N N (3] (3] N N (3] N N (3]

/Deuda Directa: Deuda Documentada y Pidiregas.
2/Deuda Contingente: Financiamiento de Inversién Fiduciaria y préstamos bancarios contratados por filiales.

Fuente: CFE.
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Perfil de Vencimientos de la Deuda Directa . Gobiern
' México | CFE

Deuda Directa/! Contratada en Moneda Local ) i
(millones de pesos, al 1T 2026) FltChRatlngS
AAA, Estable

Mooby’s
AAA.mXx, Estable

Los perfiles de
vencimientos de la Deuda
Directa son manejables, |o
que significa que el pago de

las obligaciones financiera
no representa una presion

S&P Global
MmxAAA, Estable

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

Deuda Directa/! Contratada en Moneda Extranjera

(millones de dlares, al 1T 2026) FitchRatings de liquidez ni un riesgo de
Nuevo bono emitido en enero de 2026 2Lz, Bl G refinanciamiento Para la
CFE
Mooby’s

Baa2, Negativa

S&P Global
BBB, Negativa

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

/Considera el saldo el principal de la Deuda Documentada y Pidiregas.

Fuente: CFE.



Coberturas Financieras

Gobierno de

' Meéxico | CFE
Composicion de la Deuda por Tipo Composicion de la Deuda por Tasa
de Moneda de Interés’
(al 1T2026) (al 1T2026)

Local Tasa flotante

54.0%

©
|
S
dd
S
o
o
)
U
=
7

Extranjera Tasa fija

Extranjera Tasa flotante

18.5%

Con Cobertura

Local Tasa fija

1 Sujeto a reestructuras en
correccién de tasas

m Objetivo: 15% mm Objetivo: 20%

2024 2025 1T26 2024 2025 1T26

Fuente: CFE.



Coberturas de Combustible

Evolucion del precio del gas natural
(USD/MMBtu/', 2018 - 1T26)

A

@ Maximos/2

19.6

: ‘} }'v‘w’J‘*“ A‘N'M/AW‘\/ w"m"'” l"s

1T26
2022 2023

2024
—— HSC Gas Daily

2021 2025

———NYMEX LD 1st Nearby Futures

2026

El portafolio se integra por opciones (call),

Gobierno de

México

Curva de Futuros de Gas Natural NYMEX
(USD/MMBtu, marzo 2026 - diciembre 2027)

| CFE

X

las cuales protegen ante alzas en los

precios y permiten beneficiarse cuando los
precios bajan.

"MMBtu: millén de BTU (Unidad Térmica Britanica).

D

El volumen contratado fue ejecutado
mediante opciones de NYMEX hasta

julio 2027 a un nivel promedio de USD
4.1 por MMBTU.

2/ os méaximos relativos del indice HSC Gas Daily, muestran episodios de alta volatilidad en el precio del mercado.
Fuente: CFE.

consumo diario anual.

4.9 4.6
2.9
3.2
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<, Las coberturas financieras de gas
natural representaron el 44.4% del
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Plan de Expansion de la CFE - Esquemas de Inversion Mixta

Proceso de Concurso

v' El 6 de febrero, CFE y SENER iniciaron el
proceso de licitacion competitiva, en el
gue se registraron 223 proyectos.

v’ Posteriormente, tras un proceso técnico de
preseleccion, 83 proyectos permanecen
bajo consideracion. Se estima que la
formalizacion de los contratos tenga
lugar a partir del 8 de junio.

1,073 MW 6,500 MW

Proyectos Proyectos
propios licitados

Estimacion del CAPEX requerido para
proyectos de energia renovable:
8 mmdd

Estructura de Capital

v CFE asegura el

Gobierno de

México | CFE

70% de los CFE Socio
productos a Capital = 46%
través de un PPA.  20-30% TAN Y
v’ CFE como off- Aportaciones en Aportaciones en
taker ancla + especie capital
reduce la I I
exposicion al Deuda Derechos Derechos
riesgo comercial 70-80% comunes preferentes
bajo un contrato
con plazo Banca de Desarrollo, banca comercial, fondos de
definido. inversion, ECAS, mercado publico de deuda, etc.

Esquema Contractual

v Contrato de Fideicomiso
v" Contrato de Inversion Mixta

v Contrato de Servicio de Administraciéon

(MSA)
v" Contrato de PPA
v" Contrato de O&M

Fuente: CFE.



Plan de Expansion de la CFE - Generacion

San Luis Rio Colorado, SON

-~ CC: 648 MW / 923 mdd : Inicio de construccion: |
-Eéb ! " FEO estimada: 1 15 diciembre 2025 :
Gonzalez Ortega, BC 2 : Inicio de construccion |
CC: 641 MW / 845 mdd v j estimado: 3T 2026 i
. . , U T . N | S T VeSS 2 e W, G, B e e e S e ]
FEO estimada: L’
M M // --------------‘
Junio 2026 7 . I Inicio de construccion |
| Altamira, TAM | jiestim=o: Cp202s RN,
Puerto Pefiasco, SON’ 'LCC 583 MW / 804 mdd X
Solar, sec. III: 300 MW / 294 mdd Y bt — — ' —
FEO estimada: diciembre 2027 . L
Sog\r, sec. IX: 280 MW 2/0324134 mdd 7 TTulall HGO : A
FEO estimada: marzo 4 1CC:930 MW/ 1,496 mdd | . érida, YU
K ,/————————————J / CC:499 MW / 535 mdd
i !- o /, ITuxpan, VER ,,’ FEO estimada:
___________ i ‘Eé” / €C: 1,057 MW / 830 mdd ! gyo 2026
I Mazatlan, SIN : /! l FEO estimada:
| CC: 582 MW / 857 mdd | !I !I !I ! diciembre 2026 o !. ,
Ir-----------l \\
Guadalajara, JAL I /’ LN
1 CC: 500 MW / 900 mdd I y Riviera Maya, YUC
L e FEO estimada:
I Salamancall, GTO : septiembre 2027
' €C: 496 MW / 805 mdd I

A

FEO: Fecha de Entrada en Operacion.

Fuente: CFE.
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Plan de Expansion de la CFE - Transmision

' México | CFE
8,500 mdd w=m 5 128 mdd 2,150 mdd 780 mdd 442 mdd
TOTAL DE m— en etapas en etapa de en etapa de en etapa de
PROYECTOS DE tempranas de ejecucién analisis inicial contratacion
TRANSMISION preparaciony
estructuracion

T M it ~
FIBRAE [+ Deuda: un bono por 725 millones de délares ‘.
(deuda + equity) | emitido en septiembre de 2025. :
. . 7 I
— * Modernizacion: 1,459 km » E - Equity: nuevas emisiones de capital con ;
z * # Proyectos: 58 I base a las necesidades de los proyectos y |
TRANSMISION . Inversion: 3.5 mmdd l\ sujetas a las condiciones de mercado. /'I

> Modernizacion: 6,623 ki | | i

> # Proyectos: 125 PN = SR el AN o
- Presupuestal y financiamiento ,' N
» Inversién: ~8.5 mmdd de largo plazo e 70% sera financiado bajo el esquema de |
i deuda PIDIREGA. |
mmdd: miles de millones de délares, o Nodernizacion: 5,164 km : |
- # Proyectos: 67 - G 3dO%d sera financiado via fideicomisos E

|

- Inversion: 5.0 mmdd | (deudacontingente). /

Fuente: CFE.



GRACIAS

Contacto: inv.rel@cfe.mx
www.cfe.gob.mx/finanzas/Pages/default.aspx

2026

ano de
Margarita

Maza

Gobierno de

S Mexnco CH



	Sección predeterminada
	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13: Índice
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21: Índice
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23
	Diapositiva 24
	Diapositiva 25


