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1. Eventos destacados




Principales resultados financieros

Ingresos totales EBITDA Resultado de operacion
mmdp mmdp mmdp
+4.2% Margen 32.8% Diversificacion y fortaleza

vs 3T 2024 3T 2025 de los ingresos

Deuda financiera Patrimonio

125 487 699

mmdp mmdp mmdp

Nivel mas alto de los -0.7% +26.8%
ultimos anos vs cierre 2024 vs cierre 2024

Utilidad neta

Fuente: CFE. | mmdp: miles de millones de pesos



11 de septiembre: CFE FIBRA E
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CFE Fibra E, Gnico vehiculo de inversion con acceso a la Red Nacional de Transmision,
coloco exitosamente un bono en los mercados internacionales

Colocacion Demanda maxima Condiciones

5.875%

Tasa cupon

Robustecer la Red Nacional de 8.6 veces respecto el Reduccion de 50 pb
Transmision y el Plan de monto colocado respecto del precio
Expansion 2025-2030 inicial

Mayor monto, demanda maxima y sobresuscripcion
para cualquier emision realizada por una Fibra o Fibra E en México

Fuente: CFE. | mdd: millones de délares. pb: puntos base.



30 de septiembre: emision de CEBURES
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Objetivo: mejorar el perfil de vencimientos y extender la duracién de la deuda mediante el
refinanciamiento de las obligaciones de 2025 con un efecto “debt-neutral”

-1
15.000 32,595 | 2.17 p >
mdp ) mdp veces )

Demanda histérica obtenida por En promedio, respecto
icid de los precios
la CFE para una emision de i
CEBURES

Etiqueta Sustentable

CFE 25-3X TIIE de Fondeo 2,700 mdp
CFE 25-4X 10.5 Bono M 2036 - 8.82% +145 4,800 mdp
CFE 252UX 15.0 Udibono 2040 - 4.55% +115 7,500 mdp

Fuente: CFE. | mdp: millones de pesos. pb: puntos base. TIIE: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.
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2. Principales resultados operativos al 3¢ trimestre de 2025




Capacidad instalada Gobierno de
g México = CFE

Incremento de la capacidad instalada para atender el crecimiento demografico
y la demanda eléctrica del pais

Evolucion de la capacidad instalada total y cobertura poblacional’
(MW y porcentajes, 2018 - 3T 2025)

Adicion neta de capacidad?

71,848 o

mm Capacidad instalada 99.8% . C.C.C.Salamanca: 708
——Cobertura poblacional (%) « C.C.C.San Luis Potosi: 449
]”’1'436 MW . ccc.risauz 269

« Otros*: 10

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3T 2025

* C.C.I. Hol - Box, C.H. Mazatepecy C.H. Minas.

Fuente: CFE. ' Incluye Productores Independientes de Energia (PIEs) y Subastas de Largo Plazo (SLP). El porcentaje de cobertura poblacional corresponde a las comunidades rurales. 2 Incluye la reduccién de capacidad de C.T. Salamanca por 250 MW. 8
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Matriz energética por tipo de tecnologia al 3T 2025 Capacidad instalada’ en energias limpias por
Capacidad instalada total: 71,848 MW" tipo de tecnologia al 3T 2025
Combustion interna 14
Turbogss NV 9@
Carbodn 76% 7

-
-
-
-
-
-
-
-
-
e
-

Centrales de vapor

Energias limpias 31.9% Hidroeléctrica ™
(22,955 MW) 53.3%

LAY

Edlica
13.4%

Ciclo combinado

Nuclear
7.0%

Geotérmica
3.6%

Fuente: CFE. 'Incluye PIEs y SLP. | MW: megawatts.



Energias limpias
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CFE: generacion de energia limpia por tipo de tecnologia’ Generacion de energia limpia
(3T 2025) al 3T 2025

44,006
GWh

generado

Hidroeléctrica
44.8%

21.2%

respecto del total

Nuclear
generado?

17.7%

35% de generacién
compromiso para 2030

Geotérmica
5.8%

Fuente: CFE. ' Incluye PIEs y SLP. 2 Total de energia acumulada al 3T 2025 por CFE: 207,885 GWh.



. Gobierno de

‘Meéxico = CFE

Infraestructura para asegurar un sistema eléctrico robusto y confiable

Red de Transmision y Distribucion

Red de Transmision y Distribucion Transmisién

111 ,1 LY Lineas de transmision
+132 km-C vs al 3T 2024

km

CYMVVEW  Red de Fibra Optica

Distribucion

T— [ M ECEY  Lineas de distribucion
A CENTIAL GENENADONA _
: come, S km +8,770 km-C vs al 3T 2024
o '.‘,:.'TQL;'W .
O 1.7 Transformadores de
— s millones distribucion

Fuente: CFE. | Km-C: kilémetros de circuito.



Modernizacion de las redes de distribucion
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Al 3T 2025, se alcanzé el menor nivel de pérdidas en los ultimos 23 anos

Porcentaje de pérdidas técnicas y no técnicas de distribucion*
(2002 - 3T 2025)

~13 mil mdp invertidos en los Ultimos
cuatro anos:

16.10%

« Instalacion de transformadores de
medida.
Extincién de
Luz y Fuerza del Centro « Modernizacién de kilometros de cable

acometida.

531% 5.20%

.5 V% « Instalacibn 'y  modernizacion  de
Técnicas No técnicas

monitores inteligentes y existentes.

11.60% 11.80%
N# Beneficios
10.51¢ v +39,000 GWh de pérdidas de energia
............................................................................................................ .') . /0 EVitadaS.
I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 J 22'759 mdp de ahorro promedio entre
s 8 & 8 8§ 538 8 & 2 ¢ ¢ ¢ I 22> 2 28 53 8 8 3 K% 2023 y 2024.
R 8§ & 8 &8 &§ 8§ &§8 8§ 8§ 8 8 R R R R R R R R R R R’R K

Fuente: CFE. * Las pérdidas técnicas se atribuyen al desgaste natural y deterioro de las redes eléctricas; las pérdidas no técnicas se refieren principalmente al robo de energia eléctrica. | GWh: gigawatts hora.



Numero de usuarios y su composicion
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Crecimiento sostenido de la base de usuarios en los sectores doméstico y comercial,
que fortalece la resiliencia de los ingresos

Evolucion del numero de usuarios? Composicion de los usuarios por sector
(millones de usuarios) (%, al 3T 2025)

. e Industrial, 0.9%
Comercial, Resto, 1-5%{ « Servicios, 0.4%

9.2% - Agricola, 0.3%

49.6

1
1
|
|
|
1
1
~ 1
< |
o 1
1
1
|
1
™~ |
0 |
\a I ’7 .
o | Domeéstico,
N ]
= , 89.2%
1
(=] (=] o O ~ o0 (<)} o - o~ m < n
(<)) o - - - - - N N (o] N N N
(<)} o o o o o o o o o o o o
- N N N N N N N N N N N l(:l
m

~600 mil nuevos usuarios mas respecto de 2024

Fuente: CFE. ' Los usuarios corresponden al nimero de contratos.



Diversificacion de ingresos y estabilidad
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La diversificacion del ingreso por usuario contribuye a la estabilidad de los flujos
y a la reduccion de la cartera vencida

Ingresos de venta de energia por sector Indice de cobranza
(%, al 3T 2025) (% de los ingresos por venta de energia sobre la facturacién total, 2022 - 3T 2025)

130% -

120% -

Domeéstico 110%

Promedio: 97%
24.9% N

90% -

Industrial 80% -
56.2% C ial La CFE mantiene un porcentaje de cartera
70% - . , T
AL " vencida bajo y un indice de cobranza estable
13.1%
60% -
50%
O = > T > 0 = >3 2> 0 s >™TS 2> 0 = > ¥
5283325283238 s5283328528°33
S erVi Ci oS 2022 2023 2024 2025
3 1 % Nota: La observacidn de 4T de 2024, se atribuye al pago acumulado de subsidios rezagados de los afios 2022 y 2023
Ag rl'cola ‘ por casi 5,000 mdp en los estados de Chihuahua, Baja California, Sonora y Nayarit.

2.6%

Fuente: CFE. Nota: las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo aplicado.



s Gobierno de

indice . Mexico CFE

3. Principales resultados financieros al 3¢" trimestre de 2025




Resultados e Indicadores Financieros al 3T 2025

v Ingresos Totales: se ubicaron en 524.0 mmdp, lo que represent6 un
crecimiento de 4.2% en el ultimo afo.

Gobierno de
México =CFE

Ingresos Totales
(mmdp, al 3T de cada afio

- N

v’ Costos Totales: se incrementaron 11.0% por el alza de precios de los
combustibles, principalmente el gas natural.

v" Costo de Financiamiento: disminuyd 115.0% anual, ante una apreciacion de
9.3% del peso mexicano con respecto a finales de 2024, lo que resultd en una
ganancia cambiaria neta de 30.2 mmdp.

v Resultado Neto: nivel positivo de 125.1 mmdp, debido al efecto favorable
de la fluctuacion cambiaria y al incremento en los ingresos.

Estado de Resultados

3T23 3T24 3T25
(mmdp' al 3T 2025) H Ventas de Energia B Subsidio
5240 m Otros Ingresos y ganancias Ventas de combustibles a terceros

Transporte de energia

Costos Totales
(mmdp, al 3T de cada afio)

96.9 125.1
101.7 %8
-422.3 - | .
-66.7
e 3T23 3T24 3T25
Ingresos Costos Resultadode Gasto Utilidad Impuestoa Resultado
Totales Operacién Financiero Cambiaria la Utilidad Neto B Costo de Combustibles Costos no operatvos Gastos de Administracién
H Otros Gastos W Impuestos y derechos

Fuente: CFE. | mmdp: miles de millones de pesos.
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Ingresos Totales EBITDA

Resultados e Indicadores Financieros al 3T 2025

(mmdp, al 3T de cada afio) (mmdp, al 3T de cada afio)
1. o :
TCAC": 5.5% v 188.2 171.8
: 524.0 )
i 502.7
i 470.4 g 143.4
434.8 Margen
: 408.9 386.5 EBITDA
3614 . 32.8%
3118 3T19 3T20 3T21 3722 3723 3724  3T25 3718 3T19 3T20 3721 3T22 3T23 3T24  3T25

'TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesto.
Resultado de Operacién Resultado Neto
(mmdp, al 3T de cada afo) 1223 (mmdp, al 3T de cada afio) 125.1

101.7 69.1
88.8

I T T T 1 -85.8
-29.6/ -3.1 P o

3T18 3T19 3T20 3T21 3T22 3T23 3T24 3T25 3718 3T19 3T20 3T24 3T22 3T23 3T24 3T25

Fuente: CFE. | mmdp: miles de millones de pesos.



Resultados e Indicadores Financieros al 3T 2025 Gobierno de
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Principales rubros del Balance General Deuda Financiera
(mmdp) (mmdp, al 3T de cada afio)

Balance General Septiembre Cierre A A

2025 2024 Absoluto )

Activo 2,759.4 2,651.0 108.4 4.1%
Pasivo 2,060.1 2,099.5 -394 -1.9%
Patrimonio 699.3 551.5 147.8 26.8%

v Activo: incremento del activo circulante y reconocimiento de derechos de
uso.

v Pasivo: disminucién en el valor del pago de arrendamientos y menos
impuestos a la utilidad por el cambio del régimen fiscal.

v Patrimonio: incremento por la aplicacion de resultados acumulados de 3723 3724 3725
ejercicios anteriores.

Deuda Contingente m Deuda Directa

Deuda Neta a EBITDA?
(veces, al 3T de cada afio)

Deuda a EBITDA?
(veces, al 3T de cada afio)

3723 3T24 3T25

'No incluye los financiamientos de inversién fiduciaria. EBITDA ajustado por costos netos de obligaciones laborales del periodo. Deuda a EBITDA anualizado Ultimos 12 meses, incluidos arrendamientos.

3T23 3T24 3T25

Fuente: CFE. | mmdp: miles de millones de pesos.



Manejo prudencial de la deuda
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v En la dltima década, la CFE ha mostrado una fuerte disciplina de endeudamiento al haber mantenido estable su
nivel de Deuda Total (incluyendo Deuda Contingente) desde 2016 en términos reales.

v El nivel de apalancamiento de la CFE ha sido estratégico, prudente y enfocado a canalizar recursos hacia la
inversion en infraestructura productiva.

Saldo de la deuda total de la CFE: Directa y Contingente Deuda Total = Directa’ +

(mmdp del 3T 2025) Contingente?
486.8
/\‘/\o 487.3
-0
Documentada
3204
320.1
Pidiregas
84.9
Contingente?
82.3

900¢
L00¢
800¢
600¢
oLoc
L10¢
[4%0]4
€L0¢
710¢
qLoc¢
910¢
£10¢
810¢
610¢
0coc¢
Lcoc
[440)4
€coc¢
¥coc
Ge0c 1¢e

'Deuda Directa: Deuda Documentada y Pidiregas.
’Deuda Contingente: Financiamiento de Inversion Fiduciaria y préstamos bancarios contratados por filiales.

Fuente: CFE. | mmdp: miles de millones de pesos.




Perfil de vencimientos de la deuda directa al 3T 2025

Deuda Directa'! Contratada en Moneda Local ) )
(mdp) FitchRatings

38,480 AAA, Estable

Gobierr.\o de
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Mooby’s
AAA.mXx, Estable

Los perfiles de
vencimientos de la
Deuda Directa tanto en
pesos como en délares
son manejables, lo que
significa que el pago de
dichas obligaciones no

7,668 8,609

5,513

S&P Global
MmxAAA, Estable

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Deuda Directa’ Contratada en Moneda Extranjera

(mdd) FitchRatings .,
1,535 BBB-, Estable representa una presion
de liquidez ni un riesgo
de refinanciamiento
Y ——) para la CFE.

Baa2, Negativa

S&P Global
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 BBB, Estable

' Considera el saldo el principal de la Deuda Documentada y Pidiregas.

Fuente: CFE. | mdp: millones de pesos. mdd: millones de délares.



Coberturas financieras al 3T 2025

©
|
S
dud
}
o
2
o
O
.E
7

Con Cobertura

Composicion de la deuda directa

por Tipo de Moneda
(mdp, al 3T 2025)

Local 183,768
46.0%

Extranjera
216,098
54.0%

80,943 Extra nj era
20.2%

Local

318,922

79.8%

2023 2024 3T 2025

Fuente: CFE. | mdp: millones de pesos.

" Sujeto a reestructuras en
correccion de tasas

Gobierno de
* México

Composicion de la deuda directa

por Tasa de Interés’
(mdp, al 3T 2025)

Tasa flotante
68,998

17.3%

Tasa fija

330,868
82.7%

Tasa flotante

79,754
19.9%

Tasa fija

320,111

80.1%

30.0% »225% ) 19.9% JMWITSIIPILN

2023 2024 3T 2025

CFE




Coberturas de combustible al 3T 2025

Evolucion del precio del gas natural Curva de Futuros de Gas Natural NYMEX
(USD/MMBtu, 2021- 3T 2025) (USD/MMBtu, septiembre 2025 - diciembre 2026)
@ Maximos'

8.8 4.6
" O @ 4.5

3.6
|
jl )‘ (‘ J"vm 3.1
0. ,‘1\ ,J‘\Jw“\ ’#' l\ ﬁ
| 4 o
HSC Gas Daily
NYMEX LD 1st Nearby Futures
r T T T T 1 I T T T T T T T T T T T T T T T
2021 2022 2023 2024 2025 3T 2025 o oMm oy oy Y ¥ 9w 9w v v 9w 9w o 9 v 9
IQ_ b 1 b b -6 L L 1 1 _I 1 6- b 1 b
Q 3 5 S € o T 2 T 5 = > Q b1 5 S
T Los maximos relativos del indice HSC Gas Daily, muestran episodios de alta volatilidad en el precio del mercado. = v € € - = =
M El portafolio se integra por opciones El volumen contratado fue ejecutado < Las coberturas financieras de gas
(call), 1as cuales protegen ante alzas en mediante opciones de NYMEX hasta 3 natural alcanzaron un nivel de 43.2% del
los precios y permiten beneficiarse junio 2026 y consideran los periodos de consumo diario anual.
cuando los precios bajan. mayor volatilidad de invierno y

verano.

Fuente: CFE. | MMBtu: millén de BTU (Unidad Térmica Britanica).
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4. Avances en la normativa del sector eléctrico y de la CFE




Estatus de la normatividad

Gobierr.\o de
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Normatividad en materia energética 2025

— Objetivos
- Ley de la Empresa Publica del Estado, CFE

Ley del Sector Eléctrico
18 de marzo

2

v Mejorar los procesos de planeaciéon

Ley de Planeacion y Transicion Energética y regulacién en el sector.

- Ley de la Comisién Nacional de Energia

energia eléctrica, asi como su vigencia.

|
|
I
|
|
- Reglamento Interior de la ._@ 17 abril | v Fortalecer la justicia y soberania
SENER . . - . | energética.
- Instalacion del Consejo de Administracion I
de CFE I s e s
21 de abril I v Fomentar la participacion de las
Seiel - Instalacién de di\{ersos Comités d.e. .CFEZ : empresas privadas en el sector de
Estrategia 1e Inversiones y de Sostenibilidad, : manera ordenada y transparente.
- Reglamento Interior de la Ley e otres :
de la Comision Nacional de 0—@ 8 mayo I
Energia : ————————————————————————
| . . .
> iuni - Estatuto Organico de la Empresa Publica : Otras publicaciones recientes
junio del Estado, CFE : (23 octubre)
|
i - Disposiciones  administrativas  de
- Reglamento de la Ley del 3 octubre : caracter general que estab./ecen. los
Sector Eléctrico OC I términos legales, técnicos y financieros
: para solicitar el otorgamiento y la
. modificacion de  permisos  de
15 octubre @—0 - Programa Sectorial de Energia 2025-2030 : generacion y almacenamiento de
|
I
|

- Plan de Desarrollo del Sector
Eléctrico 2025-2039 ‘_@ 17 octubre

TRecursos Humanos, Remuneraciones y Austeridad; Auditoria; Adquisiciones, Arrendamientos, Servicios y Obras; Empresas Filiales. | SENER: Secretaria de Energia.



Esquemas de participacion
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Participacion directa o indirecta de la CFE de al menos el 54% en el capital social o en el
vehiculo financiero que se utilice para dicho efecto

r——— ro—

46%

tope m aximo de inversién ) Permitira a los generadores )
. privados participar en el mercado Permitira a los particulares la
privada eléctrico siempre y cuando entrega de energia a la CFE con
Se crea la figura de “Productores cumplan cocr:, Lc}?ar:;lyizzlzmientos de contratos de largo plazo
Mixtos” en la que podrdn participar
en proyectos junto con la CFE
\ Wy, \ v, g .

Prevalecen mecanismos de planeacion: evaluacion ex-ante, andlisis de factibilidad técnica, econémica,
financiera y sostenible, asi como la autorizacion de los Organos de Gobierno de la CFE
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5. Implementacion del Plan de Expansion 2025 - 2030




I I To 2025'2030 obierno de
Plan General de Inversion fvl%xicz) ‘ CFE

Y o

Conclusién de ~6 GW (~5.2 _ .
Participacion privada

mmdd) )
de capacidad firme en gm§gla por la
regiones estratégicas (25-27) Desarrollo Apertura a planeacion del Estado

~3 GW (~4 mmdd)
de capacidad firme con 5
nuevas centrales (27-30)

de capacidad participacion
firme privada

Inversiones
9 mmdd de inversiones en en Desarrollo
transmision a lo largo del
pais; requerimiento del 30%
en baterias para proyectos
renovables

9 GW (~11 mmdd)

oy ers - en proyectos
confiabilidad de CapaC|dad renovables, a través de

del sistema renovable inversiones mixtas
(CFE con socio privado);

Salvaguardo la salud financiera a través de financiamientos
fuera de balance




Panorama general 2025-2030

Gobierr.\o de
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Generacion/23 proyectos (12.6 GW)

Transmision/173
proyectos (+6,500 kms en

~16 mmdd

lineas de transmisién)

~9 mmdd
100% CFE/6 Esquemas Mixtos
proyectos 17 proyectos (9.4 GW)
(3.26W) ~11 mmdd
~5 mmdd

8 Fotovoltaicas,; 7 Edlicas;
1 Termosolar; y 1 Ciclo Combinado

Presupuestal
CC Salamanca II; Fibra E / Fin. a largo
CC Tula II; plazo
CC Mazatlan; Productor de Plataforma de 3 Plataformas
CC Altamira; Largo Plazo (PLP) Transicion Renovables .59 proyectos
CI Baja 0.5 GW 3 GW 6 GW identificados 114 proyectos
. : , 3 GW proyectos identificados
California Sur; y renovables +
FV Puerto 4 GW proyectos
Periasco IIT _ convencionales Proyectos
CC Guadalajara (FMI) Renovables

+3.6 mmdd para proyectos de Distribucidn, financiados por recursos presupuestales
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Generacion: estructura esquemas mixtos

~» México ' CEE
Analizada  caso Compra de Energia
por caso CFE Privados

o= mm o Suministrador de
[]

/

Ca pital 5ervicios Bésicos Limite maximo
sin incurrir en

l \
I
I | + .
20% * La inversion inicial se analizara y determinara : ProyeCto : Calificados ?i:]rs:éjigglento
segun cada caso : Mixto :
+ « CFE aportara activos tangibles e intangibles : I
/
» Preferencia de que CFE quede con el 100% M- r---- 7 Otros’ a o
Deuda de propiedad de las plantas > traves 30 /0

80% Deuda: 100% Privada Calificados

4 plataformas

: . Dimensionamiento Diferentes socios por Riesgo de construccion
para Inversiones de 4 plataformas: plataforma: Diversificacién de bajo (CFE provee permisos)
mixtas Riesgo distribuido y socios genera sinergias entre )
reduce costo diferentes tipos de inversionistas Privado a cargo de

administrativo construccion y operacion
~2-3 GW c/u



Transmision: avances Fibra E

i

Colocacion bono internacional
por 725 mdd mostrando
amplio apetito del mercado

11-sept-2025

9 Proyectos prioritarios
identificados para licitacion:
~290 mdd (6 de compensacion
de redes, 2 de transformacion
de energia, y 1 de lineas de
transmision

4T7-2025 /7 1T-2026

Gobierr.lo de

* México

Continuacion de uso de
mecanismo, cartera
preliminar de 48 proyectos a
ser financiados

2026-2028

CFE




Financiamiento diversificado para el Plan de Expansion
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Combinacion diversificada en fuentes de financiamiento, asegurando la sostenibilidad financiera:
flujos de caja, vehiculos estructurados, desarrollos mixtos y deuda

Inversion Actividad Fuente de financiamiento (mmdd)
\ Generacion
286 L.

Esquemas Mixtos 10.2 - 11.4

mmdd .
100% CFE 28 148 47
Transmision
Gen.
o iy A
(16 mmdd, Son Proyectos Corto Plazo 3.1 1.6 6.5
12.6 GW) (9 mmdd, >
6,735 kms) Proyectos Largo Plazo 1.7 0.8 2.5
Dist.

12% Distribucion
(3.6

- Recursos Financiamiento Financiamiento
propios fuera de balance en balance
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GRACIAS
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Contacto: inv.rel@cfe.mx
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