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Principales resultados financieros

Fuente: CFE. | mmdp: miles de millones de pesos.

+4.2%
vs 3T 2024

Ingresos totales

524 
mmdp

Margen 32.8%
3T 2025

EBITDA

172 
mmdp

Diversificación y fortaleza 
de los ingresos

Resultado de operación

102 
mmdp

Nivel más alto de los 
últimos años

Utilidad neta

125 
mmdp

-0.7%
vs cierre 2024

Deuda financiera

487 
mmdp

+26.8%
vs cierre 2024

Patrimonio

699 
mmdp



5Fuente: CFE. | mdd: millones de dólares. pb: puntos base.

11 de septiembre: CFE FIBRA E

Mayor monto, demanda máxima y sobresuscripción
para cualquier emisión realizada por una Fibra o Fibra E en México

CFE Fibra E, único vehículo de inversión con acceso a la Red Nacional de Transmisión,
colocó exitosamente un bono en los mercados internacionales

725
mdd

Colocación

6,300
mdd

Demanda máxima

8.6 veces respecto el 
monto colocado

5.875%
Tasa cupón

Condiciones

Reducción de 50 pb 
respecto del precio 

inicial

Robustecer la Red Nacional de 
Transmisión y el Plan de 

Expansión 2025-2030



6Fuente: CFE. | mdp: millones de pesos. pb: puntos base. TIIE: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.  

30 de septiembre: emisión de CEBURES

15,000
mdp

Etiqueta Sustentable

2.17
veces

32,595
mdp

Demanda histórica obtenida por 
la CFE para una emisión de 

CEBURES

-19
pb

En promedio, respecto 
de los precios 

iniciales

Clave de pizarra Plazo (años) Referencia Spread (pbs) Monto 

CFE 25-3X 3.0 TIIE de Fondeo  +49 2,700 mdp

CFE 25-4X 10.5 Bono M 2036 – 8.82% +145 4,800 mdp

CFE 252UX 15.0 Udibono 2040 – 4.55% +115 7,500 mdp

Objetivo: mejorar el perfil de vencimientos y extender la duración de la deuda mediante el 
refinanciamiento de las obligaciones de 2025 con un efecto “debt-neutral”

Colocación Demanda Costo
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Capacidad instalada

Fuente: CFE. 1 Incluye Productores Independientes de Energía (PIEs) y Subastas de Largo Plazo (SLP). El porcentaje de cobertura poblacional corresponde a las comunidades rurales. 2 Incluye la reducción de capacidad de C.T. Salamanca por 250 MW. 

* C.C.I. Hol – Box, C.H. Mazatepec y C.H. Minas.

Evolución de la capacidad instalada total y cobertura poblacional1
(MW y porcentajes, 2018 – 3T 2025)

Incremento de la capacidad instalada para atender el crecimiento demográfico 
y la demanda eléctrica del país

63,957

66,564
67,696 68,253 68,603

70,141 70,412 70,41298.8%

99.8%

98.2%

98.4%

98.6%

98.8%

99.0%

99.2%

99.4%

99.6%

99.8%

100.0%

60000

62000

64000

66000

68000

70000

72000

74000

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3T 2025

Capacidad instalada
Cobertura poblacional (%)

71,848

+1,436 MW

• C.C.C. Salamanca: 708
• C.C.C. San Luis Potosí:    449
• C.C.C. El Sáuz:                   269
• Otros*:                                 10

Adición neta de capacidad2

(MW)
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Matriz energética

Fuente: CFE. 1 Incluye PIEs y SLP. | MW: megawatts.

Matriz energética por tipo de tecnología al 3T 2025
Capacidad instalada total: 71,848 MW1

41.0%

31.9%

13.7%

7.6%
4.4%
1.4%

Ciclo combinado

Energías limpias

Centrales de vapor

Carbón
Turbogás

Combustión interna

Capacidad instalada1 en energías limpias por 
tipo de tecnología al 3T 2025

Hidroeléctrica
53.3%

Solar
22.7%

Eólica
13.4%

Geotérmica 
3.6%

Nuclear 
7.0%

(22,955 MW)
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Energías limpias

Fuente: CFE. 1 Incluye PIEs y SLP. 2 Total de energía acumulada al 3T 2025 por CFE: 207,885 GWh.

CFE: generación de energía limpia por tipo de tecnología1

(3T 2025)

44,006 
GWh

generado 

35% de generación
compromiso para 2030

21.2%
respecto del total 

generado2

Generación de energía limpia
al 3T 2025

Hidroeléctrica
44.8%

Solar
21.2%

Nuclear
17.7%

Eólica
10.4%

Geotérmica
5.8%
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Red de Transmisión y Distribución

Fuente: CFE. | Km-C: kilómetros de circuito. 

Infraestructura para asegurar un sistema eléctrico robusto y confiable

Transmisión

Distribución

Líneas de transmisión
+132 km-C vs al 3T 2024

111,195
km

Red de Fibra Óptica67,005
km

Líneas de distribución
+8,770 km-C vs al 3T 2024

908,195
km

Red de Transmisión y Distribución

Transformadores de 
distribución

1.7
millones
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Modernización de las redes de distribución

Fuente: CFE. * Las pérdidas técnicas se atribuyen al desgaste natural y deterioro de las redes eléctricas; las pérdidas no técnicas se refieren principalmente al robo de energía eléctrica. | GWh: gigawatts hora.

Porcentaje de pérdidas técnicas y no técnicas de distribución* 
(2002 – 3T 2025) 

~13 mil mdp invertidos en los últimos
cuatro años:

• Instalación de transformadores de
medida.

• Modernización de kilómetros de cable
acometida.

• Instalación y modernización de
monitores inteligentes y existentes.

Acciones implementadas

Beneficios

Al 3T 2025, se alcanzó el menor nivel de pérdidas en los últimos 23 años

5.31%
Técnicas

5.20%
No técnicas

Extinción de 
Luz y Fuerza del Centro

10.51%
✓ +39,000 GWh de pérdidas de energía

evitadas.

✓ 22,759 mdp de ahorro promedio entre
2023 y 2024.



Evolución del número de usuarios1

(millones de usuarios)

1313
13Fuente: CFE. 1 Los usuarios corresponden al número de contratos. 

Composición de los usuarios por sector 
(%, al 3T 2025)

Número de usuarios y su composición

Crecimiento sostenido de la base de usuarios en los sectores doméstico y comercial, 
que fortalece la resiliencia de los ingresos
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Doméstico, 
89.2%

Comercial, 
9.2%

Resto, 1.6%
• Industrial, 0.9%
• Servicios, 0.4%
• Agrícola, 0.3%

~600 mil nuevos usuarios más respecto de 2024



Ingresos de venta de energía por sector 
(%, al 3T 2025)

1414
14

Índice de cobranza
(% de los ingresos por venta de energía sobre la facturación total, 2022 – 3T 2025) 

Diversificación de ingresos y estabilidad

La diversificación del ingreso por usuario contribuye a la estabilidad de los flujos
y a la reducción de la cartera vencida 

Fuente: CFE. Nota: las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo aplicado. 

Industrial
56.2%

Doméstico
24.9%

Comercial
13.1%

Servicios
3.1%

Agrícola
2.6%
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Promedio: 97%

Nota: La observación de 4T de 2024, se atribuye al pago acumulado de subsidios rezagados de los años 2022 y 2023
por casi 5,000 mdp en los estados de Chihuahua, Baja California, Sonora y Nayarit.

La CFE mantiene un porcentaje de cartera 
vencida bajo y un índice de cobranza estable
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Ingresos Totales
(mmdp, al 3T de cada año)

Costos Totales
(mmdp, al 3T de cada año)
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Resultados e Indicadores Financieros al 3T 2025

Fuente: CFE. | mmdp: miles de millones de pesos.

✓ Ingresos Totales: se ubicaron en 524.0 mmdp, lo que representó un
crecimiento de 4.2% en el último año.

✓ Costos Totales: se incrementaron 11.0% por el alza de precios de los
combustibles, principalmente el gas natural.

✓ Costo de Financiamiento: disminuyó 115.0% anual, ante una apreciación de
9.3% del peso mexicano con respecto a finales de 2024, lo que resultó en una
ganancia cambiaria neta de 30.2 mmdp.

✓ Resultado Neto: nivel positivo de 125.1 mmdp, debido al efecto favorable
de la fluctuación cambiaria y al incremento en los ingresos.

524.0

101.7
96.9 125.1

-422.3

-66.7

-6.8

Ingresos

Costos

Resultados de 

Operación

Gasto Financiero

Utilidad 

Cambiaria

Impuesto a la 

Utilidad Resultado Neto

Ingresos Costos
Totales

Resultado de
Operación

Gasto 
Financiero

Utilidad 
Cambiaria

Impuesto a 
la Utilidad

Resultado 
Neto

Estado de Resultados
(mmdp, al 3T 2025)

368.9 383.9 389.3 

69.0 73.4 76.3 

495.7 502.7 524.0 

3T23 3T24 3T25
Ventas de Energía Subsidio
Otros Ingresos y ganancias Ventas de combustibles a terceros
Transporte de energía

206.0 160.2 195.4 

91.5 
102.1 

111.0 

92.9 
99.0 

100.1 

406.9 380.5 
422.3 

3T23 3T24 3T25

Costo  de Combustibles Costos no operatvos Gastos de Administración

Otros Gastos Impuestos y derechos



-37.8 

2.2 

-142.9 

-28.9 -50.7 

69.1 

-85.8 

125.1 

 3T18  3T19  3T20  3T21  3T22  3T23  3T24  3T25

361.4
408.9 386.5

434.8
470.4

495.7 502.7 524.0

3T18 3T19 3T20 3T21 3T22 3T23 3T24 3T25
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Ingresos Totales
(mmdp, al 3T de cada año)

Resultado de Operación
(mmdp, al 3T de cada año) 

EBITDA
(mmdp, al 3T de cada año)

Resultado Neto
(mmdp, al 3T de cada año)

17

TCAC1: 5.5% 

Fuente: CFE. | mmdp: miles de millones de pesos.

Resultados e Indicadores Financieros al 3T 2025

1TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesto.

14.6 

88.5 
69.8 63.2 53.3 

143.4 

188.2 
171.8 

 3T18  3T19  3T20  3T21  3T22  3T23  3T24  3T25

-29.6 

35.5 
18.0 12.4 

-3.1 

88.8 

122.3 
101.7 

 3T18  3T19  3T20  3T21  3T22  3T23  3T24  3T25

Margen
EBITDA
32.8%



Deuda Financiera
(mmdp, al 3T de cada año)

Deuda a EBITDA1

(veces, al 3T de cada año)
Deuda Neta a EBITDA1

(veces, al 3T de cada año)
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Balance General Septiembre
2025

Cierre
2024

Δ 
Absoluto

Δ 
Relativo

Activo 2,759.4 2,651.0 108.4 4.1%
Pasivo 2,060.1 2,099.5 -39.4 -1.9%
Patrimonio 699.3 551.5 147.8 26.8%

18

Principales rubros del Balance General
(mmdp)

1No incluye los financiamientos de inversión fiduciaria. EBITDA ajustado por costos netos de obligaciones laborales del periodo. Deuda a EBITDA anualizado últimos 12 meses, incluidos arrendamientos.

✓ Activo: incremento del activo circulante y reconocimiento de derechos de
uso.

✓ Pasivo: disminución en el valor del pago de arrendamientos y menos
impuestos a la utilidad por el cambio del régimen fiscal.

✓ Patrimonio: incremento por la aplicación de resultados acumulados de
ejercicios anteriores.

Resultados e Indicadores Financieros al 3T 2025

38.4 

6.5 
4.4 

 3T23  3T24  3T25

Fuente: CFE. | mmdp: miles de millones de pesos.

35.1 

5.7 
3.9 

 3T23  3T24  3T25

369.4 427.3 405.0 

45.3 

81.4 82.3 414.7 

508.7 487.3 

3T23 3T24 3T25
Deuda Contingente Deuda Directa



486.8
487.3

320.4
320.1

166 

84.9

82.3

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

3T 2025

Deuda Total = Directa1 + 
Contingente2

Documentada

Pidiregas

Contingente2

Saldo de la deuda total de la CFE: Directa y Contingente
(mmdp del 3T 2025)
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Manejo prudencial de la deuda

✓ En la última década, la CFE ha mostrado una fuerte disciplina de endeudamiento al haber mantenido estable su
nivel de Deuda Total (incluyendo Deuda Contingente) desde 2016 en términos reales.

✓ El nivel de apalancamiento de la CFE ha sido estratégico, prudente y enfocado a canalizar recursos hacia la
inversión en infraestructura productiva.

1Deuda Directa: Deuda Documentada y Pidiregas.
2Deuda Contingente: Financiamiento de Inversión Fiduciaria y préstamos bancarios contratados por filiales.

Fuente: CFE. | mmdp: miles de millones de pesos.



Perfil de vencimientos de la deuda directa al 3T 2025

20Fuente: CFE. | mdp: millones de pesos. mdd: millones de dólares.

Deuda Directa1 Contratada en Moneda Local
(mdp)

38,480

29,330
23,879

10,656

4,083

11,563 9,340

20,633

7,668 8,609
5,513

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Deuda Directa1 Contratada en Moneda Extranjera
(mdd)

73

611
781

292

1,535

718

1,209

478

1,050

200

1,200

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

AAA, Estable

AAA.mx, Estable

mxAAA, Estable

BBB-, Estable

Baa2, Negativa

BBB, Estable

Los perfiles de 
vencimientos de la 

Deuda Directa tanto en 
pesos como en dólares 
son manejables, lo que 
significa que el pago de 
dichas obligaciones no 

representa una presión 
de liquidez ni un riesgo 

de refinanciamiento
para la CFE.

1 Considera el saldo el principal de la Deuda Documentada y Pidiregas.



Composición de la deuda directa
por Tipo de Moneda

(mdp, al 3T 2025)
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Extranjera

Composición de la deuda directa
por Tasa de Interés1

(mdp, al 3T 2025)

Tasa flotanteExtranjera

Tasa fija

Tasa fija

Tasa flotante
Local

Objetivo: 20%Objetivo: 15%16.3%

2023

23.8%

2024

20.2%

3T 2025

30.0%

2023

22.5%

2024

19.9%

3T 2025
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n 
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a
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n 
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be
rt
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a
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Coberturas financieras al 3T 2025

Fuente: CFE. | mdp: millones de pesos.

216,098 
54.0%

183,768 
46.0%

80,943 
20.2%

318,922 
79.8%

330,868 
82.7%

68,998 
17.3%

320,111 
80.1%

79,754 
19.9%

1 Sujeto a reestructuras en 
corrección de tasas
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Coberturas de combustible al 3T 2025

Fuente: CFE. | MMBtu: millón de BTU (Unidad Térmica Británica).

El volumen contratado fue ejecutado
mediante opciones de NYMEX hasta
junio 2026 y consideran los periodos de
mayor volatilidad de invierno y
verano.

El portafolio se integra por opciones
(call), las cuales protegen ante alzas en
los precios y permiten beneficiarse
cuando los precios bajan.

Las coberturas financieras de gas
natural alcanzaron un nivel de 43.2% del
consumo diario anual.

Curva de Futuros de Gas Natural NYMEX
(USD/MMBtu, septiembre 2025 – diciembre 2026)
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+400

HSC Gas Daily
NYMEX LD 1st Nearby Futures

Máximos1

Evolución del precio del gas natural 
(USD/MMBtu, 2021– 3T 2025)

3T 2025

1 Los máximos relativos del índice HSC Gas Daily, muestran episodios de alta volatilidad en el precio del mercado. 
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241 Recursos Humanos, Remuneraciones y Austeridad; Auditoría; Adquisiciones, Arrendamientos, Servicios y Obras; Empresas Filiales. | SENER: Secretaría de Energía. 

Estatus de la normatividad

Otras publicaciones recientes
(23 octubre)

Normatividad en materia energética 2025

- Ley de la Empresa Pública del Estado, CFE
- Ley del Sector Eléctrico
- Ley de Planeación y Transición Energética
- Ley de la Comisión Nacional de Energía

18 de marzo

17 abril- Reglamento Interior de la
SENER

- Instalación del Consejo de Administración
de CFE

- Instalación de diversos Comités de CFE:
Estrategia e Inversiones y de Sostenibilidad,
entre otros1

21 de abril

8 mayo
- Reglamento Interior de la Ley

de la Comisión Nacional de
Energía

2 junio - Estatuto Orgánico de la Empresa Pública
del Estado, CFE

3 octubre- Reglamento de la Ley del
Sector Eléctrico

15 octubre - Programa Sectorial de Energía 2025-2030

17 octubre- Plan de Desarrollo del Sector 
Eléctrico 2025-2039

- Disposiciones administrativas de
carácter general que establecen los
términos legales, técnicos y financieros
para solicitar el otorgamiento y la
modificación de permisos de
generación y almacenamiento de
energía eléctrica, así como su vigencia.

Objetivos

✓ Mejorar los procesos de planeación
y regulación en el sector.

✓ Fortalecer la justicia y soberanía
energética.

✓ Fomentar la participación de las
empresas privadas en el sector de
manera ordenada y transparente.
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Esquemas de participación

Productores mixtos

46%
tope máximo de inversión 

privada

Se crea la figura de “Productores 
Mixtos” en la que podrán participar 

en proyectos junto con la CFE

Certidumbre

Permitirá a los particulares la 
entrega de energía a la CFE con 

contratos de largo plazo

Transparencia

Permitirá a los generadores 
privados participar en el mercado 

eléctrico siempre y cuando 
cumplan con los requerimientos de 

confiabilidad

Participación directa o indirecta de la CFE de al menos el 54% en el capital social o en el 
vehículo financiero que se utilice para dicho efecto

Prevalecen mecanismos de planeación: evaluación ex-ante, análisis de factibilidad técnica, económica,
financiera y sostenible, así como la autorización de los Órganos de Gobierno de la CFE
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Plan General de Inversión 2025-2030

Apertura a 
participación 

privada

Desarrollo 
de capacidad 

renovable

Inversiones 
en 

confiabilidad 
del sistema

Desarrollo 
de capacidad 

firme

Salvaguardo  la salud financiera a través de financiamientos 
fuera de balance

Conclusión de ~6 GW (~5.2 
mmdd)

de capacidad firme en 
regiones estratégicas (25-27)

~3 GW (~4 mmdd)
de capacidad firme con 5 
nuevas centrales (27-30)

Participación privada 
guiada por la 

planeación del Estado

9 GW (~11 mmdd)
en proyectos 

renovables, a través de 
inversiones mixtas 

(CFE con socio privado); 

9 mmdd de inversiones en 
transmisión a lo largo del 

país; requerimiento del 30% 
en baterías para proyectos 

renovables
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Panorama general 2025-2030

Generación/23 proyectos (12.6 GW)

~16 mmdd

100% CFE/6 
proyectos
(3.2 GW)

~5 mmdd

CC Salamanca II; 
CC Tula II; 

CC Mazatlán; 
CC Altamira; 

CI Baja 
California Sur; y 

FV Puerto 
Peñasco III

Esquemas Mixtos
17 proyectos (9.4 GW)

~11 mmdd
8 Fotovoltaicas; 7 Eólicas; 

1 Termosolar; y 1 Ciclo Combinado

Productor de 
Largo Plazo (PLP) 

0.5 GW

CC Guadalajara

Plataforma de 
Transición

3 GW

3 GW proyectos 
renovables + 

4 GW proyectos 
convencionales 

(FMI)

3 Plataformas 
Renovables

6 GW

Proyectos 
Renovables

Transmisión/173 
proyectos (+6,500 kms en 

líneas de transmisión) 

~9 mmdd

Fibra E 

59 proyectos 
identificados

Presupuestal
/ Fin. a largo 

plazo 

114 proyectos 
identificados

+3.6 mmdd para proyectos de Distribución, financiados por recursos presupuestales



29

Generación: estructura esquemas mixtos

54% 46%

20%

80%

Analizada caso
por caso

Proyecto 
Mixto

Otros a 
través 

Calificados
30%

• La inversión inicial se analizará y determinará
según cada caso

Deuda

Capital

Inversión Mixta

Deuda: 100% Privada

CFE Privados

• Preferencia de que CFE quede con el 100% 
de propiedad de las plantas

+

Compra de Energía

Suministrador de 
Servicios Básicos

+
Calificados

70%
Límite máximo
sin incurrir en
arrendamiento
financiero

• CFE aportará activos tangibles e intangibles

4 plataformas 
para inversiones 

mixtas

~2-3 GW c/u

✓ Dimensionamiento 
de 4 plataformas: 
Riesgo distribuido y 

reduce costo 
administrativo

✓ Diferentes socios por 
plataforma: Diversificación de 
socios genera sinergias entre 

diferentes tipos de inversionistas

✓ Riesgo de construcción 
bajo (CFE provee permisos)

✓ Privado a cargo de 
construcción y operación
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Transmisión: avances Fibra E

Colocación bono internacional 
por 725 mdd mostrando 

amplio apetito del mercado 

9 Proyectos prioritarios 
identificados para licitación: 

~290 mdd (6 de compensación 
de redes, 2 de transformación 

de energía, y 1 de líneas de 
transmisión

Continuación de uso de 
mecanismo, cartera 

preliminar de 48 proyectos a 
ser financiados 

11-sept-2025 4T-2025 / 1T-2026 2026-2028
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Financiamiento diversificado para el Plan de Expansión

Inversión

28.6 
mmdd

Actividad Fuente de financiamiento (mmdd)

Transmisión

Generación

Gen. 
56% 

(16 mmdd,
12.6 GW)

Trans.
31% 

(9 mmdd, 
6,735 kms)

Dist.
12% 
(3.6 

mmdd) 

Distribución

3.6Distribución

Combinación diversificada en fuentes de financiamiento, asegurando la sostenibilidad financiera: 
flujos de caja, vehículos estructurados, desarrollos mixtos y deuda

Recursos 
propios

Financiamiento 
fuera de balance

11.4

Financiamiento 
en balance

Proyectos Largo Plazo

Proyectos Corto Plazo

2.51.7 0.8

6.53.1 1.7 1.6

100% CFE

Esquemas Mixtos 10.2 1.2

2.8 1.4 .5 4.7



GRACIAS

Contacto: inv.rel@cfe.mx
www.cfe.gob.mx/finanzas/Pages/default.aspx

mailto:inv.rel@cfe.mx
http://www.cfe.gob.mx/finanzas/Pages/default.aspx
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